
ñòðî ìåíÿþòñÿ îòíîñèòåëüíûå öåíû, ò.å. ñîîòíîøåíèÿ öåí íà ðàç-
ëè÷íûå òîâàðû. Òàêîå áûñòðîå è íåðàâíîìåðíîå äâèæåíèå öåí ñî-
çäàåò íåóâåðåííîñòü â áóäóùåì êàê ó äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, òàê è ó
òåõ, êòî ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ è â ãîñóäàðñòâåííîì
ñåêòîðå. Òðóäíåå ñòàíîâèòñÿ ïëàíèðîâàòü íà äîëãèé ñðîê. Ðèñê
ïîâûøàåòñÿ è âîçðàñòàþò òðåáîâàíèÿ áîëåå âûñîêèõ ïðèáûëåé è
ïðîöåíòîâ — â êà÷åñòâå êîìïåíñàöèè çà ðèñê. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðå-
øåíèÿ ñòàíîâÿòñÿ áîëåå êðàòêîñðî÷íûìè è ïîëó÷àþò ñïåêóëÿòèâ-
íóþ íàïðàâëåííîñòü, à èíâåñòèöèè ñîêðàùàþòñÿ (ðàçóìååòñÿ, êðî-
ìå òåõ, êîòîðûå îáåùàþò êðóïíûå èíôëÿöèîííûå ïðèáûëè, — íî
ýòè èíâåñòèöèè íå òàê æåëàòåëüíû ñ òî÷êè çðåíèÿ âñåãî õîçÿéñò-
âà). Â ñâîþ î÷åðåäü ýòî óãðîæàåò áëàãîñîñòîÿíèþ è çàíÿòîñòè â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Òàêèì îáðàçîì, äåëî îáñòîèò íå òàê, êàê ìíîãèå ðàíüøå ñ÷è-
òàëè (ýòî áóäåò áîëåå ïîäðîáíî îáñóæäàòüñÿ â ãëàâå 13), ÷òî îï-
ðåäåëåííûé óðîâåíü èíôëÿöèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåíó, êîòî-
ðóþ ïðèõîäèòñÿ ïëàòèòü, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü âûñîêóþ çàíÿ-
òîñòü. Â 70-å ãîäû âñåìó çàïàäíîìó ìèðó ïðèøëîñü ïåðåæèòü êàê
âûñîêóþ áåçðàáîòèöó, òàê è âûñîêóþ èíôëÿöèþ. Îïûò ïðåîäîëå-
íèÿ ýòîé ñèòóàöèè — “ñòàãôëÿöèè”, ïîêàçûâàåò, ÷òî âûñîêàÿ
èíôëÿöèÿ íà äëèòåëüíûé ïåðèîä ïîäðûâàåò âîçìîæíîñòè óñòðà-
íåíèÿ áåçðàáîòèöû. Ñëåäîâàòåëüíî, ðå÷ü èäåò íå î ïðîñòîì âû-
áîðå: áîðîòüñÿ ïðîòèâ èíôëÿöèè èëè ïðîòèâ áåçðàáîòèöû. Êàê
ìû óâèäèì â ñëåäóþùèõ ãëàâàõ, ñóùåñòâóåò “îòíîøåíèå âçàèìî-
çàìåíÿåìîñòè” ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé â êðàòêî- è
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå; íî íà áîëåå äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä
ýòà âçàèìîñâÿçü íåÿñíà.

Äëÿ òàêîé ìàëîé è çàâèñèìîé îò âíåøíåé òîðãîâëè ñòðàíû, êàê
Øâåöèÿ, ìíîãîå ãîâîðèò â ïîëüçó òîãî, ÷òî íèçêàÿ èíôëÿöèÿ óïðî-
ùàåò äåëî. Åñëè ó íàñ èíôëÿöèÿ âûøå, ÷åì ó îñíîâíûõ íàøèõ
ñòðàí-êîíêóðåíòîâ, ýòî çíà÷èò, ÷òî íàøè òîâàðû ñòàíîâÿòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî äîðîæå. Êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ñíèæàåòñÿ. Åñëè ïðè
ýòîì êóðñ êðîíû íå ñíèæàåòñÿ, òî ñòàíîâèòñÿ òðóäíåå ïðîäàâàòü
íàøó ïðîäóêöèþ çà ãðàíèöó — ðàâíî êàê äëÿ øâåäñêèõ ãðàæäàí
ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì ïîêóïàòü áîëåå äåøåâûå
èìïîðòíûå òîâàðû âìåñòî øâåäñêèõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì øâåäñêèå
ïðåäïðèÿòèÿ áóäóò âûòåñíÿòüñÿ, çàâîäû çàêðûâàòüñÿ, à ëþäè —
ñòàíîâèòüñÿ áåçðàáîòíûìè.

Íî èíôëÿöèÿ îêàçûâàåò òàêæå ñåðüåçíîå èñêàæàþùåå âîçäåé-
ñòâèå íà ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ è èìóùåñòâà. Èìåþùèå òâåðäûå
çàðàáîòêè (òå, íà êîãî ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ ìíîãîëåòíèå êîëëåêòèâ-
íûå äîãîâîðû) âèäÿò, êàê èíôëÿöèÿ âûõîëàùèâàåò èõ ïîêóïà-
òåëüíóþ ñïîñîáíîñòü, åñëè îíà ïðåâûøàåò óðîâåíü, íà êîòîðîì

11. Èíôëÿöèÿ

Â òå÷åíèå áîëåå 50 ëåò — ñ 1930-õ äî 1980-õ ãîäîâ — ïîëíàÿ çà-
íÿòîñòü áûëà âàæíåéøåé öåëüþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â
Øâåöèè. Íî ýòî íå çíà÷èò, ÷òî ìîæíî áûëî ïðåíåáðåãàòü äðóãè-
ìè öåëÿìè, íàïðèìåð, òâåðäûì âàëþòíûì êóðñîì è ñòðåìëåíèåì
ê ñòàáèëüíîìó óðîâíþ öåí. Òàê, íàïðèìåð, ýêîíîìèñò èç Öåíò-
ðàëüíîãî Îáúåäèíåíèÿ ïðîôñîþçîâ Øâåöèè (ÖÎÏØ) ¨ñòà Ðåí
óòâåðæäàë, ÷òî ïîëèòèêà îáåñïå÷åíèÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè äîëæíà
ñî÷åòàòüñÿ ñ àêòèâíîé áîðüáîé ïðîòèâ èíôëÿöèè. “Äîëîé èí-
ôëÿöèþ!” — ïðèçûâàë îí ïðàâèòåëüñòâî. È â ïîñëåäíèå äåñÿòè-
ëåòèÿ áîðüáà ñ èíôëÿöèåé íà ïðàêòèêå ïðèîáðåëà âñå áîëüøåå
çíà÷åíèå â ïîëèòèêå âñåõ ñòðàí. Äåëî äîøëî äî òîãî, ÷òî â ïî-
ñëåäíèå ãîäû óäàëîñü íàñòîëüêî óñïåøíî áîðîòüñÿ ñ èíôëÿöèåé,
÷òî â ðÿäå ñòðàí âìåñòî ýòîãî ïîÿâèëàñü îïàñíîñòü äåôëÿöèè,
ò.å. ñíèæåíèÿ öåí.

×åì æå òàê îïàñíû èíôëÿöèÿ è äåôëÿöèÿ è êàê ñ íèìè ìîæíî
áîðîòüñÿ?

Ïàãóáíîå 
âîçäåéñòâèå èíôëÿöèè

Ïîä èíôëÿöèåé ìû ïîíèìàåì îáùåå ïîâûøåíèå óðîâíÿ öåí.
Òàêèì îáðàçîì, åñëè öåíà íà òå èëè èíûå òîâàðû âðåìÿ îò âðåìå-
íè ïîâûøàåòñÿ — ýòî åùå íå èíôëÿöèÿ. Âåäü ýòî ìîæåò áûòü âû-
çâàíî, íàïðèìåð, óëó÷øåíèåì êà÷åñòâà äàííîãî òîâàðà, à, ñëåäîâà-
òåëüíî, óâåëè÷åíèåì åãî ñòîèìîñòè. Íåò, èíôëÿöèÿ îçíà÷àåò, ÷òî
âîçíèêàåò äàâëåíèå â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí òàê,
÷òî äåíüãè îáåñöåíèâàþòñÿ.

Íèçêàÿ è îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíàÿ èíôëÿöèÿ, êîòîðóþ ìîæíî
ïðåäâèäåòü è ó÷èòûâàòü, åäâà ëè ñîçäàåò ñêîëüêî-íèáóäü ñåðüåçíûå
ïðîáëåìû. Òðóäíîñòè âîçíèêàþò, êîãäà èíôëÿöèÿ âûñîêà è â òî æå
âðåìÿ èçìåí÷èâà, ÷òî äåëàåò åå íåîæèäàííîé è ñëîæíîé ïðè ïðî-
âåäåíèè ðàñ÷åòîâ. Ïîìèìî ïðî÷åãî, ýòî îáû÷íî îçíà÷àåò, ÷òî áû-
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îñíîâûâàëñÿ äîãîâîð. Òå, êòî èìåþò âîçìîæíîñòü êîìïåíñèðî-
âàòü ýòî çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ çàðàáîòêîâ èëè ïîâûøåíèÿ öåí íà óñ-
ëóãè, êîòîðûå îíè ïðîäàþò, — òàê, íàïðèìåð, ìîãóò ïîñòóïàòü íå-
êîòîðûå ïðåäïðèíèìàòåëè — èìåþò ëó÷øèå øàíñû ñîõðàíèòü
ñâîþ ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü. Ãðóïïû, èìåþùèå èíäåêñèðî-
âàííûå, ò.å. ïðèâÿçàííûå ê äèíàìèêå öåí, äîõîäû, ìîãóò èçáå-
æàòü ïîòåðü, íî êîìïåíñàöèÿ èõ äîõîäîâ äîëæíà áûòü êåì-òî îï-
ëà÷åíà, ÷òî îçíà÷àåò ïåðåðàñïðåäåëåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîá-
íîñòè îò òåõ, êòî íå èìååò òàêèõ çàùèùåííûõ îò îáåñöåíèâàíèÿ
äîõîäîâ (ðèñ. 10.1).

Èìåþùèå ñáåðåæåíèÿ òàêæå èñïûòûâàþò íåáëàãîïðèÿòíîå
âîçäåéñòâèå èíôëÿöèè, âåäü èõ ñáåðåæåíèÿ îáåñöåíèâàþòñÿ. Îä-
íîâðåìåííî óìåíüøàåòñÿ ñòîèìîñòü äîëãîâ; çàåìùèêè, íàïðîòèâ,
îêàçûâàþòñÿ â âûèãðûøå. Òå, êòî ñìîãëè âëîæèòü ñâîè äåíüãè â
ðåàëüíûå àêòèâû, òàêèå, êàê äîì, àíòèêâàðèàò, ïðîèçâåäåíèÿ èñ-
êóññòâà èëè äðàãîöåííîñòè, ÷àñòî ìîãëè âèäåòü, ÷òî ñòîèìîñòü
ýòèõ âåùåé ðàñòåò áûñòðåå, ÷åì èíôëÿöèÿ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî
âûñîêèå òåìïû ðîñòà öåí äåëàþò äåíüãè è áàíêîâñêèå íàêîïëåíèÿ
íàñòîëüêî íåçàùèùåííûìè, ÷òî òå, êòî ìîãóò ýòî ñåáå ïîçâîëèòü,
ïåðåêëþ÷àþòñÿ íà “íàäåæíûå” îáúåêòû âëîæåíèÿ, êîòîðûå ñòàíî-
âÿòñÿ åùå áîëåå æåëàííûìè.

Â ýêîíîìè÷åñêîé èñòîðèè ìû ìîãëè íàáëþäàòü, êàê âîëíû
èíôëÿöèè ïðèíîñèëè ñ ñîáîé äðàìàòè÷åñêèå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
ìåæäó ðàçëè÷íûìè ãðóïïàìè íàñåëåíèÿ, êîòîðûå ïîä÷àñ ïðèâî-
äèëè ê ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè è ïîëèòè÷åñêèì êîíâóëüñè-
ÿì. Íàèáîëåå íàãëÿäíûé ïðèìåð èç íàøåãî âðåìåíè — ïî-âèäè-
ìîìó, ãèïåðèíôëÿöèÿ â Ãåðìàíèè â íà÷àëå 20-õ ãîäîâ, êîãäà öå-
íû âûðîñëè áîëåå ÷åì â òûñÿ÷ó ðàç â òå÷åíèå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ.
Â ðåçóëüòàòå ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü ñáåðåæåíèé ñðåäíèõ êëàññîâ
ïðåâðàòèëàñü â íè÷òî, è ýòî, ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ èñòîðèêîâ,
ñòàëî âïîñëåäñòâèè âàæíûì ôàêòîðîì âîñõîæäåíèÿ Ãèòëåðà ê
âëàñòè. Â ïîñëåâîåííîå âðåìÿ ìíîãèå ëàòèíîàìåðèêàíñêèå ñòðà-
íû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðîñò öåí íà íåñêîëüêî ñîòåí èëè äàæå
òûñÿ÷ó ïðîöåíòîâ â ãîä, ÷òî ïîäîðâàëî èõ ñîöèàëüíóþ è ïîëèòè-
÷åñêóþ ñòàáèëüíîñòü. Â 80-õ ãîäàõ äàæå òàêèå ñòðàíû, êàê Þãî-
ñëàâèÿ è Èçðàèëü, ñòàëè æåðòâàìè î÷åíü áûñòðîé è íåïðåðûâíîé
èíôëÿöèè.

“Íåò áîëåå êîâàðíîãî, íî è áîëåå íàäåæíîãî ñïîñîáà îïðîêèíóòü óñòîè
ñóùåñòâóþùåãî îáùåñòâà, ÷åì âûõîëîñòèòü ñòîèìîñòü åãî ïëàòåæíîãî
ñðåäñòâà”.

Äæîí Ìåéíàðä Êåéíñ
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Диаграмма показывает ежегодное увеличение потребительских цен. До первой мировой вой	
ны цены росли в периоды высокой конъюнктуры, но снижались в соответствующей степени
в периоды низкой конъюнктуры. В период первой мировой войны Швеция пережила драма	
тический инфляционный шок, в частности, вследствие быстро увеличивавшейся денежной
массы и резко возросших цен на сырьевые товары из	за блокады в годы войны. После пер	
вой мировой войны цены вновь резко упали в ходе глубокого экономического кризиса в на	
чале 1920	х годов. В период кризиса 1930	х годов также господствовала дефляция (т.е. сни	
жение цен).
Как вторая мировая война, так и война в Корее привели к краткосрочной высокой инфляции.
Но после этого цены не упали, как это было раньше после соответствующих подъемов. Вмес	
то этого мы получили постоянный рост уровня цен. К концу 1960	х годов инфляция начала ус	
коряться, и все 1970	е годы стали десятилетием высокой инфляции. В 1980	х годах инфляция
также была относительно высокой.
Напротив, в 1990	х годах темпы инфляции основательно снизились в связи с глубоким эконо	
мическим кризисом и ростом безработицы. Когда в конце десятилетия темпы экономического
роста вновь повысились, инфляция осталась на низком уровне. Это указывает на то, что Шве	
ция находится на пути победы над инфляцией.
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Èíôëÿöèÿ îáåñöåíèâàåò ñáåðåæåíèÿ è óìåíüøàåò ðåàëüíóþ ñòîè-
ìîñòü ôèêñèðîâàííûõ äîõîäîâ, ïðèâîäèò ê ïåðåðàñïðåäåëåíèþ è
âûçûâàåò íåóâåðåííîñòü. Íàïðîòèâ, äåôëÿöèÿ áëàãîïðèÿòñòâóåò
òåì, êòî èìååò ñáåðåæåíèÿ, êîòîðûõ õâàòèò íàìíîãî äîëüøå ïðè
ñíèæåíèè öåí. Äåôëÿöèÿ âûçûâàåò òàêæå íåóâåðåííîñòü îòíîñè-
òåëüíî áóäóùåãî, íî ïðîòèâîïîëîæíóþ èíôëÿöèè.

Â èíôëÿöèîííîé ýêîíîìèêå ñòîèò áûñòðî ïîòðåáëÿòü (è æåëà-
òåëüíî çà ñ÷åò çàéìîâ), ïîêà öåíû íå ïîäíÿëèñü. Íàïðîòèâ, â äåô-
ëÿöèîííîé ýêîíîìèêå ðàçóìíî îòêëàäûâàòü ñâîå ïîòðåáëåíèå êàê
ìîæíî äîëüøå (ò.å. áîëüøå ñáåðåãàòü) â îæèäàíèè ñíèæåíèÿ öåí,
÷òîáû åùå ìåíüøå çàïëàòèòü çà òî, ÷òî õî÷åøü êóïèòü.

Îòñþäà âûòåêàåò îïàñíîñòü çàêîëäîâàííîé äåôëÿöèîííîé ñïè-
ðàëè: íèçêèé ñïðîñ (ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ) ïðèâîäèò ê ñíè-
æåíèþ öåí, îæèäàíèÿ ïðîäîëæåíèÿ äåôëÿöèè åùå â áîëüøåé ñòå-
ïåíè ñîêðàùàþò ñïðîñ, ÷òî ïðèâîäèò ê äàëüíåéøåìó ñíèæåíèþ
öåí, ÷òî åùå áîëüøå ñíèæàåò ñêëîííîñòü ëþäåé ê ïîòðåáëåíèþ è
ò.ä. Êîíå÷íûì ðåçóëüòàòîì — òî÷íî òàêèì æå, êàê è ïðè èíôëÿ-
öèè — ìîæåò ñòàòü íåñòàáèëüíàÿ ñèòóàöèÿ ñ âûñîêîé áåçðàáîòè-
öåé è âûñîêîé ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòüþ.

Âûâîä î÷åâèäåí: ñòàáèëüíàÿ ñòîèìîñòü äåíåã èìååò áîëüøîå
çíà÷åíèå êàê äëÿ ïîääåðæàíèÿ çàíÿòîñòè, òàê è äëÿ ñîõðàíåíèÿ ñî-
öèàëüíîé ñòàáèëüíîñòè è îáåñïå÷åíèÿ ñïðàâåäëèâîãî ðàñïðåäåëå-
íèÿ, ãàðàíòèðóþùåãî íîðìàëüíûé óðîâåíü æèçíè. Íåîáõîäèìî èç-
áåãàòü êàê äåôëÿöèè, òàê è âûñîêîé èíôëÿöèè.

Îäíàêî ïðîùå ñêàçàòü, ÷åì ñäåëàòü. Èçìåíåíèÿ öåí îáóñëîâëå-
íû ðÿäîì ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ, êîòîðûå òðåáóþò ðàçëè÷íûõ âèäîâ
âìåøàòåëüñòâà. Â êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå èíôëÿöèÿ ìîæåò ïðèé-
òè èç-çà ãðàíèöû âìåñòå ñ áîëåå âûñîêèìè èìïîðòíûìè öåíàìè.
Íî îíà ìîæåò ïîÿâèòüñÿ è “íà ñâîåì ïîëå” âñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ
èçäåðæåê (êàê è çàðàáîòíîé ïëàòû). Öåíû ìîãóò òàêæå ïîâûøàòü-
ñÿ â ðåçóëüòàòå òàêèõ èçìåíåíèé ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð, êîãäà ñíèæà-
åòñÿ ðîëü öåíîâîé êîíêóðåíöèè. Íàêîíåö, ñóùåñòâóåò åùå îäíà
ïðîáëåìà: åñëè óæ èíôëÿöèÿ îäíàæäû âîçíèêëà, îíà ìîæåò ðàñ-
êðó÷èâàòüñÿ ñàìà ïî ñåáå âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî îæèäàíèÿ ïðîäîë-
æåíèÿ èíôëÿöèè áóäóò âêëþ÷åíû â ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ è
ïåðåãîâîðîâ î çàêëþ÷åíèè êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ; ýòî ìîæåò
ñîçäàòü öåíîâóþ ñïèðàëü è ñïèðàëü çàðàáîòíîé ïëàòû, èç êîòîðîé
áûâàåò î÷åíü òðóäíî âûéòè. Â êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå äåôëÿöèè
ìîæåò àíàëîãè÷íî âûçûâàòüñÿ ïàäåíèåì èìïîðòíûõ öåí, ñíèæå-
íèåì èçäåðæåê è ñïðîñà, à òàêæå îáîñòðåíèåì êîíêóðåíöèè; è îíà
ìîæåò ïîäêðåïëÿòüñÿ è óñèëèâàòüñÿ çà ñ÷åò îæèäàíèé ïðîäîëæå-
íèÿ äåôëÿöèè. Ýòè ðàçëè÷íûå ôàêòîðû áóäóò êðàòêî ðàññìîòðåíû
â ýòîé ãëàâå.
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Íî öåíû ìîãóò èçìåíÿòüñÿ êàê â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ, êàê è ïî-
âûøåíèÿ. Äåôëÿöèÿ — ñíèæåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí — ÿâëÿåòñÿ
ïðîòèâîïîëîæíîñòüþ èíôëÿöèè. Äðóãèìè ñëîâàìè, åñëè îòäåëüíàÿ
öåíà èëè öåíû íà íåêîòîðûå ñïåöèôè÷åñêèå òîâàðû ñíèæàåòñÿ, òî
ýòî íå äåôëÿöèÿ. Âåäü ýòî ìîæåò çàâèñåòü îò ñíèæåíèÿ êà÷åñòâà òî-
âàðà è ñîîòâåòñòâóþùåãî ïàäåíèÿ öåíû. Ýòî ìîæåò òàêæå çàâèñåòü
îò ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, ÷òî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ èç-
äåðæåê è ñíèæåíèþ öåí âñëåä çà íèìè. Ïîñëåäíåå ÿâëåíèå õàðàê-
òåðíî äëÿ íîâîé ïðîäóêöèè â óñëîâèÿõ áûñòðîãî òåõíè÷åñêîãî ïðî-
ãðåññà. Öâåòíîé òåëåâèçîð ñåãîäíÿ ñòîèò ñòîëüêî æå â íîìèíàëü-
íîì âûðàæåíèè, êàê è ÷åòâåðòü âåêà òîìó íàçàä, êîãäà ýòîò òîâàð
áûë ñîâåðøåííî íîâûì, íåñìîòðÿ íà ñåãîäíÿøíåå áîëåå âûñîêîå
êà÷åñòâî; íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî öåíà íà íåêîòîðûé äàííûé
òîâàð (öâåòíîé òåëåâèçîð ñ îñîáûìè òåõíè÷åñêèìè õàðàêòåðèñòè-
êàìè) ñíèçèëàñü. Åùå áîëåå ÿðêî ýòîò ïðîöåññ ïðîÿâëÿåòñÿ íà ïðè-
ìåðå êîìïüþòåðîâ. Ñîâðåìåííûé ïåðñîíàëüíûé êîìïüþòåð èìååò
òàêîé æå îáúåì ïàìÿòè, êàê è êðóïíûå êîìïüþòåðû â ïðîøëîì, íî
ñòîèò íàìíîãî äåøåâëå. Òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ â ñî÷åòàíèè ñ æåñò-
êîé êîíêóðåíöèåé ñíèæàþò öåíû íà êîìïüþòåðû.

Íî âñå ýòî íå òî, ÷òî ìû ïîíèìàåì ïîä äåôëÿöèåé. Äåôëÿöèÿ îç-
íà÷àåò ñíèæåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí àíàëîãè÷íî òîìó, êàê èíôëÿ-
öèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèåì îáùåãî óðîâíÿ öåí. Òåîðåòè÷åñêè òàêàÿ
äåôëÿöèÿ ìîãëà áû áûòü ñëåäñòâèåì èñêëþ÷èòåëüíî áûñòðîãî òåõ-
íè÷åñêîãî ïðîãðåññà âî ìíîãèõ îòðàñëÿõ èëè óñèëåíèÿ êîíêóðåí-
öèè âî âñåé ýêîíîìèêå. Â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå òàêèå òåíäåíöèè
ïðîÿâèëèñü â 1990-õ ãîäàõ â óñëîâèÿõ áûñòðîãî ðàçâèòèÿ èíôîðìà-
öèîííûõ òåõíîëîãèé è îáøèðíîãî ïðîöåññà äåðåãóëèðîâàíèÿ. Íî â
èñòîðè÷åñêîì àñïåêòå ïåðèîäû äåôëÿöèè ïî÷òè âñåãäà áûëè ñâÿçà-
íû ñ ñåðüåçíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè êðèçèñàìè è äåïðåññèÿìè.

Íà äèàãðàììå, ïîêàçûâàþùåé äèíàìèêó èíôëÿöèè â Øâåöèè, â
íà÷àëå ýòîé ãëàâû ìû ìîãëè óâèäåòü, ÷òî ïåðèîäû èíôëÿöèè è äå-
ôëÿöèè ñìåíÿëè äðóã äðóãà âïëîòü äî âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Â ïå-
ðèîä ýêîíîìè÷åñêèõ ïîäúåìîâ áûëà èíôëÿöèÿ, à ïðè óõóäøåíèè
êîíúþíêòóðû ãîñïîäñòâîâàëà äåôëÿöèÿ. Ýòî ïðèâîäèëî ê òîìó,
÷òî îáùèé óðîâåíü öåí èçìåíÿëñÿ î÷åíü ìåäëåííî â òå÷åíèå âñåãî
ïåðèîäà äî âòîðîé ìèðîâîé âîéíû; ðîñò öåí ñìåíÿëñÿ ïåðèîäàìè
èõ ïàäåíèÿ. Ýòî ñëóæèò ïðèçíàêîì òîãî, ÷òî äåôëÿöèÿ îïðåäåëÿ-
ëàñü ïðåæäå âñåãî êîíúþíêòóðíûìè êîëåáàíèÿìè. Íèçêèé ñïðîñ
ïðèâîäèë ê ñíèæåíèþ öåí.

Ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ äåôëÿöèåé, âî ìíîãîì ÿâëÿþòñÿ çåð-
êàëüíûì îòðàæåíèåì êàðòèíû ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ èíôëÿöèåé.
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Ìîíåòàðèñòñêàÿ ãèïîòåçà

Ôèíàíñèðîâàíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà èãðàåò âàæíóþ ðîëü â
äîëãîñðî÷íîé äèíàìèêå óðîâíÿ öåí. Åñëè çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü äå-
ôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò çàéìîâ
â öåíòðàëüíîì áàíêå, ò.å. çà ñ÷åò òîãî, ÷òî ïå÷àòàåòñÿ áîëüøå äå-
íåã, ýòî ìîæåò ñòàòü ìîùíûì ðû÷àãîì èíôëÿöèè. Êîãäà äåôèöèò
ôèíàíñèðóåòñÿ ñ ïîìîùüþ “ïå÷àòíîãî ñòàíêà”, òî, åñòåñòâåííî,
óâåëè÷èâàåòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ÷òî ïîêàçàíî â ïðåäûäóùåé ãëàâå.
Ñî âðåìåíåì ýòî ïðèâîäèò ê îáåñöåíèâàíèþ äåíåã, èíûìè ñëîâà-
ìè, öåíû ïîâûøàþòñÿ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, åñëè öåíòðàëüíûé áàíê
ðåàãèðóåò íà óõóäøåíèå êîíúþíêòóðû ïóòåì óæåñòî÷åíèÿ äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè è ñîêðàùåíèÿ äåíåæíîé ìàññû, òî äåíåæíàÿ ìàññà
óìåíüøèòñÿ è óðîâåíü öåí ñíèçèòñÿ.

Â òîì, ÷òî òàêàÿ ñâÿçü ìåæäó äåíåæíîé ìàññîé è óðîâíåì öåí
ñóùåñòâóåò, ñîãëàñíû âñå ýêîíîìèñòû. Ñîãëàñíî ãîñïîäñòâóþùå-
ìó ìíåíèþ â äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå èíôëÿöèÿ — ýòî ïðåæäå âñåãî
“ìîíåòàðíûé” ôåíîìåí. Îäíàêî ó ýêîíîìèñòîâ íåò åäèíîãî ìíå-
íèÿ î òîì, íàñêîëüêî æåñòêà ýòà ñâÿçü èëè êàê áûñòðî èçìåíåíèÿ
äåíåæíîé ìàññû îòðàæàþòñÿ íà óðîâíå öåí. Òå, êòî óòâåðæäàþò,
÷òî ýòà ñâÿçü î÷åíü òåñíàÿ è ïîýòîìó áîðüáà ñ èíôëÿöèåé äîëæíà
áûòü â ïåðâóþ î÷åðåäü íàïðàâëåíà íà êîíòðîëü çà äåíåæíîé ìàñ-
ñîé, íàçûâàþòñÿ ìîíåòàðèñòàìè.

Ìîíåòàðèçì âûçûâàåò ñïîðû, è â òå÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîãî
âðåìåíè åìó áûëî òðóäíî óêðåïèòüñÿ â Øâåöèè. Ïðåæäå âñåãî, âû-
äâèãàëèñü äâà âîçðàæåíèÿ ïðîòèâ ìîíåòàðèñòñêîãî àíàëèçà.

Âî-ïåðâûõ, ìíîãèå îòìå÷àþò, ÷òî äàæå åñëè áåçðàáîòèöà âåëèêà,
òî èìååòñÿ äîñòàòî÷íûé ïðîñòîð äëÿ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû áåç íå-
ïîñðåäñòâåííîãî óâåëè÷åíèÿ èíôëÿöèè. Åñëè óðîâåíü èñïîëüçîâà-
íèÿ ìîùíîñòåé â ýêîíîìèêå íèçîê, òî òà ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîá-
íîñòü, êîòîðóþ “íàêà÷èâàþò” â ýêîíîìèêó ñ ïîìîùüþ áþäæåòíîãî
äåôèöèòà è âûïóñêà íîâûõ äåíåæíûõ çíàêîâ, ìîæåò áûòü âïîëíå
ïðèåìëåìîé, ïî êðàéíåé ìåðå ñíà÷àëà, è íå âûçûâàòü äèñïðîïîðöèé
è ïîâûøåíèÿ èçäåðæåê. Îäíàêî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â ïîñëåäóþùèå
ãîäû âîçìîæíîñòåé äëÿ ïðîäîëæåíèÿ òàêîé ïîëèòèêè ñòàíîâèòñÿ
âñå ìåíüøå. Ðåçóëüòàòû èíôëÿöèè ïðîÿâëÿþòñÿ â ýêîíîìèêå áûñò-
ðåå äàæå ïðè íèçêîì óðîâíå èñïîëüçîâàíèÿ ìîùíîñòåé. Ïðè÷èíû
ýòîãî ÿâëåíèÿ áóäóò áîëåå ïîäðîáíî ðàññìîòðåíû â ãëàâå 13.

Âî-âòîðûõ, â òàêîé ìàëîé è îòêðûòîé ñòðàíå, êàê Øâåöèÿ çíà-
÷èòåëüíàÿ äîëÿ ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû íà ïðàêòèêå íå îòðàæà-
åòñÿ íà öåíàõ íåïîñðåäñòâåííî. Âìåñòî ýòîãî çíà÷èòåëüíûå ñóììû
óñòðåìëÿþòñÿ çà ãðàíèöó â âèäå óòå÷êè âàëþòû. Ýòî ñâÿçàíî, â ÷à-
ñòíîñòè, ñ òåì, ÷òî ëþäè íà÷èíàþò èñïîëüçîâàòü ÷àñòü ñâîåé âîç-
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Íî õîòÿ ðîñò èëè ñíèæåíèå öåí ìîãóò áûòü âûçâàíû ðÿäîì ïðè-
÷èí, áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ñ÷èòàåò, ÷òî äîëãîñðî÷íàÿ äèíàìè-
êà óðîâíÿ öåí — ïðè àáñòðàãèðîâàíèè îò êîíúþíêòóðíûõ è ñëó÷àé-
íûõ ôàêòîðîâ — çàâèñèò îò äåíåæíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ ñêîðåå
îïðåäåëÿåòñÿ ìåòîäàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì äå-
ôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Ïîýòîìó íà÷íåì ñ ýòîãî êîíöà.
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УРОВЕНЬ ЦЕН И ОБЪЕМ ДЕНЕЖНОЙ МАССЫ В ШВЕЦИИ В 1873–1992 гг.
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Источник: Bergman och Jonung, bilaga 13 till Lеngtidsutredningen 1995.

Со временем становится очевидным, что инфляция и объем денежной массы имеют очень тес	
ную взаимосвязь. Уровень цен в Швеции изменялся весьма медленно вплоть до послевоенно	
го времени. Затем его рост приобрел взрывной характер. Реальный объем денежной массы
(отношение объема денег к ВНП) изменялся аналогичным образом. Хотя инфляция из года в
год может меняться в силу различных причин — роста издержек на некоторые инвестиционные
товары, повышений заработной платы, изменений валютного курса и т.п., взаимосвязь между
долгосрочной инфляцией и спросом на деньги очевидна. При долгосрочном характере обес	
ценения необходим спрос на деньги, а высокий спрос на деньги, в свою очередь, приводит к
тому, что рано или поздно они теряют свою стоимость. Именно это имеют в виду экономисты,
когда говорят, что инфляция в долгосрочном аспекте является “монетарным феноменом”.
Можно сказать и иначе. До возникновения кейнсианства экономическая политика была пассив	
ной. Уровень цен определялся конъюнктурным положением и повышался и снижался в зави	
симости от конъюнктуры. Но после возникновения кейнсианства на основе финансовой и де	
нежной политики попытались стимулировать экономический рост и занятость путем проведе	
ния экспансионистской политики. В результате периоды дефляции исчезли; вместо нее мы
получили более или менее постоянную инфляцию.

Непрерывная линия — уровень цен.
Пунктирная линия — отношение объема денежной массы к ВНП.



Âî-âòîðûõ, ïðîáëåìà, ñâÿçàííàÿ ñ ìîíåòàðèñòñêîé ïîëèòèêîé,
ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà, ïî êðàéíåé ìåðå íà êîðîòêèé ñðîê, ãðîçèò
îñíîâàòåëüíî ïîâûñèòü áåçðàáîòèöó, êîãäà èíôëÿöèÿ áóäåò ïî-
áåæäåíà. Åñëè âñå îñòàëüíûå öåëè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
äîëæíû áûòü ïîä÷èíåíû êîíòðîëþ çà äåíåæíîé ìàññîé (êàê íà-
ñòàèâàþò ïîñëåäîâàòåëüíûå ìîíåòàðèñòû), òî íåîáõîäèìî ïåðå-
ñòàòü áîðîòüñÿ ñ ïðîáëåìîé áåçðàáîòèöû. Âìåñòî ýòîãî, ÷òîáû çà-
òîðìîçèòü ðîñò äåíåæíîé ìàññû, ñëåäóåò, ïî-âèäèìîìó, îñíîâà-
òåëüíî óæåñòî÷èòü áþäæåòíóþ è äåíåæíóþ ïîëèòèêó, íå
ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå òîãî, ÷òî ïðè ýòîì ìîæåò ïðîèçîéòè ñ çà-
íÿòîñòüþ. Â ãëàâå 13 ìû âåðíåìñÿ ê òàêîãî ðîäà âûáîðó.

Óðàâíåíèå îáìåíà

Ïî îïðåäåëåíèþ ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî îáùàÿ ñòîèìîñòü ïðîèçâåäåííîãî ïðî-
äóêòà â ñòðàíå (óðîâåíü öåí Ð, óìíîæåííûé íà îáúåì ïðîèçâîäñòâà Q)
äîëæíà áûòü ðàâíà âåëè÷èíå äåíåæíîé ìàññû Ì, óìíîæåííîé íà ñêî-
ðîñòü îáîðîòà V (êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðàç êàæäàÿ êðîíà â ñðåä-
íåì èñïîëüçóåòñÿ â òå÷åíèå ãîäà). Ýòî ñîîòíîøåíèå íàçûâàåòñÿ óðàâíåíè-
åì îáìåíà:

M · V = P · Q

Åñëè îáúåì ïðîèçâîäñòâà íå ìîæåò áûòü óâåëè÷åí (ò.å. èìååòñÿ ïîëíàÿ
çàíÿòîñòü) è åñëè ñêîðîñòü îáîðîòà ïîñòîÿííà (ò.å. ëþäè íå èçìåíÿþò
ñïîñîáû èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã, äàæå åñëè ïîÿâëÿþòñÿ íîâûå ôîðìû ïëà-
òåæíûõ ñðåäñòâ), òî ðîñò äåíåæíîé ìàññû, íåñîìíåííî, ïðèâåäåò ê ïðÿ-
ìîìó ïîâûøåíèþ óðîâíÿ öåí. Òàêèì îáðàçîì, èçìåíåíèå äåíåæíîé ìàñ-
ñû — êîëè÷åñòâà äåíåã — óïðàâëÿåò èíôëÿöèåé. Èìåííî ýòî óòâåðæäàþò
ìîíåòàðèñòû è òàê íàçûâàåìàÿ êîëè÷åñòâåííàÿ òåîðèÿ.

Íî åñëè îáúåì ïðîèçâîäñòâà èçìåíÿåòñÿ âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ìû íå
âñåãäà ïîëíîñòüþ èñïîëüçóåì ìîùíîñòè, è åñëè ñêîðîñòü îáîðîòà èçìåíÿ-
åòñÿ ïîòîìó, ÷òî ñïðîñ íà äåíüãè ìåíÿåòñÿ ñ ðàçâèòèåì íîâûõ ôîðì ïëà-
òåæíûõ ñðåäñòâ, òî òîãäà ñâÿçü ìåæäó äåíåæíîé ìàññîé è èíôëÿöèåé áó-
äåò ìåíåå î÷åâèäíîé, â îñîáåííîñòè, åñëè òðóäíî îïðåäåëèòü ðàçìåð ñà-
ìîé äåíåæíîé ìàññû.

Èìåííî âîêðóã ýòèõ ïðîáëåì — êàê ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü Ì, íàñêîëü-
êî ñòàáèëüíà V è íàñêîëüêî áûñòðî èçìåíÿåòñÿ Q — äàâíî èäóò äåáàòû
ìåæäó ìîíåòàðèñòàìè è êåéíñèàíöàìè. Ñ ìîíåòàðèñòñêîé òî÷êè çðåíèÿ
ñïðîñ íà äåíüãè ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëüíûì è ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà íàñòîëüêî
ãèáêà, ÷òî åå íîðìàëüíîå ïîëîæåíèå áëèçêî ê ñîñòîÿíèþ ïîëíîé çàíÿòî-
ñòè. Ïîýòîìó èçìåíåíèÿ çíà÷åíèÿ Ì ïîñëå èçâåñòíîé çàäåðæêè ñêàçûâà-
þòñÿ íà Ð. Êåéíñèàíñêàÿ òî÷êà çðåíèÿ, íàïðîòèâ, ñîñòîèò â òîì, ÷òî ýêî-
íîìèêà îòíþäü íå âñåãäà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå ïîëíîé çàíÿòîñòè è ÷òî
ñïðîñ íà äåíüãè íå ÿâëÿåòñÿ ÷åì-òî ñòàáèëüíûì. Ïîýòîìó Ð âîâñå íå òàê
æåñòêî çàâèñèò îò Ì.
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ðîñøåé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íà ïðèîáðåòåíèå èìïîðòíûõ
òîâàðîâ; ýòî è âûçûâàåò îòòîê âàëþòû. Â òî æå âðåìÿ ïîëèòèêà äå-
íåæíîé ýêñïàíñèè, êàê ìû âèäåëè â ïðåäûäóùåé ãëàâå, âûçûâàåò
òåíäåíöèþ ñíèæåíèÿ ïðîöåíòà, ÷òî ìîæåò ïðèâîäèòü ê îòòîêó âà-
ëþòû. Êðîìå òîãî, áþäæåòíûé äåôèöèò è óñêîðåííàÿ äåíåæíàÿ
ýìèññèÿ ìîãóò âûçâàòü ñîìíåíèÿ â òîì, íàñêîëüêî óñòîé÷èâà òàêàÿ
ïîëèòèêà â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Òîãäà âîçíèêàþò îæèäàíèÿ
ãðÿäóùåé äåâàëüâàöèè, ÷òî âåäåò ê ñïåêóëÿòèâíîé óòå÷êå âàëþòû.

Äëèòåëüíàÿ óòå÷êà âàëþòû áóäåò ñíèæàòü âàëþòíûé êóðñ. Ïðè
ïëàâàþùåì îáìåííîì êóðñå îáåñöåíåíèå âàëþòû ïðîèñõîäèò àâ-
òîìàòè÷åñêè. Íî è â óñëîâèÿõ ôèêñèðîâàííîãî îáìåííîãî êóðñà
ìîæåò âîçíèêíóòü íåîáõîäèìîñòü äåâàëüâàöèè. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ
èíôëÿöèÿ óñèëèâàåòñÿ âñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ èìïîðòíûõ öåí.
Ïîýòîìó, êàê îòìå÷àþò äàæå òå ýêîíîìèñòû, êîòîðûå íå ÿâëÿþòñÿ
ìîíåòàðèñòàìè, ñóùåñòâóåò êîñâåííàÿ ñâÿçü ìåæäó ðîñòîì äåíåæ-
íîé ìàññû è òåìïàìè èíôëÿöèè. Ñëåäîâàòåëüíî, àíòèèíôëÿöèîí-
íàÿ ïðîãðàììà äîëæíà âêëþ÷àòü ìåðû ïî îãðàíè÷åíèþ áþäæåòíî-
ãî äåôèöèòà è ñäåðæèâàíèþ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Àíàëîãè÷íûì
îáðàçîì àíòèäåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà äîëæíà âêëþ÷àòü ìåðû ïî
îáåñïå÷åíèþ äîñòàòî÷íî áîëüøîãî ïðèðîñòà îáúåìà äåíåæíîé
ìàññû. Î÷åâèäíî, ãëàâíîå ïðè ýòîì — îïðåäåëèòü “ïîäõîäÿùèé”
îáúåì ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû, êîòîðûé ñîâìåñòèì ñî ñòàáèëü-
íîñòüþ ñòîèìîñòè äåíåã è ïîçâîëÿåò èçáåæàòü êàê èíôëÿöèè, òàê
è äåôëÿöèè.

Ñëåäîâàòåëüíî, êëþ÷åâûì ïóíêòîì ìîíåòàðèñòñêîé ñòðàòåãèè
ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå öåíòðàëüíûì áàíêîì íåêîòîðîãî îïðåäå-
ëåííîãî òåìïà ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû, êîòîðîãî îí æå ñàì
áóäåò ïîñëåäîâàòåëüíî è òâåðäî ïðèäåðæèâàòüñÿ. Òåì ñàìûì èí-
ôëÿöèÿ íàïðàâëÿåòñÿ â áîëåå ñïîêîéíîå ðóñëî, è îäíîâðåìåííî
îñëàáëÿþòñÿ îæèäàíèÿ ëþäåé îòíîñèòåëüíî ïîâûøåíèÿ èëè ñíè-
æåíèÿ öåí â ïåðñïåêòèâå. Ýòîò ðåöåïò, îäíàêî, íå âñåãäà ïðîñòî
îñóùåñòâèòü íà ïðàêòèêå.

Âî-ïåðâûõ, îêàçàëîñü ñëîæíûì îïðåäåëèòü ðàçìåð äåíåæíîé
ìàññû è òåì áîëåå — óïðàâëÿòü åþ. Âñå âðåìÿ âîçíèêàþò íîâûå òè-
ïû ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ: ïëàòåæíûå è êðåäèòíûå êàðòî÷êè, íîâûå
áàíêîâñêèå ñ÷åòà, êîòîðûå îäíîâðåìåííî îáëàäàþò ëèêâèäíîñòüþ
è ïðèíîñÿò ïðîöåíò, è òàê äàëåå. Â ñâÿçè ñ ýòèì íåëåãêî òî÷íî îï-
ðåäåëèòü, êàêèå èìåííî òèïû ñðåäñòâ ñëåäóåò âêëþ÷àòü â ñîñòàâ äå-
íåæíîé ìàññû. Ïîýòîìó ñòàíîâèòñÿ òðóäíî ðåøàòü, ÷åì, ñîáñòâåí-
íî, äîëæåí óïðàâëÿòü öåíòðàëüíûé áàíê è êàêèå èìåííî ìåðîïðè-
ÿòèÿ äåéñòâèòåëüíî âëèÿþò íà äåíåæíóþ ìàññó. Îñîáåííî ýòî
êàñàåòñÿ îòêðûòîé ýêîíîìèêè, ãäå ïîòîêè êàïèòàëà è êðåäèòîâ ÷å-
ðåç ãðàíèöû ìîãóò îêàçàòü âîçäåéñòâèå íà äåíåæíóþ ìàññó.
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Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê è ñïðîñà

Â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò ýêîíîìèñòû ïûòàëèñü ïðîâåñòè ðàçëè÷èå
ìåæäó òàêèìè ïîâûøåíèÿìè öåí, êîòîðûå ïðèøëè ñî “ñòîðîíû èç-
äåðæåê” è ñîîòâåòñòâåííî ñî “ñòîðîíû ñïðîñà” â ýêîíîìèêå. Îäíà-
êî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ëèøü íåìíîãèå ñ÷èòàþò ýòî ðàçãðàíè÷åíèå
èìåþùèì îñîáûé ñìûñë, â ÷àñòíîñòè, èç-çà òîãî, ÷òî ïî÷òè íåâîç-
ìîæíî îïðåäåëèòü ÷òî åñòü ÷òî. Ïîä èíôëÿöèåé èçäåðæåê ïîíèìà-
åòñÿ ïîâûøåíèå öåí â ðåçóëüòàòå âûñîêîãî ðîñòà èçäåðæåê. Ïîìè-
ìî âñåãî ïðî÷åãî, îíî ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî íàëè÷èåì äèñïðî-
ïîðöèé (óçêèõ ìåñò) â ïðîèçâîäñòâå. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íåõâàòêà
èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ èëè ðàáî÷åé ñèëû ïîâûøàåò öåíû è èç-
äåðæêè. Ïîýòîìó àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà äîëæíà òàêæå âêëþ-
÷àòü äåéñòâèÿ ïî ïðåîäîëåíèþ òàêèõ óçêèõ ìåñò. Íàïðèìåð, îíà ìî-
æåò ñîäåðæàòü ìåðû ïî ïåðåïîäãîòîâêå, ÷òîáû îáó÷èòü ðàáî÷èõ òåì
ïðîôåññèÿì, â êîòîðûõ èìååòñÿ íåäîñòàòîê êâàëèôèöèðîâàííûõ
êàäðîâ. Äàëåå, ñþäà îòíîñÿòñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ïî îáåñïå÷åíèþ
ñðåäñòâ äëÿ ðèñêîâîãî êàïèòàëà è èíâåñòèöèé â ïðåäïðèÿòèÿ.

Íî ðîñò èçäåðæåê ìîæåò áûòü òàêæå ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî ðàáîòà-
þùèå ïî íàéìó ïûòàþòñÿ ïîëó÷èòü ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëà-
òû â áîëüøåì îáúåìå, ÷åì ýòî ïîçâîëÿþò ðàìêè ìàêðîýêîíîìèêè.
Ýòè ðàìêè íå òàê ïðîñòî îïðåäåëèòü. Â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòè-
âå ïðåäåëû ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû îïðåäåëÿþòñÿ ïîâûøåíèåì
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, îò êîòîðîãî çàâèñèò îáùàÿ “ïðèáàâêà
ê ïèðîãó”. Â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, îäíàêî, îíè ìîãóò ìå-
íÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò íîðìû ïðèáûëè è âíåøíåýêîíîìè÷åñêî-
ãî áàëàíñà. Êîãäà ïðèáûëè íèçêèå è ê òîìó æå ïëàòåæíûé áàëàíñ
äåôèöèòåí, ãðàíèöû ïîâûøåíèÿ çàðàáîòêîâ êðàéíå óçêèå. Â ñëó-
÷àå ïîâûøåíèÿ ïðèáûëè è ðîñòà àêòèâíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà îíè ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì ðàñøèðÿþòñÿ.

Òîò òèï ïîëèòèêè ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû, êî-
òîðûé ïðèìåíÿëñÿ â Øâåöèè â òå÷åíèå çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè ïîñëå-
âîåííîãî ïåðèîäà, èìååò íåêèé âñòðîåííûé ìåõàíèçì èíôëÿöèè —
èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó. Îáû÷íî ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè
òðóäà â “îòêðûòîì äëÿ êîíêóðåíöèè” ñåêòîðå (òà ÷àñòü ýêîíîìè-
êè, êîòîðàÿ êîíêóðèðóåò ñ çàãðàíèöåé) âûøå, ÷åì â “çàùèùåííîì”
ñåêòîðå (ïðåæäå âñåãî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ñôåðû óñëóã, íå ïîäâåð-
æåííàÿ èíîñòðàííîé êîíêóðåíöèè). Åñëè ðàáîòíèêè â îáîèõ ñåêòî-
ðàõ äîëæíû ïîëó÷àòü îäèíàêîâóþ ïðèáàâêó ê çàðàáîòíîé ïëàòå, òî
“çàùèùåííûé” ñåêòîð äîëæåí ïîäíÿòü è ñâîè öåíû, ÷òîáû èìåòü
âîçìîæíîñòü âûïëà÷èâàòü òàêóþ æå çàðïëàòó, ÷òî è “îòêðûòûé”
ñåêòîð. Â ñâÿçè ñ ýòèì îáùèé óðîâåíü öåí ðàñòåò; (ñìîòðè èíôîð-
ìàöèþ î ìîäåëè ÝÔÎ íèæå â äàííîé ãëàâå).
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МИЛТОН ФРИДМЕН

Милтон Фридмен (родился в 1912 г.) всегда был исключительно проти	
воречивой личностью. Когда он получал Нобелевскую премию в 1976 г., по	
лиции пришлось охранять его на выступлении с нобелевской лекцией в
Высшей коммерческой школе в Стокгольме от протестующих демонстран	
тов, заявлявших, что Фридмен был вдохновителем экономической полити	
ки чилийской военной хунты.

Фридмен долгое время был бесспорным лидером так называемой Чи	
кагской школы, т.е. интеллектуального направления экономической науки,
связанного с Чикагским университетом и, в частности, отличавшегося очень
сильной верой в свободный рынок. Главный тезис Фридмена на всем протя	
жении его научной карьеры состоял в том, что рыночная экономика функцио	
нирует наилучшим образом, когда ее оставляют в покое. В своей большой
книге “Монетарная история Соединенных Штатов” (1963 г.) он попытался
по	новому описать историю Великой депрессии. Массовая безработица в
30	е годы была порождением плохой денежной политики, а не следствием
нестабильности рыночной экономики, утверждал Фридмен. Дефляция была
следствием того, что центральный банк США проводил слишком жесткую
денежную политику. Вместо сокращения денежной массы ему следовало
противодействовать депрессионному давлению, позволив денежной массе
увеличиваться согласно предопределенному пути. Тогда удалось бы избе	
жать дефляции и смягчить последствия ухудшения конъюнктуры.

Именно Фридмен в послевоенные годы постепенно воскресил монета	
ризм, т.е. школу, полагавшую, что рост денежной массы определяет инфля	
цию, и поэтому экономическая политика в первую очередь должна быть на	
правлена на ограничение и стабилизацию денежной массы. После долгих
трудных лет пребывания в тени кейнсианства монетаризм в 70	е годы ста	
новился все более респектабельным и стал получать научное признание —
в немалой степени благодаря острому перу Фридмена, его тонкому интел	
лекту и неутомимости. Переход к политике большего приоритета борьбы с
инфляцией в странах Запада в начале 1980	х годов был явно навеян моне	
таризмом. Тем самым Милтон Фридмен достиг статуса вероятно наиболее
влиятельного экономиста в мире.

Äåíåæíàÿ ìàññà

Â Øâåöèè ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè äåíåæíîé ìàññû. Íàè-
áîëåå óçêèé íàçûâàåòñÿ Ì0 è âêëþ÷àåò òîëüêî áàíêíîòû è ìîíåòû.

Îôèöèàëüíûé ïîêàçàòåëü äåíåæíîé ìàññû, ïðèìåíÿåìûé Ðèêñáàí-
êîì, íàçûâàåòñÿ Ì3. Â íåãî âêëþ÷àþòñÿ áàíêíîòû è ìîíåòû, áàíêîâñêèå
âêëàäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå íàõîäÿùèåñÿ ó íàñå-
ëåíèÿ áàíêîâñêèå ñåðòèôèêàòû.
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âíåøíèì ìèðîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ ðàçîðÿþòñÿ è óâåëè÷èâàåòñÿ
áåçðàáîòèöà. Ýòî ìîæåò âûíóäèòü ïðîâåñòè äåâàëüâàöèþ, êîòîðàÿ
ãðîçèò ïîäíÿòü èíôëÿöèþ åùå âûøå âñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ öåí íà
èìïîðòíûå òîâàðû è íîâûõ òðåáîâàíèé î êîìïåíñàöèè. Èç ýòîé
ñèòóàöèè ìîæåò áûòü î÷åíü òðóäíî âûáðàòüñÿ èíà÷å, ÷åì ïóòåì
æåñòêîé ðåñòðèêòèâíîé ïîëèòèêè.

Ìîäåëü 
Ýäãðåíà — Ôàêñýíà — Îäíåðà (ÝÔÎ)

Òàê íàçûâàåìàÿ ìîäåëü ÝÔÎ (íàçâàííàÿ ïî èìåíàì Ýäãðåíà — Ôàê-
ñýíà — Îäíåðà, êîòîðûå â ñâîå âðåìÿ âîçãëàâëÿëè èññëåäîâàòåëüñêèå
ãðóïïû Öåíòðàëüíîãî îáúåäèíåíèÿ ñëóæàùèõ, Îáúåäèíåíèÿ ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé Øâåöèè è Öåíòðàëüíîãî îáúåäèíåíèÿ ïðîôñîþçîâ Øâåöèè)
ïðåäñòàâëÿëà ñîáîé ïîïûòêó âûÿñíèòü, ÷åì îïðåäåëÿëèñü äèíàìèêà çàðà-
áîòíîé ïëàòû è èíôëÿöèè â Øâåöèè 1960-õ è 70-õ ãîäîâ.

Â ýòîé ìîäåëè ýêîíîìèêà ðàçäåëÿåòñÿ íà äâà ñåêòîðà: “çàùèùåííûé”,
ò.å. íå ïîäâåðæåííûé èíîñòðàííîé êîíêóðåíöèè (ñåêòîð Ñ), è “îòêðûòûé
äëÿ êîíêóðåíöèè” (ñåêòîð Ê). Ñåêòîð Ê — âåäóùèé â îáëàñòè çàðàáîòíîé
ïëàòû, ðàçìåð êîòîðîé îïðåäåëÿåòñÿ âíåøíåé èíôëÿöèåé è ðîñòîì ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòè òðóäà â ýòîì ñåêòîðå. Åñëè âíåøíÿÿ èíôëÿöèÿ ðàâíà (áåðåì öè-
ôðû, õàðàêòåðíûå äëÿ 60-õ ãîäîâ) 5%, à ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà âîçðàñòà-
åò íà 4%, òî çàíÿòûå â ñåêòîðå Ê ìîãóò ïîëó÷èòü ïðèáàâêó ê çàðàáîòíîé ïëà-
òå, ñîñòàâëÿþùóþ 9%, áåç óùåðáà äëÿ ïðèáûëè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.

Ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâîäèò ê òîìó,
÷òî çàíÿòûå â ñåêòîðå Ñ ïîëó÷àò â ñðåäíåì ïðèìåðíî òàêóþ æå ïðèáàâêó
ê çàðïëàòå, ò.å. 9% â äàííîì ÷èñëîâîì ïðèìåðå. Íî ïðè ýòîì ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòü òðóäà â ñåêòîðå Ñ îáû÷íî ðàñòåò ìåäëåííåå, ÷åì â ñåêòîðå Ê:
âåäü ïîâûñèòü ïðîèçâîäèòåëüíîñòü â ñôåðå óñëóã çà÷àñòóþ òðóäíåå, ÷åì â
ïðîìûøëåííîñòè. Ýòî çíà÷èò, ÷òî ñåêòîð Ñ äîëæåí ïîâûøàòü ñâîè öåíû
â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì ñåêòîð Ê, ÷òîáû èìåòü âîçìîæíîñòü îïëà÷èâàòü
ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû â òîì æå ðàçìåðå. Òàêèì îáðàçîì, åñëè ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â ñåêòîðå Ñ óâåëè÷èòñÿ íà 1%, òî öåíû íà åãî ïðî-
äóêöèþ â ýòîì ñëó÷àå äîëæíû ïîâûñèòüñÿ íà 8% (9 ìèíóñ 1).

Ýòî ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïðè äàííûõ óñëîâèÿõ â íàñòîÿùåì ÷èñëîâîì
ïðèìåðå îáùåå ïîâûøåíèå öåí â Øâåöèè îñòàíàâëèâàåòñÿ ãäå-òî ìåæäó
5% (ïîâûøåíèå öåí â ñåêòîðå Ê) è 8% (ïîâûøåíèå öåí â ñåêòîðå Ñ). Ïî-
ëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû â ñî÷åòàíèè ñ ðàçëè÷è-
ÿìè â ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà â ðàçíûõ ñåêòîðàõ, ñîãëàñíî âûøåîïè-
ñàííîé ìîäåëè, ïðèâîäèëà ê òîìó, ÷òî øâåäñêàÿ èíôëÿöèÿ èìåëà òåíäåí-
öèþ ïðåâûøàòü èíôëÿöèþ â äðóãèõ ñòðàíàõ.

Ìîäåëü ÝÔÎ ïðèìåíÿëàñü â êà÷åñòâå îñíîâû ïåðåãîâîðîâ î çàðàáîò-
íîé ïëàòå â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò â ñåðåäèíå 70-õ ãîäîâ, íî åå ïåðåñòà-
ëè èñïîëüçîâàòü îòíîñèòåëüíî áûñòðî. Ïðè÷èíà ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî êðè-
çèñ èçäåðæåê â Øâåöèè â 1970-õ ãîäàõ (ñìîòðè íèæå â ÷àñòè III) âûäâè-
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Îäíàêî òåîðèÿ èíôëÿöèè èçäåðæåê èìååò ñëàáîå ìåñòî. Ýòî ãè-
ïîòåçà î òîì, ÷òî ñëåäóåò ïðîâåñòè ðàçëè÷èå ìåæäó èíôëÿöèåé, âû-
çâàííîé ïðèðîñòîì äåíåæíîé ìàññû, êîòîðûé ïîâûøàåò íîìèíàëü-
íûé ñïðîñ â ýêîíîìèêå, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ñ äðóãîé ñòîðîíû — èí-
ôëÿöèåé, âûòåêàþùåé èç ðîñòà èçäåðæåê. Íà ïðàêòèêå îáà ýòè
ôàêòîðà ÷àñòî âçàèìîäåéñòâóþò, è ïîä÷àñ áûâàåò î÷åíü òðóäíî îï-
ðåäåëèòü, åñëè âîîáùå ýòî âîçìîæíî, ãäå çäåñü êóðèöà, à ãäå ÿéöî.

Åñëè â öåëîì â ýêîíîìèêå ñèëüíî äàâëåíèå ñïðîñà, òî ñîãëàñ-
íî òåîðèè ïðåäëîæåíèÿ è ñïðîñà öåíû òàêæå áóäóò ïîâûøàòüñÿ.
Òî æå ñàìîå îòíîñèòñÿ è ê ðûíêó òðóäà. Ïîëíàÿ çàíÿòîñòü âûçûâà-
åò îáû÷íî ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòî ìîæåò âûãëÿäåòü êàê
èíôëÿöèÿ èçäåðæåê, äàæå åñëè íà ñàìîì äåëå ðîñò èçäåðæåê âû-
çâàí ñèëüíûì äàâëåíèåì ñïðîñà.

Ñóùåñòâóåò ðèñê òîãî, ÷òî öåíû è çàðàáîòíàÿ ïëàòà, åñëè óæ
îíè íà÷àëè òàêèì îáðàçîì ðàñòè, âòÿãèâàþò äðóã äðóãà â “ñïèðàëü
öåíà — çàðàáîòíàÿ ïëàòà”. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ðàáîòàþùèå ïî
íàéìó òðåáóþò ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òîáû èìåòü âîç-
ìîæíîñòü êîìïåíñèðîâàòü ðîñò öåí, ïîñëå ÷åãî ïðåäïðèÿòèÿ åùå
áîëüøå ïîâûøàþò öåíû äëÿ ñîõðàíåíèÿ ñâîèõ ïðèáûëåé — çàòåì
ðàáîòíèêè òðåáóþò åùå áîëüøåãî ïîâûøåíèÿ çàðàáîòêîâ è òàê äà-
ëåå. Ðàçîðâàòü òàêóþ ñïèðàëü ìîæíî ñ îãðîìíûì òðóäîì, ïîêà ñó-
ùåñòâóåò ñèëüíîå äàâëåíèå ñïðîñà è öàðèò ïîëíàÿ çàíÿòîñòü. Ýòî
ïîêàçûâàåò, ÷òî òðóäíî äîáèòüñÿ îäíîâðåìåííî è ïîëíîé çàíÿòîñ-
òè è íèçêîé èíôëÿöèè. Ýòîò êîíôëèêò öåëåé áóäåò ðàññìîòðåí
ïîäðîáíåå â ãëàâå 13.

Îïàñíîñòü ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû ñâåðõ äîïóñòèìûõ äëÿ
ìàêðîýêîíîìèêè ïðåäåëîâ òåì âûøå, ÷åì íàñòîé÷èâåå ðàçëè÷íûå
ãðóïïû ðàáîòíèêîâ îõðàíÿþò ñâîå ïîëîæåíèå îòíîñèòåëüíî äðóã
äðóãà. Òîãäà ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ó îäíîé ãðóïïû âûçûâà-
åò òðåáîâàíèÿ “êîìïåíñàöèè” è òàêîãî æå ïîâûøåíèÿ ó äðóãèõ,
íåâçèðàÿ íà ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå â öåëîì. Ðèñê èíôëÿöèè
îñîáåííî âîçðàñòàåò, åñëè ñâåðõ ïðèáàâîê ê çàðàáîòíîé ïëàòå â
êîëëåêòèâíûå äîãîâîðà çàêëàäûâàþòñÿ ðàçíîãî òèïà èíäåêñèðîâà-
íèÿ, êàê, íàïðèìåð, “ãàðàíòèè óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ”, — ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî äîõîäû îäíîé ãðóïïû ðàáîòíèêîâ äîëæíû ïîâûøàòüñÿ
âñëåä çà äîõîäàìè êàêîé-ëèáî èíîé ãðóïïû. Â ýòîì ñëó÷àå ìîæíî
ïîïàñòü â “ñïèðàëü çàðàáîòíàÿ ïëàòà — çàðàáîòíàÿ ïëàòà”, ãäå
ïðèáàâêà ó îäíîé ãðóïïû âåäåò ê ïîâûøåíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû ó
äðóãîé — ïîñëå ÷åãî ïåðâàÿ ãðóïïà òðåáóåò íîâîé ïðèáàâêè, ÷òî-
áû ñîõðàíèòü ñâîå ïðåèìóùåñòâî. Òåì ñàìûì îáùèé ðîñò èçäåð-
æåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ìîæåò çàâåñòè äàëåêî çà ïðåäåëû, äîïóñ-
òèìûå ñ òî÷êè çðåíèÿ êîíêóðåíöèè. Ðèñê ñîñòîèò â òîì, ÷òî èç-
äåðæêè è öåíû âîçðàñòàþò íàñòîëüêî áûñòðåå ïî ñðàâíåíèþ ñ
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ñòåé óäîâëåòâîðÿòü îñîáûå èíòåðåñû è âêóñû. Èìåþòñÿ ìîëîäåæ-
íûå ðûíêè è ðûíêè äëÿ ïåíñèîíåðîâ, ðûíêè óâëå÷åíèé, ðûíêè ñ
âûñîêèì è íèçêèì óðîâíåì ñåðâèñà è òàê äàëåå.

Äëÿ ïðåäïðèÿòèé è íàêëàäíî, è ðèñêîâàííî èçìåíÿòü ðûíî÷-
íóþ ñòðóêòóðó, ñëîæèâøóþñÿ òàêèì îáðàçîì. Ïîýòîìó ñóùåñòâóåò
òåíäåíöèÿ ê ðàçäåëó ðûíêîâ ïóòåì æåñòêèõ ñâÿçåé ìåæäó ïîñòàâ-
ùèêàìè è êëèåíòàìè ñ áîëåå èëè ìåíåå âûñîêèìè áàðüåðàìè ïðî-
òèâ èçìåíåíèé. Ðàáî÷àÿ ñèëà òàêæå ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ðàçäå-
ëåííîé íà ðàçëè÷íûå ãðóïïû âñëåäñòâèå îáðàçîâàíèÿ, ñïåöèàëèçà-
öèè è âñå áîëåå îòëè÷àþùèõñÿ òðóäîâûõ ôóíêöèé. Ïîýòîìó êàê
íà òîâàðíîì ðûíêå, òàê è íà ðûíêå ðàáî÷åé ñèëû è ïîêóïàòåëè, è
ïðîäàâöû çàèíòåðåñîâàíû â óñòàíîâëåíèè äîëãîñðî÷íûõ ñâÿçåé. Ñ
ïîäïèñàíèåì äîëãîñðî÷íîãî êîíòðàêòà ïîâûøàåòñÿ áåçîïàñíîñòü
â áóäóùåì, ÷òî óìåíüøàåò èçäåðæêè.

×àñòü ýêîíîìèñòîâ ñäåëàëà èç ýòîãî àíàëèçà âûâîä, ÷òî ïðåäïî-
ñûëêè ìîäåëè ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè, ñâÿçàííûå ñ öåíîîáðàçîâà-
íèåì, — îäíîðîäíûå ïðîäóêòû, áûñòðàÿ ðåàêöèÿ è òàê äàëåå — íà
ìíîãèõ ðûíêàõ áîëüøå íå äåéñòâóþò. Íà îòäåëüíûõ ðûíêàõ öåíî-
âàÿ êîíêóðåíöèÿ îãðàíè÷åíà, è òðåáóþòñÿ äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûå
èçìåíåíèÿ öåí, ÷òîáû ïîêóïàòåëè ñî÷ëè âîçìîæíûì ñìåíèòü ïî-
ñòàâùèêà. Îòñþäà ñëåäóåò, ïîëàãàþò ýòè ýêîíîìèñòû, ÷òî íåêîòî-
ðûå ïðîäàâöû íå ÿâëÿþòñÿ áîëüøå òåìè, êòî ïàññèâíî ïîëó÷àþò
öåíó, ò.å. âûíóæäåííûìè ïðèíèìàòü ðûíî÷íóþ öåíó, êàê ýòî ïðå-
äóñìàòðèâàåòñÿ â êëàññè÷åñêîé òåîðèè êîíêóðåíöèè. Íàïðîòèâ,
îíè ñòàíîâÿòñÿ òåìè, êòî àêòèâíî óñòàíàâëèâàåò öåíó. Òî åñòü,
îíè ïîëó÷èëè îïðåäåëåííóþ ñâîáîäó ðóê â öåíîîáðàçîâàíèè, ïî-
ñêîëüêó èìåþò âëèÿíèå íà ñâîèõ ðûíêàõ. Ñëåäîâàòåëüíî, êîãäà
ðûíêè ðàçâèâàþòñÿ â ýòîì íàïðàâëåíèè, íå íóæíî íèêàêîãî äåôè-
öèòà òîâàðîâ, ÷òîáû ïðîèçîøëî ïîâûøåíèå öåí.

Ýòà ãèïîòåçà, îäíàêî, äàëåêî íå ïðèíÿòà. Òðóäíî íàéòè îäíî-
çíà÷íûå äîêàçàòåëüñòâà ïîâûøåíèÿ ñòåïåíè ìîíîïîëèçàöèè â ýêî-
íîìèêå, äàæå åñëè ïðåäïðèÿòèÿ è ñòàëè êðóïíåå. Íàîáîðîò, ìíîãèå
ãîâîðÿò î òîì, ÷òî â áîëüøèíñòâå ñòðàí â 1980-å è 90-å ãîäû áûëî
õàðàêòåðíî îáîñòðåíèå êîíêóðåíöèè. Îñíîâíûå ïðè÷èíû — ñâî-
áîäíàÿ òîðãîâëÿ è äåðåãóëèðîâàíèå. Ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå ñíè-
æåíèå òàìîæåííûõ ïîøëèí êàê â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðà-
íàõ, ãäå ÅÑ ñîçäàë îãðîìíûé ñâîáîäíûé âíóòðåííèé ðûíîê, òàê è
â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ, ãäå èäåîëîãèÿ ñâîáîäíîé òîðãîâëè îäåð-
æàëà êðóïíûå ïîáåäû. Ðÿä ñòðàí ïîñòåïåííî îòìåíèë íåòàðèôíûå
âíåøíåòîðãîâûå ïðåïÿòñòâèÿ è îãðàíè÷åíèÿ, êîòîðûå çàùèùàëè
ìíîãèå îòðàñëè îò èíîñòðàííîé êîíêóðåíöèè. Êîììóíèçì ïîòåð-
ïåë êðàõ, è ðÿä íîâûõ ñòðàí ñäåëàëè øàãè ïî íàïðàâëåíèþ ê ãëî-
áàëüíîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå. Êðîìå òîãî, ñêà÷êîîáðàçíîå ðàçâè-
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íóë íîâûå òðåáîâàíèÿ ê àäàïòàöèè. Íåîäíîêðàòíûå äåâàëüâàöèè ëèøèëè
îò÷àñòè ïî÷âû äëÿ ðàñ÷åòîâ íà îñíîâå ìîäåëè ÝÔÎ. È ñåãîäíÿ öàðèò ïîë-
íîå åäèíñòâî îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî â êà÷åñòâå àìáèöèîçíîé öåëè ñëåäó-
åò ñòàâèòü óðîâåíü èíôëÿöèè, íå ïðåâûøàþùèé ýòîò ïîêàçàòåëü â ñòðà-
íàõ-êîíêóðåíòàõ.

Ðîëü ñòðóêòóðû ðûíêà

Ïîâûøåíèå öåí ìîæåò òàêæå èìåòü ìåñòî, êîãäà ñòðóêòóðà ðûí-
êà ñîâåðøàåò ýâîëþöèþ ïðè ïåðåõîäå ñàìîãî ðûíêà îò ñîâåðøåí-
íîé êîíêóðåíöèè ê ìîíîïîëèè èëè îëèãîïîëèè, ò.å. ê òàêèì òèïàì
ðûíêîâ, ãäå ñóùåñòâóþò ïðåäïðèÿòèÿ, äîñòàòî÷íî êðóïíûå, ÷òîáû
ñàìîñòîÿòåëüíî ïîâûøàòü ñâîè öåíû. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ñíè-
æåíèå öåí ìîæåò ïðîèñõîäèòü ïðè òåíäåíöèè â íàïðàâëåíèè äåðå-
ãóëèðîâàíèÿ, äåìîíîïîëèçàöèè è óæåñòî÷åíèÿ êîíêóðåíöèè.

×àñòü ýêîíîìèñòîâ óòâåðæäàþò, ÷òî â 60-õ è 70-õ ãîäàõ ðûíî÷-
íàÿ ñòðóêòóðà ïîñòåïåííî òåðÿëà ãèáêîñòü, ïîýòîìó ýêîíîìèêà èí-
äóñòðèàëüíûõ ñòðàí ñòàíîâèëàñü âñå áîëåå ñêëîííîé ê èíôëÿöèè.
Âîçðîñøàÿ ñòåïåíü ìîíîïîëèçàöèè ñðåäè ïðåäïðèÿòèé ñîïðîâîæ-
äàëàñü òðåáîâàíèåì ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, âûõîäÿùèì çà
äîïóñòèìûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðåäåëû. Åñëè ðàáîòîäàòåëè ìî-
ãóò áîëåå ñâîáîäíî ïîâûøàòü öåíû íà ñâîþ ïðîäóêöèþ, íå ñòàëêè-
âàÿñü ñ æåñòêîé êîíêóðåíöèåé, òî ñíèæàåòñÿ è èõ ñîïðîòèâëåíèå
ïîâûøåíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòî ñïîñîáñòâîâàëî âòÿãèâàíèþ â
ñïèðàëü “öåíû — çàðàáîòíàÿ ïëàòà”, êîãäà öåíû è çàðàáîòíàÿ ïëà-
òà äîãîíÿþò äðóã äðóãà ïðè ïîñòîÿííîì èõ ïîâûøåíèè.

×òî æå ïîçâîëÿåò îïðåäåëåííûì ïðåäïðèÿòèÿì ïîâûøàòü öåíû,
íå ñòàëêèâàÿñü ñ áîëåå îñòðîé êîíêóðåíöèåé? Íåêîòîðûå ýêîíîìè-
ñòû óêàçûâàþò, ÷òî ðûíêè ðàçäðîáèëèñü íà âîçðàñòàþùåå ÷èñëî
ìåëêèõ ÷àñòè÷íûõ ðûíêîâ ñ áîëåå èëè ìåíåå âûñîêèìè áàðüåðàìè
ìåæäó íèìè. Âìåñòî îäíîãî ðûíêà “ñîðî÷åê”, ïðåäñòàâëåííîãî â
óïðîùåííîé ìîäåëè â ãëàâå 3, èìååòñÿ ìíîæåñòâî ÷àñòè÷íûõ ðûí-
êîâ ðàçëè÷íûõ òèïîâ ñîðî÷åê ðàçíûõ ôàáðèê, â ðàçíûõ êëàññàõ
öåí è äëÿ ðàçëè÷íûõ ñëó÷àåâ. Íà òàêèõ ÷àñòè÷íûõ ðûíêàõ ïðîäàâ-
öàì ëåã÷å ãîñïîäñòâîâàòü. Êàæäûé ïðîäàâåö ñòðåìèòñÿ ñäåëàòü
ñâîè òîâàðû ìåíåå çàâèñèìûìè îò öåíîâîé êîíêóðåíöèè, çàèíòåðå-
ñîâûâàÿ êëèåíòîâ ðàçëè÷íûìè ñðåäñòâàìè — ïðåæäå âñåãî ðåêëà-
ìîé. Ó ïîòðåáèòåëåé äîâîëüíî îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè äåéñò-
âîâàòü ñîçíàòåëüíî, îðèåíòèðóÿñü íà öåíû ñðåäè ìíîæåñòâà äèô-
ôåðåíöèðîâàííûõ òîâàðîâ. È ýòî õîðîøî îñîçíàþò ïðîäàâöû.

Â òî æå âðåìÿ ïðîèñõîäèò òàêæå è äèôôåðåíöèàöèÿ ñïðîñà. Ñ
ïîâûøåíèåì óðîâíÿ æèçíè ëþäè ïîëó÷àþò âñå áîëüøå âîçìîæíî-
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äàõ è ñàìîëåòàõ, êîòîðûå çà÷àñòóþ âåñüìà ðàâíîäóøíû ê ïîâûøå-
íèþ öåí, ïîñêîëüêó îíè îïëà÷èâàþò áèëåòû íå èç ñâîåãî êàðìàíà.
Íî ýòî ìîæåò òàêæå îòíîñèòüñÿ è ê î÷åíü áîëüøèì ãðóïïàì — òà-
êèì, êàê ïåíñèîíåðû, ïîëüçóþùèåñÿ ëüãîòàìè íà óñëóãè òðàíñïîð-
òà. Ó íèõ íåò íèêàêèõ ñòèìóëîâ ïëàòèòü ìåíüøå çà ïîåçäêè, è íà
òàêñè íèêòî íå äàâèò, ÷òîáû îíè ñäåðæèâàëè èçäåðæêè.

Âîîáùå ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî íà ðûíêå, ãäå ïîòðåáëåíèå îïëà÷èâà-
åòñÿ íå ïîòðåáèòåëåì, à íàëîãîïëàòåëüùèêàìè èëè ðàáîòîäàòå-
ëåì, íè ïîòðåáèòåëè, íè ïðîäàâöû íå çàèíòåðåñîâàíû â îãðàíè-
÷åíèè ðîñòà öåí. ×åì áîëüøå ðûíêîâ âîâëåêàåòñÿ â òàêîãî ðîäà
“ïðåäñòàâèòåëüñêóþ ýêîíîìèêó”, òåì ìåíåå ÷óâñòâèòåëüíà ýêî-
íîìèêà ê öåíàì è òåì õóæå ôóíêöèîíèðóåò öåíîâàÿ êîíêóðåí-
öèÿ. Òåì ñàìûì â ðàçëè÷íûõ ó÷àñòêàõ õîçÿéñòâà ñîçäàþòñÿ î÷àãè
èíôëÿöèè.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî â Øâåöèè îòíîñèòåëüíî áîëüøèì ÷àñòÿì
ýêîíîìèêè óäàâàëîñü ýòèì èëè ïîõîæèì ñïîñîáîì â òå÷åíèå äëè-
òåëüíîãî âðåìåíè èçáåãàòü êîíêóðåíöèè è öåíîâîãî äàâëåíèÿ.
Ýòî îòíîñèòñÿ, íàïðèìåð, ê ñòðîèòåëüíîìó ñåêòîðó è ïðîäîâîëü-
ñòâåííîìó ñåêòîðó, êîòîðûå ðàíüøå áûëè çàùèùåíû îãðàíè÷åíè-
ÿìè è êðóïíûìè ñóáñèäèÿìè. Ðÿä èññëåäîâàíèé ïîêàçûâàåò, ÷òî
óðîâåíü öåí â Øâåöèè â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè áûë âûøå
ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûìè ñòðàíàìè âî ìíîãèõ âàæíûõ îá-
ëàñòÿõ.

Çíà÷åíèå îæèäàíèé

Åñëè ëþäè â òå÷åíèå äîëãîãî âðåìåíè ïðèâûêëè æèòü â óñëîâè-
ÿõ èíôëÿöèîííîé ýêîíîìèêè è ðàññ÷èòûâàþò, ÷òî ðîñò öåí áóäåò
ïðîäîëæàòüñÿ è â áóäóùåì, òîãäà èíôëÿöèÿ “âñòðàèâàåòñÿ” â îæè-
äàíèÿ è òåì ñàìûì ïîäõëåñòûâàåò ñàìà ñåáÿ. Ýòî ïðîèñõîäèò çà
ñ÷åò òðåáîâàíèé ðîñòà çàðïëàòû è óñòàíîâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿìè
áîëåå âûñîêèõ öåí, ÷åì îíè ñäåëàëè áû â èíîì ñëó÷àå. Ïîýòîìó
ïåðåëîìèòü îæèäàíèÿ ïðîäîëæàþùåéñÿ èíôëÿöèè — öåíòðàëü-
íàÿ çàäà÷à âñÿêîé àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè. Àíàëîãè÷íûì îá-
ðàçîì ïðè ïðîâåäåíèè àíòèäåôëÿöèîííîé ïîëèòèêè âàæíî ðàçðó-
øèòü îæèäàíèÿ ïðîäîëæåíèÿ äåôëÿöèè.

Äëÿ òîãî ÷òîáû ïðåîäîëåòü èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, îáû÷íî
ðåêîìåíäóþòñÿ êàêèå-ëèáî ôîðìû ðåñòðèêòèâíîé ôèíàíñîâîé
èëè äåíåæíîé ïîëèòèêè. Â 1980-õ ãîäàõ ìíîãèå ýêîíîìèñòû ðåêî-
ìåíäîâàëè âëàñòÿì ÿñíî çàÿâèòü, ÷òî îíè áóäóò òâåðäî ïðèäåðæè-
âàòüñÿ çàðàíåå óñòàíîâëåííûõ íîðì, íàïðèìåð, íàñêîëüêî áûñòðî
äîëæíà âîçðàñòàòü äåíåæíàÿ ìàññà èëè êàêîâû äîëæíû áûòü óðî-
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òèå èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé îçíà÷àëî, ÷òî ó ñòàðûõ îòðàñëåé
ïîÿâèëèñü êîíêóðåíòû â âèäå ñîâåðøåííî íîâîé ïðîäóêöèè.

Â ñîâîêóïíîñòè âñå ýòî îçíà÷àåò îãðîìíîå äàâëåíèå öåí è èç-
äåðæåê íà áîëüøèíñòâî ñòðàí è îòðàñëåé. Èíîñòðàííûå ïðåäïðè-
ÿòèÿ ïîÿâèëèñü è ðàçðóøèëè ñòàðûå ìîíîïîëèè íà âíóòðåííåì
ðûíêå. Ïðèâàòèçàöèÿ ñîçäàëà íîâûõ êîíêóðåíòîâ ãîñóäàðñòâåí-
íûì ñôåðàì äåÿòåëüíîñòè. Âåðîÿòíî, áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ
ñêàçàëî áû, ÷òî çà ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ ýòè ôàêòîðû îêàçàëèñü
íàìíîãî ñèëüíåå ïî ñðàâíåíèþ ñ ôàêòîðàìè, êîòîðûå áûëè íàçâà-
íû âûøå â êà÷åñòâå ïîâûøàþùèõ öåíû. Òà òåíäåíöèÿ ê ñîçäàíèþ
áàðüåðîâ è óñòîé÷èâûõ îòíîøåíèé, êîòîðàÿ áûëà íàïðàâëåíà íà
æåñòêîå çàêðåïëåíèå óñòîé÷èâûõ îòíîøåíèé è öåí â 1960-õ è 70-
õ ãîäàõ, ïîìåíÿëàñü íà ñâîþ ïðîòèâîïîëîæíîñòü. Îáîñòðåíèå
êîíêóðåíöèè â 1990-õ ãîäàõ ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ ñòà-
íîâèëèñü âñå áîëåå “íåâåðíû”; îíè áûñòðî ìåíÿþò ïîñòàâùèêîâ,
åñëè èçâëåêàþò èç ýòîãî âûãîäó è ìîãóò ñíèçèòü èçäåðæêè. Îäíî-
âðåìåííî ñ ïîÿâëåíèåì èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé è Èíòåðíå-
òà ïîòðåáèòåëÿì ñòàëî ëåã÷å ñîïîñòàâëÿòü öåíû è ïîêóïàòü äå-
øåâëå. Ïîýòîìó îáîñòðåíèå êîíêóðåíöèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ çà-
òðóäíÿåò ïðåäïðèÿòèÿì ïåðåêëàäûâàíèå ñâîèõ èçäåðæåê íà
ïîòðåáèòåëåé. Íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îíè âñå ìåíåå
ñêëîííû ìèðèòüñÿ ñ ðîñòîì èçäåðæåê.

Äðóãèìè ñëîâàìè, ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî öåíîâàÿ êîíêóðåíöèÿ
ïåðåæèâàëà ðåíåññàíñ â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ. Âñå áîëåå äåðåãó-
ëèðóåìàÿ ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà óìåíüøèëà òî èíôëÿöèîííîå äàâ-
ëåíèå, êîòîðûå ïîñòóïàåò èç æåñòêèõ ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð, âî âñÿ-
êîì ñëó÷àå, â ðàìêàõ îòêðûòîãî äëÿ êîíêóðåíöèè ñåêòîðà.

Íî â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ÷àñòü ýòèõ ïðîáëåì îñòàåòñÿ è â
íàñòîÿùåå âðåìÿ, êàê è â îòðàñëÿõ, ãäå íàëîãè è äîòàöèè äåëàþò
ðûíêè ìåíåå ÷óâñòâèòåëüíûìè ê öåíàì. ßðêèé ïðèìåð — ðåñòî-
ðàííàÿ îòðàñëü. Åñëè ðàçðåøàåòñÿ âû÷èòàòü áîëüøèå èçäåðæêè íà
ïðåäñòàâèòåëüñòâî èç ñóìì, ïîäëåæàùèõ íàëîãîîáëîæåíèþ, è åñëè
ïðè âûñîêèõ ìàðãèíàëüíûõ íàëîãàõ ñòàíîâèòñÿ ïðèâëåêàòåëüíûì
äëÿ ïðåäïðèÿòèé âîçíàãðàæäàòü âñå áîëüøåå ÷èñëî ñâîèõ ðàáîòíè-
êîâ âîçìîæíîñòÿìè ïðåäñòàâèòåëüñòâà, à íå âûñîêîé çàðïëàòîé, òî
â ðåçóëüòàòå ïðîèçîéäåò ìîùíûé ðîñò ïîñåùåíèé ðåñòîðàíîâ. Ïî-
ñêîëüêó îáåäû îïëà÷èâàþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿìè è íàëîãîïëàòåëüùè-
êàìè, ïîñåòèòåëåé âûñîêèå öåíû íå îòïóãíóò. Òåì ñàìûì îáû÷íûå
ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû âûâîäÿòñÿ èç èãðû; â ýïîõó êðåäèòíûõ êàðòî-
÷åê íè ó êîãî èç ó÷àñòíèêîâ íå âîçíèêàåò íèêàêîé çàèíòåðåñîâàí-
íîñòè ñäåðæèâàòü öåíû è çàòðàòû.

Ïðèìåðîâ òàêîãî òèïà ìíîæåñòâî. Ýòî îòíîñèòñÿ îò÷àñòè ê íå-
áîëüøèì ãðóïïàì, ê òàêèì, êàê ïàññàæèðû ïåðâîãî êëàññà â ïîåç-
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ðîñòà öåí â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñîâìåñòèìû ñ öåëüþ öåíîâîé ñòà-
áèëüíîñòè.

Çà÷àñòóþ öåíòðàëüíûé áàíê â ñòðàíàõ ñ ðàçëè÷íûìè òàê íàçû-
âàåìûìè öåëÿìè â îáëàñòè èíôëÿöèè èìååò òàêæå êðåïêèå ïîçè-
öèè, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü æåñòêóþ äåíåæíóþ ïîëèòèêó áåç
âìåøàòåëüñòâà òåêóùåé ïîëèòèêè. Îäíàêî òðóäíîñòè ïðåîäîëåíèÿ
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ìîãóò áûòü çíà÷èòåëüíûìè â ñòðàíå ñî
ñëàáûì öåíòðàëüíûì áàíêîì èëè ñ âûñîêîé â ïðîøëîì èíôëÿöè-
åé. Îíè óñèëèâàþòñÿ, åñëè â ýêîíîìèêå ðàñïðîñòðàíåíû ðàçëè÷-
íûå ôîðìû èíäåêñèðîâàíèÿ. Èíäåêñèðîâàíèå (ýòî àâòîìàòè÷åñ-
êàÿ êîìïåíñàöèÿ ïîâûøåíèÿ öåí â âèäå ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû è
ïîñîáèé) â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îñíîâûâàåòñÿ íà òîé òî÷êå çðåíèÿ,
÷òî èíôëÿöèÿ íåèçáåæíà, è ïîýòîìó â ïåðâóþ î÷åðåäü ñëåäóåò
ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê íåé è ñêîðåå îãðàíè÷èâàòü íàíîñèìûé åþ
óùåðá, ÷åì áîðîòüñÿ ñ íåþ. Íî ïðè ýòîì îñëàáëÿåòñÿ ñèëà ñîïðî-
òèâëåíèÿ èíôëÿöèè. Êàê ñëåäñòâèå, èíôëÿöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ è ìî-
æåò äàæå óñêîðÿòüñÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû áîðüáà ïðîòèâ èíôëÿöèè ìîãëà áûòü óñ-
ïåøíîé, îíà äîëæíà âåñòèñü øèðîêèì ôðîíòîì. Ëèøü çàìîðàæè-
âàíèå öåí è ïîäîáíûå ìåðû íå ïîìîãàþò. Ýòî âñå ðàâíî, ÷òî ïðè-
æèìàòü êðûøêó êàñòðþëè, ÷òîáû íå ñáåæàëî ìîëîêî: êîí÷èòñÿ
òåì, ÷òî îáîææåøüñÿ. Åñëè áû èíôëÿöèþ ìîæíî áûëî ïðîñòî çà-
ïðåòèòü, òî íå áûëî áû íèêàêèõ ïðîáëåì. Íî, ê ñîæàëåíèþ, ýòî íå
òàê ïðîñòî. Íóæíî óñòðàíèòü ïðè÷èíû èíôëÿöèè, à íå åå ñèìïòî-
ìû — íàäî “óìåíüøèòü îãîíü”, à íå ïûòàòüñÿ ïðèæèìàòü ñâåðõó
êðûøêó.

Çàìîðàæèâàíèå öåí, âåðîÿòíî, ìîæåò ïîìî÷ü, åñëè îíî ÿâëÿåò-
ñÿ çâåíîì îáøèðíîé ïðîãðàììû ïðåîäîëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ
îæèäàíèé, íàïðàâëåííîé ïðîòèâ ïðè÷èí èíôëÿöèè, íî êàê èçîëè-
ðîâàííàÿ ìåðà îíî íåîñóùåñòâèìî. Îíî äàæå ìîæåò â ïåðñïåêòè-
âå ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó èíôëÿöèè, åñëè ïðåäïðèÿòèÿ îæèäàþò çà-
ìîðàæèâàíèÿ öåí è èñïîëüçóþò ïåðèîäû ìåæäó î÷åðåäíûìè çàìî-
ðàæèâàíèÿìè äëÿ òîãî, ÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü ñâîè ïîòåðè çà ñ÷åò
÷ðåçìåðíîãî ïîâûøåíèÿ öåí.

Ýòîò ïàðàãðàô î çíà÷åíèè îæèäàíèé ïðåæäå âñåãî ïîâåäàë î
òðóäíîñòÿõ ïðåîäîëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è ïîâåäåíèè â
óñëîâèÿõ èíôëÿöèè, ïîñêîëüêó èíôëÿöèÿ áûëà äîìèíèðóþùåé
ïðîáëåìîé â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä. Îäíàêî ïîäîáíûå ðàññóæäå-
íèÿ â ïðèíöèïå ïðèìåíèìû è ê äåôëÿöèè. Ïðè ãîñïîäñòâóþùåé
äåôëÿöèè è îæèäàíèÿõ ïðîäîëæåíèÿ äåôëÿöèè âåëèê ðèñê îòëî-
æåííîãî ïîòðåáëåíèÿ, ñàìîîñóùåñòâëåíèÿ äåôëÿöèîííûõ îæè-
äàíèé, êîòîðûå áóäóò ñîïðîâîæäàòüñÿ ðåçêèì ïàäåíèåì êîíú-
þíêòóðû.
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âåíü ñàëüäî áþäæåòà, âàëþòíûé êóðñ èëè ñàëüäî ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà. Òàêèì îáðàçîì, ñìûñë ñîñòîèò â òîì, ÷òî ãîñóäàðñòâî äîëæ-
íî çàÿâèòü, ÷òî îíî íàìåðåíî óäåðæèâàòü òåìïû ðîñòà äåíåæíîé
ìàññû, ñàëüäî áþäæåòà, ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà è âàëþòíûé
êóðñ íà îïðåäåëåííîì çàäàííîì óðîâíå.

Åñëè ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû âîïðåêè ýòèì óñòàíîâêàì îêàçûâà-
åòñÿ òàêèì áîëüøèì, ÷òî ïàäàþò ïðèáûëè, îñëàáëÿåòñÿ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü è ðàñòåò áåçðàáîòèöà, ãðàæäàíàì ñëåäóåò “ïåíÿòü
íà ñåáÿ”. Ïðàâèòåëüñòâó è Ðèêñáàíêó íå ñëåäóåò ïðîâîäèòü òàê íà-
çûâàåìóþ ïîëèòèêó ïðèñïîñîáëåíèÿ, ò.å. îíè íå äîëæíû ñ ïîìî-
ùüþ ïîëèòèêè ýêñïàíñèè ïûòàòüñÿ ñòèìóëèðîâàòü ïðèáûëè èëè
óìåíüøèòü áåçðàáîòèöó, ÿâèâøóþñÿ ñëåäñòâèåì ñëèøêîì âûñîêîé
çàðàáîòíîé ïëàòû. Òåì ñàìûì òðóäÿùèåñÿ è ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíû
ñàìè ðàñïëà÷èâàòüñÿ âîçðîñøåé áåçðàáîòèöåé è íèçêèìè ïðèáû-
ëÿìè çà ñâîþ íåîñòîðîæíîñòü. Ñîçíàíèå òîãî, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî è
Ðèêñáàíê ïðîâîäÿò ïîëèòèêó íåïðèñïîñîáëåíèÿ, ò.å. îòêàçûâà-
þòñÿ áðàòü íà ñåáÿ çàáîòû ïî ðåøåíèþ ýòèõ âîïðîñîâ ïîñëå ñëèø-
êîì áîëüøîãî ïîâûøåíèÿ çàðïëàòû, äîëæíî, êàê ïîëàãàþò ýòè
ýêîíîìèñòû, ïîçâîëèòü ïðåîäîëåòü îæèäàíèÿ èíôëÿöèè. Òîãäà
åñòü íàäåæäà, ÷òî ïðåäóïðåæäåíèå î òåõ èçäåðæêàõ, êîòîðûå ìî-
ãóò áûòü âûçâàíû ñëèøêîì áûñòðûì ðîñòîì öåí è çàðàáîòíîé ïëà-
òû, äèñöèïëèíèðóåò ãðàæäàí è ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå îãðàíè÷àòñÿ
íåáîëüøèìè ïðèáàâêàìè ê öåíàì è çàðàáîòíîé ïëàòå.

Íà ïðàêòèêå, îäíàêî, òðóäíî ñëåäîâàòü òàêèì ðåêîìåíäàöèÿì —
ïî êðàéíåé ìåðå, â òîò ïåðèîä, êîãäà íîðìû íóæíî óñòàíàâëèâàòü
ïîñëå “áåçíîðìàòèâíîãî” ñîñòîÿíèÿ. Âåäü ïîëèòèêà, îñíîâàííàÿ íà
íîðìàõ, ìîæåò îçíà÷àòü, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî äîëæíî ïðèìèðèòüñÿ ñ
ñèëüíî âîçðîñøåé áåçðàáîòèöåé, ÷òîáû äîáèòüñÿ æåëàåìîé äèñöèï-
ëèíû. Âåäü ìíîãèå íà ñàìîì äåëå íàñòàèâàþò íà òîì, ÷òî ïîäîáíîå
óâåëè÷åíèå áåçðàáîòèöû íåîáõîäèìî äëÿ òîãî, ÷òîáû ñäåëàòü ýòè
íîðìû äîñòîâåðíûìè. Ýòî ìîæåò îçíà÷àòü âûñîêèå ñîöèàëüíûå è
ýêîíîìè÷åñêèå èçäåðæêè â ïåðèîä àäàïòàöèè, ïîêà íîðìà íå óñòà-
íîâèòñÿ è ñòàíåò äîñòîâåðíîé.

Â ñòðàíàõ ñ íèçêîé èíôëÿöèåé îáû÷íî âñå æå ââåäåíû ñâîåãî
ðîäà íîðìû ïðîòèâ èíôëÿöèè. ×àñòî îíè íàõîäÿò ñâîå âûðàæåíèå
ïðîñòî â òîì, ÷òî íèçêàÿ èíôëÿöèÿ ñàìà ïî ñåáå ÿâëÿåòñÿ “íîð-
ìîé”. Äåÿòåëüíîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà íàöåëåíà íà íèçêóþ èíôëÿ-
öèþ èëè ñòàáèëüíîñòü öåí, è ýòî ïðèíÿòî è óñòàíîâëåíî. Îáû÷íî
íèçêèå òåìïû èíôëÿöèè ñ÷èòàþòñÿ ðàâíîçíà÷íûìè öåíîâîé ñòà-
áèëüíîñòè, ïîñêîëüêó íàøè ìåòîäû èçìåðåíèÿ íå âñåãäà óëàâëèâà-
þò èçìåíåíèÿ êà÷åñòâà òîâàðîâ è óñëóã. Ñëåäîâàòåëüíî, ïîâûøåíèå
öåí ïðèìåðíî íà 2% ìîæíî îò÷àñòè îáúÿñíèòü ïîâûøåíèåì êà÷å-
ñòâà òîâàðîâ, è ïîýòîìó òàêîå íåçíà÷èòåëüíûå èçìåðåííûå òåìïû
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Óñëîâèå, ïðè êîòîðîì ñòðàíà ñìîãëà áû çàùèòèòü ñåáÿ îò
âíåøíåé èíôëÿöèè ñ ïîìîùüþ ïîâûøåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà, ñî-
ñòîèò â òîì, ÷òîáû íàäåæíî ñäåðæèâàòü ðîñò âíóòðåííèõ èçäåð-
æåê, — òîãäà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü áóäåò äîñòàòî÷íî âûñîêîé,
÷òîáû âûäåðæàòü âàëþòíóþ ïîëèòèêó, ïîâûøàþùóþ ýêñïîðòíûå
öåíû. Ïîýòîìó íà ïðàêòèêå ðåâàëüâàöèÿ ñòàíîâèòñÿ ïðåæäå âñåãî
ñðåäñòâîì îãðàäèòü ñåáÿ îò áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè âî âíåøíåì
ìèðå äëÿ òåõ ñòðàí, ãäå óæå îòìå÷àåòñÿ íèçêàÿ âíóòðåííÿÿ èíôëÿ-
öèÿ. Ýòî íå áûëî àêòóàëüíî äëÿ Øâåöèè.

Àíàëèç â óñëîâèÿõ äåôëÿöèè áóäåò, ðàçóìååòñÿ, çåðêàëüíûì
îòîáðàæåíèåì. Ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå ïàäåíèå öåí
â äðóãèõ ñòðàíàõ áóäåò ïðîíèêàòü â âèäå èìïîðòèðóåìîé äåôëÿ-
öèè. Ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå ïîâûøåíèå êóðñà âàëþòû
ïðèâåäåò ê èìïîðòèðóåìîé äåôëÿöèè. Ïðè æåëàíèè îòãîðîäèòüñÿ
îò ýòîãî ñëåäóåò ïîíèæàòü êóðñ âàëþòû, íî, êàê áûëî ïîêàçàíî âû-
øå, ïðè ýòîì âîçíèêàþò äðóãèå ðèñêè. Äëÿ ïðèìåíåíèÿ ýòîãî ðå-
öåïòà äîëæíà áûòü âûñîêàÿ ñòåïåíü äîâåðèÿ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, êîãäà ìíîãèå ñòðàíû ëèáî èìåþò ïëàâàþùèå
êóðñû, ëèáî ñîçíàòåëüíî èìåþò æåñòêóþ ïðèâÿçêó ê êàêîìó-íè-
áóäü âíåøíåìó ÿêîðþ ñ öåëüþ ôèêñèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà,
ðåäêî ñòàíîâèòñÿ àêòóàëüíûì ïðèìåíåíèå êðàòêîñðî÷íûõ èçìåíå-
íèé âàëþòíîãî êóðñà äëÿ íåéòðàëèçàöèè êðàòêîñðî÷íûõ êîëåáà-
íèé óðîâíÿ öåí çà ãðàíèöåé.

È, íàêîíåö, ïîñëåäíåå: â ýòîé ãëàâå ïåðå÷èñëåí ðÿä ôàêòîðîâ,
êîòîðûå ìîãóò ïðèâåñòè ê èíôëÿöèè èëè äåôëÿöèè. Îäíàêî âàæ-
íî îñîçíàâàòü, ÷òî ìåæäó íèìè ñóùåñòâóþò ðàçëè÷èÿ, â îñîáåí-
íîñòè â êðàòêîñðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì àñïåêòàõ. Íà ïåðñïåêòè-
âó â îäèí èëè äâà ãîäà ðîñò öåí ìîæåò âûçûâàòüñÿ ðÿäîì ðàçëè÷-
íûõ ôàêòîðîâ: ðîñòîì èçäåðæåê, èçìåíåíèåì âàëþòíîãî êóðñà,
ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé ïëàòû è ò.ï. Íî íà äîëãîñðî÷íóþ ïåð-
ñïåêòèâó ðåøàþùóþ ðîëü èãðàåò ñïðîñ íà äåíüãè. Ïðåäïîñûëêè
òîãî, ÷òî, íàïðèìåð, áîëåå âûñîêèå èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëà-
òó ïðèâåäóò â ïåðñïåêòèâå ê èíôëÿöèè, ñîñòîÿò â òîì, ÷òî Ðèêñ-
áàíê ôàêòè÷åñêè äîïóñêàåò ýòè ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû è
ïåðåñòàåò ïðîòèâîäåéñòâîâàòü èì (ïóòåì óæåñòî÷åíèÿ äåíåæíîé
ïîëèòèêè). Ïîýòîìó â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ðåøàþùèì
ôàêòîðîì ÿâëÿþòñÿ äåíåæíàÿ ïîëèòèêà è äåíåæíàÿ ìàññà. Ïðè
ýòîì ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî íå ñóùåñòâóåò êðàò÷àéøèõ ïó-
òåé ê ñòàáèëüíîñòè ñòîèìîñòè äåíåã. Íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü âû-
çûâàþùóþ äîâåðèå è ïîñòîÿííóþ äåíåæíóþ ïîëèòèêó è ðåãóëè-
ðîâàòü ïðèðîñò äåíåæíîé ìàññû, êàê áû òðóäíî ýòî íè ìîãëî êà-
çàòüñÿ.
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Äëÿ ïðåîäîëåíèÿ äåôëÿöèîííûõ îæèäàíèé òàêæå âàæíî ïðîâî-
äèòü âûçûâàþùóþ äîâåðèå ïîëèòèêó â íàïðàâëåíèè ñòàáèëèçàöèè
öåí. Åñëè äëÿ ïðåîäîëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé âàæíî âû-
çâàòü äîâåðèå ê ïîëèòèêå, â êîòîðîé çàëîæåíû íîðìû íèçêèõ òåì-
ïîâ ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû, ïðèâîäÿùåé ê íèçêîé èíôëÿöèè,
òî ïðè äåôëÿöèè ñîîòâåòñòâåííî âàæíî âûçâàòü äîâåðèå ê òîìó,
÷òî öåíòðàëüíûé áàíê áóäåò óâåëè÷èâàòü äåíåæíóþ ìàññó äîñòà-
òî÷íî âûñîêèìè òåìïàìè ñ öåëüþ ïðåîäîëåíèÿ äåôëÿöèè. Â îáî-
èõ ñëó÷àÿõ íåîáõîäèìî ïðèäåðæèâàòüñÿ òåõ òåìïîâ ïðèðîñòà äå-
íåæíîé ìàññû è êðåäèòîâ, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò öåíîâóþ ñòà-
áèëüíîñòü è ïðåîäîëåâàþò îæèäàíèÿ ñîîòâåòñòâåííî èíôëÿöèè
èëè äåôëÿöèè.

Èìïîðòèðîâàííàÿ
èíôëÿöèÿ

Ìû ðàññìîòðåëè êðóïíûå è ñëîæíûå âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ
êîíêóðåíöèåé è ðûíî÷íîé ñòðóêòóðîé, ïðèðîñòîì äåíåæíîé ìàñ-
ñû è äîâåðèåì ê äåíåæíîé ïîëèòèêå — ôàêòîðàìè, êîòîðûå îï-
ðåäåëÿþò äèíàìèêó óðîâíÿ öåí íà äëèòåëüíûé ïåðèîä. Â çàêëþ÷å-
íèå ñëåäóåò óêàçàòü, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå êîëåáàíèÿ öåí ìîãóò òàê-
æå âûçûâàòüñÿ èçìåíåíèÿìè öåí è âàëþòíûõ êóðñîâ çà ãðàíèöåé.

Åñëè âàëþòíûé êóðñ ôèêñèðîâàí, ò.å. öåíà âàëþòû íå èçìåíÿ-
åòñÿ, òîãäà ëþáîå ïîâûøåíèå öåí â îêðóæàþùåì ìèðå áóäåò ïðî-
íèêàòü è â ñîáñòâåííóþ ñòðàíó âñëåäñòâèå ðîñòà öåí íà èìïîðòè-
ðóåìûå òîâàðû. Ïðè ñíèæåíèè âàëþòíîãî êóðñà èìïîðòíûå òîâà-
ðû ïðèîáðåòàþòñÿ ïóòåì óïëàòû áîëüøåãî êîëè÷åñòâà åäèíèö
ñîáñòâåííîé âàëþòû, äàæå åñëè èõ öåíû íå èçìåíèëèñü â âàëþòå
ñòðàíû ïðîèñõîæäåíèÿ. Äëÿ ñòðàí, çàâèñèìûõ îò âíåøíåé òîðãîâ-
ëè, êàê, íàïðèìåð, Øâåöèÿ, ãäå èìïîðò ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî 1/3
ÂÍÏ è ãäå êóðñ âàëþòû, êðîìå òîãî, èìåë òåíäåíöèþ ê ïîíèæå-
íèþ, òàêàÿ “èìïîðòèðîâàííàÿ èíôëÿöèÿ” ÿâëÿåòñÿ î÷åíü âàæíûì
êîìïîíåíòîì ðîñòà öåí.

Åñòåñòâåííûé ñïîñîá áîëåå èëè ìåíåå îáåçîïàñèòü ñåáÿ îò
èíîñòðàííîé èíôëÿöèè — ïðîâîäèòü ïîñòåïåííóþ ðåâàëüâàöèþ,
ò.å. ïîâûøàòü ñòîèìîñòü âàëþòû. Êîãäà ñîáñòâåííàÿ âàëþòà ñòàíî-
âèòñÿ äîðîæå, òî äëÿ ïîêóïêè íåêîòîðîãî êîëè÷åñòâà çàãðàíè÷íûõ
òîâàðîâ åå òðåáóåòñÿ ìåíüøå. Òåì ñàìûì ñíèæàåòñÿ öåíà èìïîðò-
íûõ òîâàðîâ, ÷òî ïðîòèâîäåéñòâóåò èìïîðòó èíôëÿöèè. Îäíàêî
íåäîñòàòîê ðåâàëüâàöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà â òî æå âðåìÿ äåëà-
åò áîëåå äîðîãèì ýêñïîðò è òåì ñàìûì çàòðóäíÿåò ïðîäàæó îòå÷å-
ñòâåííûõ òîâàðîâ çà ãðàíèöó.
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• Èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ìîæíî ïîäàâèòü ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ
ãîñóäàðñòâîì “íîðì” ñâîåé ïîëèòèêè; îäíàêî ýòî ñîçäàåò îïàñ-
íîñòü ðîñòà áåçðàáîòèöû â òå÷åíèå ïåðèîäà, íåîáõîäèìîãî äëÿ
óñòàíîâëåíèÿ ýòîé íîðìû.

• Ñòðàíû ñ íèçêîé èíôëÿöèåé ÷àñòî õàðàêòåðèçóþòñÿ íàëè÷èåì
ñèëüíîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà ñ íàäåæíî óñòàíîâëåííûìè íîð-
ìàìè äëÿ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé.

• Çàìîðàæèâàíèå öåí íå ÿâëÿåòñÿ ñêîëüêî-íèáóäü äîëãîñðî÷íûì
äåéñòâåííûì ñðåäñòâîì ïðîòèâ èíôëÿöèè, ïîñêîëüêó îíî
ïðåæäå âñåãî íàïðàâëåíî íà áîðüáó ñ ñèìïòîìàìè ïðîáëåìû, à
íå ñ åå ïðè÷èíàìè.
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Ðåçþìå

• Ïîä èíôëÿöèåé ïîíèìàåòñÿ îáùåå ïîâûøåíèå óðîâíÿ öåí. Äå-
ôëÿöèÿ — ýòî ñíèæåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí.

• Âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ ïîäðûâàåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è ïðè-
âîäèò ê äåôèöèòó ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

• Èíôëÿöèÿ ïåðåðàñïðåäåëÿåò òàêæå ñîáñòâåííîñòü è äîõîäû,
îñîáåííî êîãäà îíà ïîÿâëÿåòñÿ íåîæèäàííî. Òå, êòî ñáåðåãàåò,
ïðîèãðûâàþò, à çàåìùèêè âûèãðûâàþò. Òå, êòî ìîæåò ðàçìåñ-
òèòü ñâîè äåíüãè â ðåàëüíûå àêòèâû, âûèãðûâàþò.

• Äåôëÿöèÿ ïåðåðàñïðåäåëÿåò èíà÷å. Îíà ïðèâîäèò ê ðèñêó óã-
ëóáëåíèÿ êîíúþíêòóðíîãî ñïàäà, êîãäà ëþäè îòêëàäûâàþò ñâîå
ïîòðåáëåíèå.

• Ìîæíî âûäåëèòü íåñêîëüêî ðàçëè÷íûõ îáúÿñíåíèé èíôëÿöèè
è äåôëÿöèè.

• Èíôëÿöèÿ ìîæåò ïîñëåäîâàòü çà ñëèøêîì áûñòðûì óâåëè÷åíè-
åì äåíåæíîé ìàññû. Ñîîòâåòñòâåííî äåôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ ñëåäñò-
âèåì ñëèøêîì ìåäëåííîãî ðîñòà (èëè ñîêðàùåíèÿ) äåíåæíîé
ìàññû. Òå ýêîíîìèñòû, êîòîðûå íà îñíîâå ýòîãî ñòàâÿò ðåãóëè-
ðîâàíèå äåíåæíîé ìàññû ãëàâíîé öåëüþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè, íàçûâàþòñÿ ìîíåòàðèñòàìè.

• Âìåñòå ñ òåì îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî òðóäíî ðåãóëèðîâàòü äåíåæ-
íóþ ìàññó â êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå. Íà äîëãîñðî÷íóþ æå ïåð-
ñïåêòèâó èìåííî äåíåæíàÿ ìàññà ÿâëÿåòñÿ ðåøàþùèì ôàêòî-
ðîì.

• Èíôëÿöèþ ìîæíî èìïîðòèðîâàòü ïîñðåäñòâîì ïîâûøåíèÿ öåí
íà èìïîðòíûå òîâàðû. Ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå îò ýòî-
ãî ìîæíî çàùèòèòüñÿ, èìåÿ íàñòîëüêî âûñîêóþ êîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîñòü, ÷òî îêàçûâàåòñÿ äîñòàòî÷íî ñðåäñòâ äëÿ ïîâûøå-
íèÿ êóðñà âàëþòû ñâîåé ñòðàíû. Îäíàêî çíà÷èòåëüíîå ïîâûøå-
íèå êóðñà ìîæåò âûçâàòü èìïîðòèðîâàííóþ äåôëÿöèþ.

• Èíôëÿöèÿ ìîæåò áûòü ñëåäñòâèåì áûñòðîãî è íåïðåðûâíîãî
ðîñòà èçäåðæåê, êîãäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà è ïðèáûëè ñòðåìÿòñÿ
äîãíàòü äðóã äðóãà.

• Ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ ëþäåé, èíôëÿöèÿ ìîæåò áûòü ñëåäñòâè-
åì òàêîãî èçìåíåíèÿ ðûíî÷íîé ñòðóêòóðû, ÷òî âñå áîëüøåå
÷èñëî ïðåäïðèÿòèé ìîæåò ïðîâîäèòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ öåíî-
âóþ ïîëèòèêó. Îäíàêî çà ïîñëåäíèå ãîäû äåðåãóëèðîâàíèå è
èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà ñäåðæèâàëè ðîñò öåí.

• Âû÷åòû è ãîñóäàðñòâåííûå ñóáñèäèè ìîãóò ñäåëàòü ïîòðåáèòå-
ëåé íå÷óâñòâèòåëüíûìè ê ïîâûøåíèþ öåí.

• Èíôëÿöèÿ ìîæåò òàêæå áûòü ñëåäñòâèåì ëþäñêèõ îæèäàíèé
èíôëÿöèè â áóäóùåì è èõ ïðèñïîñîáëåíèÿ ê ýòîìó.
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ðûé îäíîâðåìåííî ÿâëÿåòñÿ ñâèäåòåëüñòâîì çíà÷èìîñòè òîãî, ÷òî
ìû äåëàåì. Ðàáîòà äàåò íàì ñòàòóñ, ïðåñòèæ è ïðîôåññèîíàëüíóþ
ïðèãîäíîñòü.

Ýòî çíà÷èò, ÷òî áåçðàáîòèöà âëå÷åò çà ñîáîé çíà÷èòåëüíûå ñî-
öèàëüíûå è ïñèõîëîãè÷åñêèå ïðîáëåìû äëÿ òåõ, êîãî îíà ïîðàæà-
åò. Ýòî íå òîëüêî ñíèæåíèå äîõîäîâ. Êðîìå òîãî, ÷åëîâåê òåðÿåò
ïðîôåññèîíàëüíóþ ïðèãîäíîñòü, îí ìîæåò ïî÷óâñòâîâàòü ñåáÿ íå-
íóæíûì è ëèøíèì. Íåìàëî áåçðàáîòíûõ ñòàíîâÿòñÿ áîëåå îäèíî-
êèìè. Ñòðàäàåò ÷óâñòâî ñîáñòâåííîãî äîñòîèíñòâà. Âîçðàñòàåò
ðèñê çëîóïîòðåáëåíèé è äðóãèõ çàòðóäíåíèé. Ïîýòîìó íåò íè÷åãî
óäèâèòåëüíîãî â óòâåðæäåíèè âðà÷åé, ÷òî ðîñò áåçðàáîòèöû óõóä-
øàåò çäîðîâüå íàöèè. Ðàçëè÷íûå èññëåäîâàíèÿ ïîêàçàëè, ÷òî ó
áåçðàáîòíûõ óõóäøàåòñÿ ôèçè÷åñêîå è ïñèõîëîãè÷åñêîå ñàìî÷óâ-
ñòâèå — îò íåäîìîãàíèÿ, áåññîííèöû è ãîëîâíîé áîëè äî çàíè-
æåííîé ñàìîîöåíêè, æèçíåííîé íåóäîâëåòâîðåííîñòè è ìíîãèõ
ïñèõè÷åñêèõ ïðîáëåì.

Áåçðàáîòèöà òàêæå óãëóáëÿåò ïðîáëåìó íåðàâíîìåðíîãî ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ ñîâîêóïíûõ ðåñóðñîâ. Áåçðàáîòíûå ïîëó÷àþò áîëåå
íèçêèå äîõîäû, îäíîâðåìåííî èõ ïîñòèãàþò è äðóãèå ïðîáëåìû.
Ýòî îáîñòðÿåò ñîöèàëüíóþ íàïðÿæåííîñòü è ñîçäàåò áîëåå ñóðî-
âûé îáùåñòâåííûé êëèìàò. Îïûò 30-õ ãîäîâ ïîêàçûâàåò, ïî ìíå-
íèþ ìíîãèõ, ÷òî ïðîäîëæèòåëüíàÿ ìàññîâàÿ áåçðàáîòèöà ìîæåò
óãðîæàòü ñàìîé äåìîêðàòèè.

Ðûíîê òðóäà

Èòàê, áåçðàáîòèöà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñåðüåçíóþ îáùåñòâåí-
íóþ ïðîáëåìó. Îò ÷åãî îíà çàâèñèò è êàê ñ íåé ìîæíî áîðîòüñÿ íà-
èáîëåå ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì?

Èñõîäíûì ïóíêòîì äëÿ àíàëèçà ÿâëåíèé áåçðàáîòèöû ñëóæèò
òîò ôàêò, ÷òî â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå òîâàðû è óñëóãè ïîêóïàþòñÿ
è ïðîäàþòñÿ íà ðàçíûõ ðûíêàõ; è ðàáî÷àÿ ñèëà â ýòîì îòíîøåíèè
ôóíêöèîíèðóåò êàê òîâàð, êîòîðûé ïîêóïàåòñÿ è ïðîäàåòñÿ íà
ðûíêå òðóäà.

Ðàáîòíèêè ïðåäëàãàþò ñâîþ ðàáî÷óþ ñèëó çà ïëàòó, à ðàáîòîäà-
òåëè ïðåäúÿâëÿþò ñïðîñ íà ðàáî÷óþ ñèëó è ïëàòÿò çà íåå. Òàêèì
îáðàçîì, íà ðûíêå òðóäà, êàê è íà ïðî÷èõ ðûíêàõ, èìåþòñÿ ïðåä-
ëîæåíèå, ñïðîñ è öåíà, à èìåííî çàðàáîòíàÿ ïëàòà. Èìåííî âçàè-
ìîäåéñòâèå ìåæäó íèìè îïðåäåëÿåò çàíÿòîñòü è áåçðàáîòèöó.

Ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû îïðåäåëÿåòñÿ ðÿäîì ðàçëè÷íûõ ôàê-
òîðîâ: óðîâíåì çàðàáîòíîé ïëàòû, êóëüòóðîé è ðåëèãèåé (íàïðèìåð,
êîãäà ýòî êàñàåòñÿ ïðèìåíåíèÿ æåíñêîãî òðóäà), íàëîãîâîé ñèñòå-
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Ñ êîíöà 30-õ ãîäîâ ìàññîâàÿ áåçðàáîòèöà è êåéíñèàíñêèé ïðîðûâ
ñäåëàëè ïîëíóþ çàíÿòîñòü îäíîé èç ãëàâíûõ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè Øâåöèè. Äëÿ ýòîãî èìååòñÿ ìíîãî âåñêèõ äîâîäîâ.

Èçäåðæêè áåçðàáîòèöû

Áåçðàáîòèöà îçíà÷àåò ïðÿìûå ýêîíîìè÷åñêèå èçäåðæêè äëÿ
âñåãî îáùåñòâà. Êîãäà ëþäè îñòàþòñÿ áåç ðàáîòû, ýòî çíà÷èò, ÷òî
ïðîèçâîäñòâî ñîêðàùàåòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ âîçìîæíîé ïîëíîé çà-
íÿòîñòüþ. Âñëåäñòâèå ýòîãî óìåíüøàþòñÿ âîçìîæíîñòè ïîâûøå-
íèÿ âñåîáùåãî áëàãîñîñòîÿíèÿ è óñòðàíåíèÿ ðàçëè÷íîãî ìàòåðè-
àëüíîãî íåäîñòàòêà â îáùåñòâå.

Êîíå÷íî, ýêîíîìè÷åñêîå âîçäåéñòâèå áåçðàáîòèöû ñèëüíåå
âñåãî ïîðàæàåò áåçðàáîòíûõ. Äîõîäû áåçðàáîòíûõ ñîêðàùàþòñÿ â
òå÷åíèå âðåìåíè ïðåáûâàíèÿ áåç ðàáîòû. Êðîìå òîãî, ðàçëè÷íûå
èññëåäîâàíèÿ óêàçûâàþò, ÷òî äëèòåëüíàÿ áåçðàáîòèöà ñíèæàåò
óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû äàæå ïîñëå òîãî, êàê íàéäåíà íîâàÿ ðà-
áîòà. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî çà ïåðèîä äëèòåëüíîé áåçðàáîòèöû
òåðÿåòñÿ âîçìîæíîñòü äàëüíåéøåãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ è óãëóáëå-
íèÿ çíàíèé íà ðàáî÷åì ìåñòå, ðåçóëüòàòîì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ áîëåå
íèçêèé óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû. Äðóãàÿ îïàñíîñòü äëÿ áåçðàáîò-
íûõ, íå ðàáîòàþùèõ äëèòåëüíîå âðåìÿ, — èõ ïîëíàÿ íåïðèâëåêà-
òåëüíîñòü ïî ýòîé ïðè÷èíå íà ðûíêå òðóäà, ãäå îíè óæå áîëüøå íå
ïîÿâÿòñÿ. Òàêèì îáðàçîì, ïðè äîñòèæåíèè îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû åñòü îïàñíîñòü, ÷òî áåçðàáîòèöà ìîæåò ïîñòîÿííî
óäåðæèâàòüñÿ íà ýòîì âûñîêîì óðîâíå. Ýòî íàçûâàåòñÿ ýôôåêòîì
ãèñòåðåçèñà è ñîñòàâèëî áîëüøóþ ïðîáëåìó â 80-å ãîäû äëÿ ìíî-
ãèõ ñòðàí, êîòîðûì îêàçàëîñü èñêëþ÷èòåëüíî ñëîæíî âíîâü ñíè-
çèòü áåçðàáîòèöó, êîãäà îíà ñëèøêîì âûðîñëà.

Áåçðàáîòèöà íåñåò ñ ñîáîé è ñîöèàëüíûå èçäåðæêè. Ñîâðåìåí-
íûå èíäóñòðèàëüíûå ñòðàíû îïèðàþòñÿ íà íàåìíûé òðóä. Òðóä äà-
åò ÷óâñòâî åäèíñòâà è òîâàðèùåñòâà. Òðóä ïðèíîñèò äîõîä, êîòî-



ëåå íàãëÿäíîãî îïèñàíèÿ íàêëîíà êðèâûõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ
ÿâëÿåòñÿ ðàññóæäåíèå î ïðåäåëüíûõ âåëè÷èíàõ, äàííîå â ãëàâå 2.
Åñëè ðàáîòàþùèå ïî íàéìó ïîíèìàþò, ÷òî äîïîëíèòåëüíûé òðó-
äîâîé âêëàä âåäåò ê áîëåå âûñîêèì ïðåäåëüíûì èçäåðæêàì â ôîð-
ìå ïîæåðòâîâàííîãî ñâîáîäíîãî âðåìåíè, òî îíè ïîòðåáóþò áîëåå
âûñîêóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó çà áîëüøåå êîëè÷åñòâî òðóäà. Ýòî çíà-
÷èò, ÷òî êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ íàêëîíÿåòñÿ ââåðõ. Îòðèöàòåëüíûé
íàêëîí êðèâîé ñïðîñà çàâèñèò îò óáûâàþùåé ïðîèçâîäèòåëüíîñ-
òè, èç-çà êîòîðîé ñòîèìîñòü äîïîëíèòåëüíîé ïðîäóêöèè çà ñ÷åò
íîâûõ òðóäîâûõ çàòðàò (ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà) ïîñòîÿííî óìåíü-
øàåòñÿ. Ýòî â ñâîþ î÷åðåäü îçíà÷àåò, ÷òî ðàáîòîäàòåëè ãîòîâû íà-
íèìàòü íà ðàáîòó áîëüøå ðàáî÷èõ, åñëè ïðè ýòîì çàðàáîòíàÿ ïëà-
òà áóäåò óìåíüøàòüñÿ òåìè æå òåìïàìè. Óðîâåíü ðàâíîâåñèÿ çàðà-
áîòíîé ïëàòû îáîçíà÷åí òî÷êîé ð1, ãäå âñå, êòî õîòÿò ðàáîòàòü çà
ñóùåñòâóþùóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïîëó÷àþò ðàáîòó.
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ìîé, çàáîòîé î äåòÿõ, ñèëîé ïðîôñîþçîâ è òàê äàëåå. Î òåõ, êòî
ïðåäëàãàåò ñâîé òðóä â ïîèñêàõ ðàáîòû, ãîâîðÿò, ÷òî îíè âõîäÿò â
ðàáî÷óþ ñèëó. ×èñëî ëþäåé, ñîñòàâëÿþùèõ ðàáî÷óþ ñèëó, ìåíÿåò-
ñÿ, è ðàçíûå ëþäè òî ïîïîëíÿþò åå, òî âûáûâàþò èç ñîñòàâà ðàáî÷åé
ñèëû. Ýòî òå, êòî íà÷èíàþò ðàáîòàòü ïîñëå îêîí÷àíèÿ øêîëû, ëèáî
ñèäÿò äîìà â ñâÿçè ñ óõîäîì çà ðåáåíêîì, ëèáî ïåíñèîíåðû.

Ñïðîñ íà ðàáî÷óþ ñèëó îïðåäåëÿåòñÿ ïîòðåáíîñòüþ ðàáîòîäàòå-
ëåé íàíèìàòü ëþäåé äëÿ ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã, íà êîòîðûå
ñóùåñòâóåò ñïðîñ â ýêîíîìèêå. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñïðîñ íà ðàáî÷óþ
ñèëó îïðåäåëÿåòñÿ êàê îáùèì äàâëåíèåì ñïðîñà â ýêîíîìèêå, òàê è
òåõíè÷åñêîé îñíàùåííîñòüþ ïðîèçâîäñòâà, ò.å. âîçìîæíûì ñî÷åòà-
íèåì ìàøèí è òðóäà äëÿ ïðîèçâîäñòâà ñîâîêóïíîé ïðîäóêöèè, íà
êîòîðóþ åñòü ñïðîñ. Èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ïî íàéìó ëþ-
äåé èãðàþò âàæíóþ ðîëü ïðè ñðàâíåíèè ñ èçäåðæêàìè íà ïðèîáðå-
òåíèå ìàøèí. Òå, êîãî ïðèíÿëè íà ðàáîòó, ñ÷èòàþòñÿ çàíÿòûìè.

Áåçðàáîòèöà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ÷èñëîì ëèö, íà-
õîäÿùèõñÿ â äàííûé ìîìåíò â ñîñòàâå ðàáî÷åé ñèëû, è ÷èñëîì çà-
íÿòûõ.

Èìååòñÿ ìíîãî ðàçëè÷íûõ òåîðèé î òîì, êàê ôóíêöèîíèðóåò
ðûíîê òðóäà è îò ÷åãî çàâèñèò áåçðàáîòèöà. Â îáùåì, ìîæíî âû-
äåëèòü òðè îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿ â îáúÿñíåíèè ôåíîìåíà áåçðà-
áîòèöû: îäíè óòâåðæäàþò, ÷òî áåçðàáîòèöà çàâèñèò îò ñëèøêîì
âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòû; äðóãèå — ÷òî îíà çàâèñèò îò ñëèøêîì
íèçêîãî ñïðîñà; à òðåòüè ïûòàþòñÿ îáúÿñíèòü áåçðàáîòèöó íåãèá-
êîñòüþ ðûíêà òðóäà, ÷òî è çàòðóäíÿåò óñòàíîâëåíèå ðàâíîâåñèÿ
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ.

“Êëàññè÷åñêàÿ” áåçðàáîòèöà

Ïåðâûì îáúÿñíåíèåì, êîòîðîå äîìèíèðîâàëî ñðåäè ýêîíîìèñ-
òîâ äî êåéíñèàíñêîãî ïðîðûâà â 30-å ãîäû, áûëî òàê íàçûâàåìîå
“êëàññè÷åñêîå” îáúÿñíåíèå.

Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ áåçðàáîòèöà âûçâàíà ñëèøêîì âûñîêîé çà-
ðàáîòíîé ïëàòîé. Åñëè çàðàáîòíàÿ ïëàòà íàõîäèòñÿ âûøå óðîâíÿ,
ïðè êîòîðîì âñå òå, êòî èùóò ðàáîòó, åå íàõîäÿò, âîçíèêàåò èçáû-
òîê ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà. Ýòà ñèòóàöèÿ ïðîèëëþñòðèðîâà-
íà íà ðèñ. 12.1.

Íà ýòîì ãðàôèêå êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû îòêëîíÿåò-
ñÿ ââåðõ. Ýòî çíà÷èò, ÷òî ðàáîòíèêè íàåìíîãî òðóäà ãîòîâû ðàáî-
òàòü áîëüøå ïðè ïîâûøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû. Êðèâàÿ ñïðîñà îò-
êëîíÿåòñÿ âíèç, ÷òî îçíà÷àåò, ÷òî ðàáîòîäàòåëè ìåíüøå íàíèìàþò
íà ðàáîòó ïðè ðîñòå çàðàáîòíîé ïëàòû. Èñõîäíûì ïóíêòîì äëÿ áî-
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Рис. 12.1. 
“КЛАССИЧЕСКАЯ” БЕЗРАБОТИЦА

1

2

3
p2

p1

численность занятых

1 — предложение рабочей силы; 2 — спрос на рабочую силу; 3 — превышение предложения над
спросом = безработица.

Экономисты	классики рассматривали рынок труда наряду с любыми другими рынками. Если
цена на товар выше цены равновесия, то возникает превышение предложения. Безработица,
т.е. ситуация, когда число людей, ищущих работу, превышало количество свободных мест,
рассматривалась как превышение предложения рабочей силы, которое в свою очередь вызы	
валось превышением заработной платой уровня равновесия. Тогда лекарством против безра	
ботицы становилось то, что безработица снижает заработную плату до тех пор, пока не дости	
гается уровень равновесия.



Êåéíñèàíñêèé âçãëÿä

Èòàê, êëàññè÷åñêèé àíàëèç íå âèäåë â áåçðàáîòèöå ñêîëü-ëèáî
ñåðüåçíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïðîáëåìû: âåäü áåçðàáîòèöà çàâèñåëà îò
ñëèøêîì âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòû, à íà ñâîáîäíîì ðûíêå ñ ïî-
äâèæíîé çàðàáîòíîé ïëàòîé òàêîå ïîëîæåíèå äîëãîå âðåìÿ ñîõðà-
íÿòüñÿ íå ìîæåò.

Ìåæäó òåì âî âðåìÿ ìàññîâîé áåçðàáîòèöû 30-õ ãîäîâ íåñîñòî-
ÿòåëüíîñòü ýòîé ïîçèöèè ñòàíîâèëàñü âñå áîëåå î÷åâèäíîé. Âñå
òðóäíåå áûëî óòâåðæäàòü, ÷òî áåçðàáîòèöà — ýòî âðåìåííàÿ ïðî-
áëåìà èëè ÷òî íàåìíûå ðàáîòíèêè âûáèðàþò åå äîáðîâîëüíî.
Êëàññè÷åñêèé ïîäõîä òåì ñàìûì ïîñòåïåííî ñìåíèëñÿ âçãëÿäàìè
Êåéíñà è Ñòîêãîëüìñêîé øêîëû. Ñîãëàñíî òàêîìó àíàëèçó èìåí-
íî ñîâîêóïíûé ñïðîñ â îáùåñòâå óïðàâëÿë îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà,
à çíà÷èò, è ñïðîñîì íà ðàáî÷óþ ñèëó. Ñëåäîâàòåëüíî, áåçðàáîòèöà
âîçíèêàëà èç-çà íåäîñòàòî÷íîãî ñïðîñà.

Êåéíñ íå îòðèöàë, ÷òî ïîíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ìîæåò
ïðèâåñòè ê ïîâûøåíèþ çàíÿòîñòè. Íî îí îòíîñèëñÿ ñêåïòè÷åñêè ê
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Íî òåïåðü ïðåäïîëîæèì, ÷òî çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïî êàêîé-ëèáî
ïðè÷èíå — íàïðèìåð, ñèëüíûõ ïðîôñîþçîâ — ïîâûøàåòñÿ ñ
óðîâíÿ p1 íà ð2. Íà òàêîì óðîâíå çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòîäàòåëè
íå æåëàþò ïðèíèìàòü íà ðàáîòó òàêîå æå ÷èñëî ëþäåé. Çàðàáîòíàÿ
ïëàòà ïðåâûøàåò ñòîèìîñòü ïðåäåëüíîãî ïðîäóêòà ðàáî÷èõ. Òàêèì
îáðàçîì, âîçíèêàåò èçáûòîê ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû. Íî íà
ðûíêå òðóäà ïîâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ îçíà÷àåò íè÷òî èíîå, êàê
òî, ÷òî èùóùèõ ðàáîòó áîëüøå, ÷åì èìååòñÿ ðàáî÷èõ ìåñò — îò-
ñþäà áåçðàáîòèöà.

Ñëåäîâàòåëüíî, ñîãëàñíî êëàññè÷åñêîìó àíàëèçó áåçðàáîòèöó
ñîçäàþò ñàìè ðàáîòíèêè íàåìíîãî òðóäà âñëåäñòâèå òðåáîâàíèÿ
ñëèøêîì âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Ëåêàðñòâîì çäåñü ÿâëÿåòñÿ
äåéñòâèå ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà, ò.å. èçáûòîê ïðåäëîæåíèÿ äîëæåí
äàâèòü íà öåíû âíèç äî äîñòèæåíèÿ ñîñòîÿíèÿ ðàâíîâåñèÿ — òàê-
æå êàê â ïðîñòûõ ìîäåëÿõ â ãëàâå 3. Òàêèì îáðàçîì, íà ïðàêòèêå
ýòî îçíà÷àåò, ÷òî áåçðàáîòèöà ìîæåò ñíèæàòü óðîâåíü çàðàáîòíîé
ïëàòû, ÷òî ïîâûøàåò çàíÿòîñòü. Ñîãëàñíî ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, íå
òðåáóåòñÿ ïðîâîäèòü êàêîé-ëèáî ñïåöèàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè ïðîòèâ áåçðàáîòèöû.

Èòàê, ìîäåëü ïðåäïîëàãàåò ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû. Íî â
äåéñòâèòåëüíîñòè çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñíèæåíèþ ïîääàåòñÿ ñ òðóäîì.
Äëÿ ýòîãî èìååòñÿ ìíîãî ïðè÷èí. Âåäü çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé íå òîëüêî èçäåðæêè äëÿ ðàáîòîäàòåëåé, íî è äîõîä äëÿ
ðàáîòíèêîâ íàåìíîãî òðóäà. Ïîýòîìó íàåìíûå ðàáîòíèêè ñîçäàëè
ñîáñòâåííûå îðãàíèçàöèè — ïðîôñîþçû — äëÿ çàùèòû ñâîèõ äî-
õîäîâ. Íî è ðàáîòîäàòåëè ìîãóò áûòü çàèíòåðåñîâàíû â ñòàáèëüíîé
çàðàáîòíîé ïëàòå, òàê êàê ýòî ïîçâîëÿåò ëó÷øå ïëàíèðîâàòü ðàáî-
òó è óñòàíàâëèâàòü áîëåå ñïîêîéíûå îòíîøåíèÿ ñ ðàáîòíèêàìè.
Ñóùåñòâîâàíèå ïðîôñîþçîâ è êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ ñòàáèëèçè-
ðóåò òåì ñàìûì óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû è ïðåïÿòñòâóåò åå êîëå-
áàíèÿì ââåðõ è âíèç â çàâèñèìîñòè îò ïîëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà.

Íî ñòàáèëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â ìèðå êëàññè÷åñêîé ìîäåëè
îçíà÷àåò ïðîäîëæåíèå ñóùåñòâîâàíèÿ áåçðàáîòèöû. Íà ðèñ. 12.2
ïîêàçàíî, ÷òî ïðîèñõîäèò, åñëè óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû ïîääà-
åòñÿ ñíèæåíèþ ñ òðóäîì. Çäåñü çàðàáîòíàÿ ïëàòà íå ñíèæàåòñÿ íè-
æå ð2. Èíûìè ñëîâàìè, êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ãîðèçîíòàëü-
íîé ëèíèåé ïðè ýòîì óðîâíå çàðàáîòíîé ïëàòû è åå íå óäàåòñÿ ñíè-
çèòü òàê, ÷òîáû ïîâûñèëàñü çàíÿòîñòü. Â ýòîì ñëó÷àå, êàê
óòâåðæäàëè ïðåäñòàâèòåëè êëàññè÷åñêîé òåîðèè, áåçðàáîòèöà ÿâ-
ëÿåòñÿ íà ñàìîì äåëå “äîáðîâîëüíîé”. Ïðè ýòîì îíè ïîíèìàëè,
÷òî ñàìè íàåìíûå ðàáîòíèêè íå ñîãëàøàþòñÿ ñî ñíèæåíèåì çàðà-
áîòíîé ïëàòû äî óðîâíÿ ðàâíîâåñèÿ ð1 è òåì ñàìûì ïðåäïî÷èòàëè
îñòàâèòü íåêîòîðûõ ëþäåé áåç ðàáîòû.
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Рис. 12.2. 
“ДОБРОВОЛЬНАЯ” БЕЗРАБОТИЦА

1 — предложение; 2 — спрос; 3 — добровольная безработица.

Если уровень заработной платы не может опуститься ниже р2, то кривая предложения стано	
вится горизонтальной линией, а безработица сохраняется. Представители классической тео	
рии считали, что такая безработица является “добровольной”, так как служащие требуют вы	
сокой заработной платы, что и препятствует многим получить работу.
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1

2

3p2

p1

численность занятых



äàðñòâåííûå ðàñõîäû èëè ñíèæàÿ íàëîãè, ìîæíî óâåëè÷èòü â ýêî-
íîìèêå ñîâîêóïíûé ñïðîñ. Ýòî ïðèâåëî áû ê óâåëè÷åíèþ ñïðîñà
íà ðàáî÷óþ ñèëó è, â ñâîþ î÷åðåäü, ê ñíèæåíèþ óðîâíÿ áåçðàáî-
òèöû.

Òàêèì îáðàçîì, êåéíñèàíñêèé è êëàññè÷åñêèé àíàëèç ïðè÷èí
áåçðàáîòèöû ïîäâîäèò ïî ñâîåìó äåéñòâèþ ê ñîâåðøåííî ðàçíûì
ðåçóëüòàòàì. Íî ñëåäóåò óêàçàòü, ÷òî â îäíîì ñëó÷àå îíè ìîãóò ñîâ-
ïàñòü.

ДИНАМИКА УРОВНЯ БЕЗРАБОТИЦЫ В ШВЕЦИИ В 1913–2000 гг.

Открытая безработица (в % от рабочей силы)

Источник: Центральное статистическое бюро.

В течение всего межвоенного периода уровень безработицы был очень высоким. Во время
глубоких экономических кризисов начала 1920	х и начала 1930	х годов уровень безработицы
достиг 20–25%.
В конце 1930	х годов и во время второй мировой войны безработица быстро сокращалась, и
в течение всего послевоенного периода ее уровень был значительно ниже прежнего. Лишь во
время спадов в начале 1970	х годов и соответственно 1980	х годов уровень безработицы пре	
высил 3%. В других странах обычный уровень безработицы был намного выше.
В течение первых лет 1990	х годов безработица радикально подскочила вверх. Швеция при	
близилась к среднему уровню безработицы в других странах. Однако к концу этого десятиле	
тия безработица вновь снизилась и оказалась ниже уровня в других странах.
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ïîïûòêàì ïðèìåíÿòü ýòó ìåðó â êà÷åñòâå âàæíåéøåãî ëåêàðñòâà
ïðîòèâ áåçðàáîòèöû.

Âî-ïåðâûõ, ïîä÷åðêèâàë Êåéíñ, íà ïðàêòèêå òðóäíî ñíèçèòü çà-
ðàáîòíóþ ïëàòó, ïîýòîìó áûëî áû ñîâñåì ìàëîâåðîÿòíî, åñëè áû
ïîäîáíàÿ ñòðàòåãèÿ îêàçàëàñü óäà÷íîé.

Âî-âòîðûõ, ñóùåñòâóåò ðèñê, ÷òî ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû,
äàæå åñëè ýòî ìîãëî áûòü îñóùåñòâëåíî, íå ñòàëî áû îñîáî ýôôåê-
òèâíûì ñðåäñòâîì ïðîòèâ áåçðàáîòèöû. Âåäü çàðàáîòíàÿ ïëàòà
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íå òîëüêî èçäåðæêè äëÿ ïðåäïðèÿòèé, íî è èñ-
òî÷íèê äîõîäîâ äëÿ ïîòðåáèòåëåé. Êîãäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñíèæà-
åòñÿ, òî, êîíå÷íî, ñîêðàùàþòñÿ è èçäåðæêè ïðåäïðèÿòèé, ÷òî ñà-
ìî ïî ñåáå ìîæåò ïîâûñèòü èõ ñêëîííîñòü íàíÿòü áîëüøåå ÷èñëî
ðàáîòíèêîâ. Íî îäíîâðåìåííî ñíèæàåòñÿ òàêæå ïîêóïàòåëüíàÿ
ñïîñîáíîñòü òåõ, êòî ïîëó÷àåò çàðàáîòíóþ ïëàòó — è êòî áóäåò
ïîêóïàòü ïðîèçâåäåííûå òîâàðû è óñëóãè. Ñïðîñ íà ïîòðåáèòåëü-
ñêèå òîâàðû, òàêèì îáðàçîì, ïîäâåðæåí âëèÿíèþ äâóõ ïðîòèâîðå-
÷èâûõ ôàêòîðîâ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îí óâåëè÷èâàåòñÿ áëàãîäàðÿ
òîìó, ÷òî áîëüøåå ÷èñëî ëþäåé ïîëó÷àþò ðàáîòó, à, ñ äðóãîé ñòî-
ðîíû, îí óìåíüøàåòñÿ, ïîòîìó, ÷òî ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü
êàæäîãî èç íèõ ñòàíîâèòñÿ íèæå. Ñîâîêóïíûé ðåçóëüòàò âîâñå íå
âñåãäà îçíà÷àåò ïîâûøåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Ðàçóìååòñÿ, ìîæåò ïîâûñèòüñÿ ñïðîñ íà èíâåñòèöèîííûå òîâà-
ðû, íî êåéíñèàíñêèé àíàëèç ñêåïòè÷åñêè îòíîñèòñÿ ê ýòîìó ïîëî-
æåíèþ. Êåéíñ óòâåðæäàë, ÷òî ïðè ïëîõîé êîíúþíêòóðå ïðîöåíòû
èìåþò îáûêíîâåíèå óæå áûòü íà íèçêîì óðîâíå. Ïîýòîìó âîâñå íå
îáÿçàòåëüíî, ÷òî ïîíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâåäåò ê òàêîìó
çíà÷èòåëüíîìó ñíèæåíèþ ïðîöåíòà, êîòîðîå îáåñïå÷èò äàëüíåé-
øèé ðîñò èíâåñòèöèé. Èíâåñòèöèè, îòìå÷àë Êåéíñ, óïðàâëÿþòñÿ
ïðåæäå âñåãî “æèâîòíûìè èíñòèíêòàìè” êàïèòàëèñòîâ, ò.å. èõ
îæèäàíèÿìè â áóäóùåì. Åñëè ïåðñïåêòèâà ìðà÷íàÿ è âðåìåíà òÿ-
æåëûå, òî íåçíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ïðîöåíòà âðÿä ëè ïî-
âëèÿþò íà ðåøåíèÿ îá èíâåñòèöèÿõ.

Ïîýòîìó Êåéíñ ñäåëàë âûâîä î íåýôôåêòèâíîñòè òðàäèöèîí-
íîé ïîëèòèêè íåâìåøàòåëüñòâà, êîòîðóþ ðåêîìåíäîâàëè ýêîíî-
ìèñòû-êëàññèêè è ñîãëàñíî êîòîðîé áåçðàáîòèöà îêàçûâàëà äàâëå-
íèå íà ñíèæåíèå óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû. Ñ îäíîé ñòîðîíû, áû-
ëî ìàëî âåðîÿòíî êàêîå-ëèáî ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, ñ
äðóãîé ñòîðîíû, åñëè ýòî âñå-òàêè ïðîèçîøëî áû, ýòî íå ñìîãëî
áû ïîâûñèòü ñîâîêóïíûé ñïðîñ â ýêîíîìèêå äî òàêîãî óðîâíÿ,
÷òîáû çàíÿòîñòü äåéñòâèòåëüíî âîçðîñëà.

Êåéíñ ðåêîìåíäîâàë ñëåäóþùåå ðåøåíèå, êîòîðîå óæå áûëî
îïèñàíî: ãîñóäàðñòâî äîëæíî áîðîòüñÿ ñ áåçðàáîòèöåé ñ ïîìî-
ùüþ ýêñïàíñèîíèñòñêîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. Ïîâûøàÿ ãîñó-
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ôåññèé ñòàíîâÿòñÿ èçáûòî÷íîé ñèëîé — óõîäÿò îñóøèòåëè áîëîò
è òå, êòî ïðèáèâàë ïîäêîâû, à ïðèõîäÿò ðàçðàáîò÷èêè êîìïüþòåð-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ è ôèíàíñîâûå àíàëèòèêè.

Òàêèì îáðàçîì, íà êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè èìåþòñÿ áåçðàáîò-
íûå è ñâîáîäíûå ìåñòà, íî ýòî êàñàåòñÿ íå ìàëåíüêîé ãðóïïû áåç-
ðàáîòíûõ è ñîîòâåòñòâåííî ñâîáîäíûõ ìåñò, êîòîðûå ñîõðàíÿþò-
ñÿ â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè, à áîëüøîãî ÷èñëà áåçðàáîòíûõ,
êîòîðûå ïðèõîäÿò è ïîëó÷àþò ðàáîòó, è ñîîòâåòñòâåííî çíà÷è-
òåëüíîãî êîëè÷åñòâà ñâîáîäíûõ ìåñò, êîòîðûå ñîçäàþòñÿ è çàïîë-
íÿþòñÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èìååòñÿ ïîñòîÿííàÿ ïîòðåáíîñòü â ñîîò-
âåòñòâèè ìåæäó ÷èñëîì èùóùèõ ðàáîòó è ÷èñëîì ñâîáîäíûõ ìåñò.

Èíîãäà òàêîãî ñîîòâåòñòâèÿ íå âîçíèêàåò. Ðûíîê òðóäà âåäü íå
îäíîðîäåí è ñîñòîèò èç ìíîæåñòâà ðàçëè÷íûõ ñåêòîðîâ äëÿ ðàáîò-
íèêîâ è ðàáî÷èõ ìåñò ñ ðàçëè÷íûìè ñâîéñòâàìè è òðåáîâàíèÿìè.
Ãîâîðÿ î “ðûíêå òðóäà” âîîáùå, ìû, êîíå÷íî, ìíîãîå óïðîùàåì.
Íà ñàìîì äåëå ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ðûí-
êîâ òðóäà â çàâèñèìîñòè îò ïðîôåññèîíàëüíîé êàòåãîðèè èëè ðå-
ãèîíà. ×àñòî ìîãóò âîçíèêíóòü òðóäíîñòè ïðè ïîïûòêå ñîñòûêî-
âàòü äðóã ñ äðóãîì ýòè ñïåöèàëèçèðîâàííûå ðûíêè òðóäà, òàê êàê
îáñòîÿòåëüñòâà ìåíÿþòñÿ. Ýòè òðóäíîñòè, íàïðèìåð, ìîãóò áûòü
ñâÿçàíû ñ òåì, ÷òî òîò, êòî îêàçûâàåòñÿ áåçðàáîòíûì íà îäíîì
ñïåöèàëèçèðîâàííîì ðûíêå òðóäà, íå èìååò ïîäõîäÿùåãî îáðàçî-
âàíèÿ, êîòîðîå íåîáõîäèìî íà äðóãîì, ðàñøèðÿþùåìñÿ ñïåöèàëè-
çèðîâàííîì ðûíêå òðóäà, èëè ñ òåì, ÷òî ñòðóêòóðà çàðàáîòíîé ïëà-
òû íàñòîëüêî æåñòêàÿ, ÷òî íåâûãîäíî ïîâûøàòü êâàëèôèêàöèþ
èëè èñêàòü íîâóþ ðàáîòó.

Ñîãëàñíî òàêîé òî÷êå çðåíèÿ áåçðàáîòèöà è ñâîáîäíûå ðàáî÷èå
ìåñòà ïîñòîÿííî âîçíèêàþò, è âñåãäà òðåáóåòñÿ íåêîòîðîå âðåìÿ
äëÿ òîãî, ÷òîáû ìåæäó íèìè óñòàíàâëèâàëîñü ñîîòâåòñòâèå. Ïîýòî-
ìó âñåãäà ñóùåñòâóåò ôðèêöèîííàÿ áåçðàáîòèöà, êîòîðàÿ âîçíè-
êàåò ïðè ñìåíå ðàáîòû. Ïîä ýòèì ïîíèìàåòñÿ òî îáñòîÿòåëüñòâî,
÷òî ÷åëîâåê, çàêàí÷èâàþùèé ñâîå îáó÷åíèå èëè ðàáîòó íà îäíîì
ìåñòå, íå ñðàçó ïîëó÷àþò ðàáîòó íà íîâîì ìåñòå, à ìîæåò ïîòðåáî-
âàòüñÿ íåñêîëüêî íåäåëü èëè ïàðà ìåñÿöåâ äëÿ åå íàõîæäåíèÿ. Ñ
ýòèì òèïîì áåçðàáîòèöû òðóäíî ÷òî-òî äåëàòü, è îí íå íàíîñèò
îñîáîãî âðåäà.

Íî ìîæåò âîçíèêíóòü è áîëåå òÿæåëàÿ ôîðìà áåçðàáîòèöû,
òàê íàçûâàåìàÿ ñòðóêòóðíàÿ áåçðàáîòèöà. Ïîä ýòèì ïîíèìàåòñÿ,
÷òî ñòðóêòóðà ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû ÿâíî îòëè÷àåòñÿ îò
ñòðóêòóðû ñïðîñà íà ðàáî÷óþ ñèëó è ÷òî íåò êàêèõ-ëèáî ñðåäñòâ,
ìîãóùèõ áûñòðî ýòî ïîëîæåíèå èçìåíèòü. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ÷àñòî
âîçíèêàåò â ñëó÷àå ðàçîðåíèÿ íåêîòîðûõ îòðàñëåé è òîãî, ÷òî, çà-
íÿòûå â íèõ ðàáî÷èå íå ìîãóò ïîëó÷èòü ìåñòà â óñïåøíî ðàçâèâà-
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Åñëè ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû ïðîèñõîäèò áûñòðåå, ÷åì â ñòðàíàõ-
êîíêóðåíòàõ, òî ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî ÷àñòü îòðàñëåé
ñòðàíû òåðÿåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Âìåñ-
òî ýòîãî è îòå÷åñòâåííûå, è èíîñòðàííûå ïîêóïàòåëè íà÷èíàþò
ïðèîáðåòàòü èíîñòðàííûå òîâàðû. Òîãäà ñíèæàåòñÿ ýêñïîðò, è îä-
íîâðåìåííî îòå÷åñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì ñòàíîâèòñÿ ñëîæíåå çà-
ùèùàòüñÿ îò èìïîðòà èç-çà ãðàíèöû. Â ðåçóëüòàòå ñïðîñ íà îòå÷å-
ñòâåííóþ ïðîäóêöèþ è óñëóãè ñîêðàùàåòñÿ. ×åì âàæíåå äëÿ ýêî-
íîìèêè ñòðàíû âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ, ò.å. ÷åì áîëüøå äîëÿ èìïîðòà â
ñîâîêóïíîì ñïðîñå, òåì æåñò÷å âîçäåéñòâèå íà ðûíîê òðóäà ïðè
òàêîì ðàçâèòèè.

Ñëåäîâàòåëüíî, â îòêðûòîé ýêîíîìèêå 6åçðàáîòèöà ìîæåò âîç-
íèêíóòü âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ñëèøêîì áûñòðîå ïîâûøåíèå çàðà-
áîòíîé ïëàòû ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Òàêàÿ
áåçðàáîòèöà, ìîæíî ñêàçàòü, ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî “êëàññè÷åñ-
êîé” è “êåéíñèàíñêîé”, ò.å. çàâèñèò êàê îò ñëèøêîì âûñîêîé çà-
ðàáîòíîé ïëàòû, òàê è îò ñëèøêîì íèçêîãî ñïðîñà.

Ïðîáëåìà ñîîòâåòñòâèÿ 
íà ðûíêå òðóäà

Òðåòüå îñíîâíîå îáúÿñíåíèå ïðè÷èí áåçðàáîòèöû ñîñòîèò â
òîì, ÷òî áåçðàáîòèöà — ñëåäñòâèå çàòðóäíåíèé, äåôîðìàöèé è íå-
ãèáêîñòè ðûíêà òðóäà. Èñõîäíûì ïóíêòîì ýòîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ
òî, ÷òî ñóììàðíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå è çàíÿ-
òîñòè ïîçâîëÿþò ïîëó÷èòü ëèøü “ìîìåíòàëüíûé ñíèìîê” ðûíêà
òðóäà. Èçó÷åíèå äëèòåëüíûõ òåíäåíöèé ïîêàçûâàåò, ÷òî íà ðûíêå
òðóäà åæåãîäíî èìåþò ìåñòî î÷åíü çíà÷èòåëüíûå âàëîâûå ïîòîêè
ðàáî÷åé ñèëû è ñâîáîäíûõ ìåñò.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû ïîñòîÿííî ìåíÿåòñÿ.
Íà ðûíêå òðóäà ïðîèñõîäèò ïðèòîê ìîëîäåæè, æåíùèí è äðóãèõ êà-
òåãîðèé çàíÿòûõ. Îäíè íàõîäÿò ðàáîòó, äðóãèå îêàçûâàþòñÿ â ïîëî-
æåíèè áåçðàáîòíûõ è îñòàþòñÿ èìè, ïîêà äîáûâàþò èíôîðìàöèþ î
ñâîáîäíûõ ðàáî÷èõ ìåñòàõ, èùóò ðàáîòó è ïîñòåïåííî åå íàõîäÿò;
òðåòüè òàê è íå íàõîäÿò ðàáîòû è ìîãóò âûáûâàòü èç ÷èñëà òåõ, êòî
ñîñòàâëÿåò ðàáî÷óþ ñèëó, âìåñòå ñ ïîòîêîì ëèö, óõîäÿùèõ íà ïåí-
ñèþ. Ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû íåïðåðûâíî ìåíÿåòñÿ òàêæå âñëåä-
ñòâèå òîãî, ÷òî íîâûå ïîêîëåíèÿ, êîòîðûå âñòóïàþò íà ðûíîê òðó-
äà, èìåþò íîâûå çíàíèÿ è äðóãèå òðåáîâàíèÿ, ÷åì ïðåäûäóùèå.

Îäíîâðåìåííî ìåíÿåòñÿ è ñïðîñ íà ðàáî÷óþ ñèëó. Ñïðîñ íà òî-
âàðû è óñëóãè èçìåíÿåòñÿ. Íîâàÿ òåõíèêà òðåáóåò íîâûõ çíàíèé è
ñîçäàåò íîâûå ïðîôåññèè, îäíîâðåìåííî ðàáîòíèêè ñòàðûõ ïðî-
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Так, каждый месяц происходит приток новых безработных. Это молодежь, окончившая школу
и ищущая работу, лица, возвращающиеся на рынок труда после временного отсутствия (на	
пример, в случае ухода за ребенком), лица, завершившие временную работу (в качестве раз	
ного рода заместителей), и те, кого уволили в связи с сокращением персонала и производст	
ва (когда предприятия сворачивают производство или полностью закрываются). К этому сле	
дует добавить группу лиц, которые становятся безработными после участия в течение
определенного времени в разного рода программах политики на рынке труда, но не получив	
шие работу после этого.
В 2000 г. безработные не имели работы в среднем около пяти месяцев. Большинство не име	
ли работы более короткое время, а меньшая часть людей не имели работы значительно доль	
ше. Около одной трети безработных не имели работы более шести месяцев, что в статистике
переводит их в разряд долгосрочных безработных. От долгосрочной безработицы страдают
прежде всего пожилые люди.

Â ýòîé ñâÿçè ñëåäóåò óêàçàòü íà îïàñíîñòü òîãî, ÷òî ñëèøêîì
âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà, îäíàæäû âîçíèêíóâ, ìîæåò âîñïðîèçâîäèòü
ñàìó ñåáÿ. Òîò, êòî äëèòåëüíîå âðåìÿ ïðåáûâàåò áåçðàáîòíûì, òå-
ðÿåò çíàíèÿ è îïûò (åãî ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë óáûâàåò), è åãî ïðè-
âëåêàòåëüíîñòü äëÿ ðûíêà òðóäà ñíèæàåòñÿ. Îí ðèñêóåò òàêæå îêà-
çàòüñÿ “àóòñàéäåðîì”, íå èìåÿ âëèÿíèÿ íà ôîðìèðîâàíèå çàðàáîò-
íîé ïëàòû è ðûíîê òðóäà. Ïîäîáíûå ôàêòîðû ìîãóò ïðèâåñòè ê
òîìó, ÷òî îáøèðíàÿ ñòðóêòóðíàÿ áåçðàáîòèöà ïðåâðàòèòñÿ â äîëãî-
âðåìåííóþ è ñòàíåò âåñüìà òðóäíîðàçðåøèìîé ïðîáëåìîé.

Åñëè áåçðàáîòèöà çàâèñèò â ïåðâóþ î÷åðåäü îò ïðîáëåìû ñîîò-
âåòñòâèÿ íà ðûíêå òðóäà, òî íå ïîìîæåò íè ñíèæåíèå óðîâíÿ çàðà-
áîòíîé ïëàòû, íè ñòèìóëèðîâàíèå âñåîáùåãî ñïðîñà. Ïðåæäå âñå-
ãî íåîáõîäèìî ñîçäàòü âìåñòî ýòîãî áîëåå ïîäâèæíûé è áîëåå ãèá-
êèé ðûíîê òðóäà. Ýòî ïðåäïîëàãàåò ïðîâåäåíèå ñòèìóëèðóþùåé
ãèáêîñòü ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà, êîòîðàÿ ñ ïîìîùüþ áèðæè
òðóäà, ïåðåîáó÷åíèÿ è ïîñîáèÿ ïî ïåðååçäó íà äðóãîå ìåñòî ñîåäè-
íèò áåçðàáîòíîãî ñî ñâîáîäíûì ðàáî÷èì ìåñòîì, à òàêæå ïðîâåäå-
íèå ìåðîïðèÿòèé ïî ñîçäàíèþ áîëåå ãèáêîé ñòðóêòóðû çàðàáîòíîé
ïëàòû, êîòîðûå áîëåå çàìàí÷èâû è âûãîäíû äëÿ ëþäåé ïðè ñìåíå
ðàáîòû.

АРТУР ОУКЕН

Американский экономист Артур Оукен (1928–1980 гг.) был в 60	е го	
ды основным советником по экономической политике президентов Джона
Ф. Кеннеди и Линдона Б. Джонсона. После этого он работал в Брукингском
исследовательском институте, где исследовал прежде всего проблемы це	
нообразования и формирования заработной платы в современной смешан	
ной экономике.
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þùèõñÿ îòðàñëÿõ. Òàêàÿ ñòðóêòóðíàÿ áåçðàáîòèöà ìîæåò áûòü
äëèòåëüíîé è áîëüíî áèòü ïî ðàçëè÷íûì ðåãèîíàì. Òèïè÷íûé
ïðèìåð òàêîãî ðîäà áåçðàáîòèöû òîò, ÷òî áåçðàáîòíûì ñòàëåëè-
òåéùèêàì â Áåðãñëàãåíå èëè òåêñòèëüùèöàì â Áóðîñå, íèñêîëü-
êî íå ïîìîãàåò, ÷òî íà îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ â Ñòîêãîëüìå
èìååòñÿ âûñîêèé ñïðîñ.

ПОТОКИ НА РЫНКЕ ТРУДА

1 — уходящие из состава рабочей силы; 2 — вступающие в состав рабочей силы; 3 — отказыва	
ющиеся от поисков работы; 4 — потерпевшие неудачу в поисках работы; 5 — потерявшие рабо	
ту; 6 — ищущие и получившие работу; 7 — закончившие работать; 8 — получившие работу; 9 —
не входящие в состав рабочей силы; 10 — безработные; 11 — занятые; 12 — рабочая сила.

Средства массовой информации сообщают прежде всего о численности безработных. Так, в
2000 г. уровень открытой безработицы в Швеции составлял 4,7% рабочей силы. Но за этой ци	
фрой скрываются заметные различия между регионами в уровнях образования и в возрасте.
Но, кроме того, имеют место валовые потоки на рынке труда и значительные перемещения
среди безработных. С точки зрения перспектив благосостояния эти аспекты — в особенности
продолжительность времени пребывания в качестве безработного — зачастую могут быть так	
же важны, как и уровень безработицы.
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Оукен считал, что любая теория формирования заработной платы и
рынка труда должна исходить из фактически недостаточной гибкости рын	
ка труда и объяснять ее, а не просто абстрагироваться от этого и полагать,
что действительность выглядит, как в простых моделях спроса и предложе	
ния, и характеризуется высокоподвижной зарплатой.

В своей основной работе “Цены и количества. Макроэкономический
анализ” (1980 г.) Оукен пытается объяснить негибкость заработной платы
тем, что она благоприятствует как работающим по найму, так и предприни	
мателям. Они повышают стабильность и защищенность на предприятии пу	
тем подписания коллективного договора и заключения долгосрочных согла	
шений об условиях найма. Это особенно хорошо заметно по “карьерным
рынкам”, где рабочая сила обладает высокой квалификацией и имеет воз	
можность продвигаться по службе. На таких рынках существует большая га	
рантия найма, работающие по найму получают возможность повышать свою
квалификацию, и не допускаются колебания динамики заработной платы
вверх и вниз. То, что Адам Смит называл “невидимой рукой”, считает Оукен,
заменяется “невидимым рукопожатием” между работающими по найму и
предпринимателями.

Çíà÷åíèå ãèáêîñòè 
çàðàáîòíîé ïëàòû

Èòàê, ñïîñîá ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà èìååò áîëüøîå
çíà÷åíèå. Ïîñêîëüêó ýêîíîìèñòû â ñâîåì àíàëèçå ðàçëè÷íûõ
ðûíêîâ ïðèäàþò áîëüøîå çíà÷åíèå öåíîâîìó ìåõàíèçìó, òî íå
óäèâèòåëüíî, ÷òî, êîãäà ðå÷ü èäåò î ðûíêå òðóäà, îíè óäåëÿþò
îñîáîå âíèìàíèå çàðàáîòíîé ïëàòå — öåíå ðàáî÷åé ñèëû — è
îñîáî âûäåëÿþò çíà÷åíèå ôîðìèðîâàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû.
Îáû÷íî äåëàåòñÿ âûâîä, ÷òî îòíîñèòåëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, ò.å.
ðàçíèöà â îïëàòå òðóäà â çàâèñèìîñòè îò ïðîôåññèè, èãðàåò âàæ-
íóþ ðîëü â îðèåíòàöèè ðàáî÷åé ñèëû íà òå ðûíêè, ãäå îíà áîëü-
øå òðåáóåòñÿ.

Ïðåäïîëîæèì, íàïðèìåð, ÷òî ó íàñ åñòü äâà ñïåöèàëèçèðîâàí-
íûõ ðûíêà òðóäà: îäèí — îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ, äðóãîé — ñòà-
ëåëèòåéíûõ ðàáî÷èõ. Ïðîèëëþñòðèðóåì ýòî íà ðèñ. 12.3. Èñõîä-
íûé ïóíêò — ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ ýòèõ äâóõ ðûíêîâ, áåç êàêîé-
ëèáî áåçðàáîòèöû. Íî ïðîèñõîäèò òåõíè÷åñêîå ïåðåîñíàùåíèå;
ïðîèçâîäñòâåííûå ïðîöåññû â ýêîíîìèêå èçìåíÿþòñÿ òàêèì îáðà-
çîì, ÷òî òðåáóåòñÿ ìåíüøå ñòàëè è áîëüøå êîìïüþòåðíîé òåõíè-
êè. Â ðåçóëüòàòå ïîâûøàåòñÿ ñïðîñ íà îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ è
ñîêðàùàåòñÿ ñïðîñ íà ñòàëåëèòåéùèêîâ.
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Рис. 12.3. 
ВЗАИМОДЕЙСТВИЕ ДВУХ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫХ РЫНКОВ ТРУДА
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Если техническое развитие приводит к тому, что спрос на сталелитейных рабочих сокращает	
ся и одновременно увеличивается спрос на операторов компьютеров, то в экономике, где за	
работная плата определяется рынком, произойдет снижение заработной платы сталелитейным
рабочим (на рисунке справа заработная плата снижается с р1 до р2) и повышение заработной
платы операторам компьютеров (на рисунке слева заработная плата повысилась с р1 до р2).
Возникающая в этом случае разница в заработной плате побуждает людей переходить из ста	
лелитейной промышленности в обслуживание компьютеров. Занятость в сталелитейной про	
мышленности сокращается (на рисунке справа k2 ниже k1), а в обслуживании компьютеров
увеличивается (на рисунке слева k2 больше k1).

РЫНОК ТРУДА В СТАЛЕЛИТЕЙНОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ

1 — предложение; 2 — спрос; 3 — спрос после технического перевооружения.

1 — предложение; 2 — спрос; 3 — спрос после технического перевооружения.
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øåé øêîëû, òàê è ïåðåïîäãîòîâêè íà ðûíêå òðóäà è îáó÷åíèÿ íà
ðàáî÷èõ ìåñòàõ òåõ, êîìó ãðîçèò áåçðàáîòèöà. Òå æå, êîãî îíà íà-
ñòèãëà, áûòü ìîæåò, ñìîãóò èçáåæàòü äëèòåëüíîé áåçðàáîòèöû, åñ-
ëè îíè ïîëó÷àò ïîìîùü â ïîâûøåíèè êâàëèôèêàöèè è ïåðåïîäãî-
òîâêå ïî òàêèì ñïåöèàëüíîñòÿì, íà êîòîðûå èìåþòñÿ ñâîáîäíûå
ìåñòà. Êîíå÷íî, áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò òàêæå èíôîðìàöèÿ î
ñèòóàöèè íà ðûíêå òðóäà: ÷åì ëó÷øå ïîñòàâëåíà èíôîðìàöèîííàÿ
ñëóæáà î ñâîáîäíûõ ìåñòàõ, òåì ïðîùå ñîåäèíèòü èùóùèõ ðàáîòó
è ñâîáîäíûå ðàáî÷èå ìåñòà. Â ýòîì ñîñòîèò èäåÿ áèðæè òðóäà.
Âåäü îíà êàê ðàç ñòðåìèòñÿ ðàñïðîñòðàíÿòü èíôîðìàöèþ î ñâî-
áîäíûõ ðàáî÷èõ ìåñòàõ äëÿ òîãî, ÷òîáû òåì ñàìûì ðûíîê òðóäà
ôóíêöèîíèðîâàë áûñòðåå è ìîáèëüíåå.

Ãåîãðàôè÷åñêàÿ ìîáèëüíîñòü, ò.å. ñêëîííîñòü ëþäåé ïåðååç-
æàòü â òå ìåñòà, ãäå åñòü ðàáîòà, ìîæåò óñòðàíèòü ìåñòíûå ïðîáëå-
ìû áåçðàáîòèöû. Ïîñîáèå íà ïåðååçä è ïîäúåìíûå — ïðèìåð
ñðåäñòâ, êîòîðûå ïðè ýòîì âûïëà÷èâàþòñÿ. Åñëè ïðè ýòîì ñòðå-
ìèòüñÿ ïîääåðæèâàòü ðåãèîíàëüíûé áàëàíñ â ýêîíîìèêå — åñëè
íåïðèåìëåìî òî, ÷òî âñå îòäàëåííûå ðàéîíû ìîãóò îáåçëþäåòü, —
òî ìîæíî òàêæå ïîïûòàòüñÿ ïðèáëèçèòü ðàáî÷èå ìåñòà ê áåçðàáîò-
íûì. Ýòî òàêæå òðåáóåò ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ïîâûøåíèÿ ìîáèëü-
íîñòè êàïèòàëà, êîòîðàÿ çà÷àñòóþ ïðåäïîëàãàåò ðàçíûå âèäû öåëå-
âûõ ñóáñèäèé è ïîìîùü, ÷òîáû çàñòàâèòü ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåìåùàòü
ðàáî÷èå ìåñòà â îõâà÷åííûå áåçðàáîòèöåé ÷àñòè ñòðàíû.

Êîíå÷íî, íà ãèáêîñòü ðûíêà òðóäà âîçäåéñòâóåò òàêæå è íàëî-
ãîâàÿ ñèñòåìà. Ïîäîõîäíûé íàëîã è ñîöèàëüíûå âçíîñû ñîçäàþò
ðàçíèöó ìåæäó çàðàáîòíîé ïëàòîé ïîñëå âû÷åòà íàëîãà, ñ îäíîé
ñòîðîíû, è îáùèìè èçäåðæêàìè ðàáîòîäàòåëåé íà çàðàáîòíóþ
ïëàòó, ñ äðóãîé. ×åì áîëüøå ýòà ðàçíèöà, òåì äîðîæå îáõîäèòñÿ
ïðåäïðèíèìàòåëÿì ïîáóæäàòü ðàáî÷óþ ñèëó ê ïåðååçäó èëè ñìåíå
ðàáîòû ïðè ïîìîùè ýòîé ðàçíèöû â çàðàáîòíîé ïëàòå. Ïîýòîìó
âûñîêèå ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà è âçíîñû ïðåäïðèíèìàòåëåé,
ïî-âèäèìîìó, ñíèæàþò ìîáèëüíîñòü íà ðûíêå òðóäà.

Ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè 
â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû

Îäíàêî â âûñøåé ñòåïåíè ñïîðåí âîïðîñ î òîì, ÷òî îçíà÷àåò
ðàñòóùàÿ äèôôåðåíöèàöèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû ïîñëå âû÷åòà íàëî-
ãà â ñðàâíåíèè ñ òàêèìè èíñòðóìåíòàìè, êàê ãèáêàÿ ñèñòåìà îá-
ðàçîâàíèÿ è ýôôåêòèâíàÿ èíôîðìàöèÿ î íàëè÷èè ñâîáîäíûõ ìåñò
è ïåðñïåêòèâàõ ïîëó÷èòü íîâóþ ðàáîòó â äðóãèõ ñôåðàõ ðûíêà
òðóäà.
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Íà ðèñ. 12.3 âèäíî, ÷òî ïðîèñõîäèò íà ðûíêå òðóäà ñî ñâîáîä-
íûì ôîðìèðîâàíèåì çàðàáîòíîé ïëàòû. Ïîâûøåííûé ñïðîñ íà
îïåðàòîðîâ ïðèâîäèò ê ðîñòó èõ çàðàáîòíîé ïëàòû, â òî âðåìÿ êàê
óìåíüøàþùèéñÿ ñïðîñ íà ñòàëåëèòåéíûõ ðàáî÷èõ ñíèæàåò èõ çà-
ðàáîòíóþ ïëàòó. Âîçíèêàþùàÿ ïðè ýòîì ðàçíèöà â óðîâíÿõ çàðà-
áîòíîé ïëàòû ïîáóæäàåò ðàáî÷óþ ñèëó óõîäèòü ñî ñòàëåëèòåéíîãî
ðûíêà òðóäà íà ðûíîê îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ. Çàíÿòîñòü îïåðà-
òîðîâ óâåëè÷èâàåòñÿ, à ñòàëåëèòåéùèêîâ — ïàäàåò.

Â ïðîñòîé ìîäåëè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè ýòî ïðîèñõîäèò
íåìåäëåííî. Îäíàêî â äåéñòâèòåëüíîñòè èçìåíåíèå ñòðóêòóðû çà-
ðàáîòíîé ïëàòû òàê áûñòðî íå ïîëó÷àåòñÿ. Åñëè îòíîñèòåëüíàÿ çà-
ðàáîòíàÿ ïëàòà ìàëîïîäâèæíà — íàïðèìåð, èç-çà ïðîôñîþçíûõ
òðåáîâàíèé, îñîáûõ êîìïåíñàöèîííûõ óñëîâèé â äîãîâîðàõ è ñðî-
êàõ äîãîâîðà, ðàñòÿíóòûõ íà íåñêîëüêî ëåò, — òî ìû ïîëó÷àåì
ïðåâûøåíèå ñïðîñà íà îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ è ïðåâûøåíèå
ïðåäëîæåíèÿ íà ñòàëåëèòåéíûõ ðàáî÷èõ. Âåðîÿòíî, ýòî ïðèâåäåò
ê ñêîëüæåíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû ââåðõ ó îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ
(ò.å. îíè ïîëó÷àþò äîïîëíèòåëüíóþ ïðèáàâêó ê çàðàáîòíîé ïëàòå
ïîìèìî äîãîâîðà), òîãäà êàê ñòàëåëèòåéíûå ðàáî÷èå, íàïðîòèâ,
ïîñòðàäàþò îò áåçðàáîòèöû.

Ýòî îáúÿñíåíèå áåçðàáîòèöû ñðàâíèìî ñ êëàññè÷åñêèì: èìåí-
íî ñëèøêîì âûñîêàÿ — èëè ñêîðåå ñëèøêîì æåñòêàÿ — çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé áåçðàáîòèöû, äàæå åñëè îíà â ýòîì
ñëó÷àå âîçíèêëà íà ñïåöèàëèçèðîâàííîì ðûíêå, à íå íà ñîâîêóï-
íîì ðûíêå òðóäà. Èìåííî çà ýòèì êðîåòñÿ âûâîä ìíîãèõ ýêîíîìè-
ñòîâ, ÷òî íàäî äîïóñêàòü áîëüøóþ ðàçíèöó â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé
ïëàòû, èñõîäÿ èç òðåáîâàíèé ðûíêà.

Ëåêàðñòâî îò áåçðàáîòèöû

Ýòà ïîçèöèÿ îäíîâðåìåííî îòêðûâàåò íàìíîãî áîëåå äàëåêóþ
ïåðñïåêòèâó, ÷åì êëàññè÷åñêàÿ. Ïðåäûäóùèé ïðèìåð äàåò ïîíÿòü,
÷òî ýôôåêòèâíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðîöåññà ñîîòâåòñòâèÿ íà
ðûíêå òðóäà çàâèñèò îò ìíîãèõ äðóãèõ ôàêòîðîâ, à íå òîëüêî îò çà-
ðàáîòíîé ïëàòû.

Êàê áû íè áûëà âåëèêà ðàçíèöà â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé ïëàòû,
â îäíó íî÷ü íå ñäåëàåøü ñòàëåëèòåéùèêà îïåðàòîðîì êîìïüþòå-
ðîâ — òåì áîëåå, åñëè ñòàëåëèòåéùèêè æèâóò â äðóãèõ ìåñòíîñ-
òÿõ, à íå òàì, ãäå íóæíû îïåðàòîðû êîìïüþòåðîâ. Î÷åâèäíà íåîá-
õîäèìîñòü ãèáêîé ñèñòåìû îáðàçîâàíèÿ, êîòîðàÿ ìîæåò áûñòðî
îòðåàãèðîâàòü íà òå òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå âûäâèãàåò íîâàÿ òåõíèêà
è íîâûé ñïðîñ. Ýòî êàñàåòñÿ êàê íà÷àëüíîãî îáðàçîâàíèÿ è âûñ-
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ýêîíîìèêå. Åñëè âñå ïðåäïðèÿòèÿ âûïëà÷èâàþò ðàâíóþ çàðàáîò-
íóþ ïëàòó çà ðàâíûé òðóä íåçàâèñèìî îò óðîâíÿ ïðèáûëåé, òî òåì
ïðåäïðèÿòèÿì, ó êîòîðûõ äåëà èäóò ïëîõî, áóäåò òðóäíî âûæèâàòü.
Ïîýòîìó óñòàðåâøàÿ è íåïðîèçâîäèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü âûòåñíÿ-
åòñÿ äàæå áûñòðåå, ÷åì åñëè áû ïðåäïðèÿòèÿ ìîãëè âåñòè êîíêó-
ðåíöèþ ïðè ïîìîùè íèçêîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Â òî æå âðåìÿ âû-
ñîêîïðîèçâîäèòåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ è îòðàñëè áóäóò ðàçâèâàòüñÿ
åùå áûñòðåå, ÷åì â òîì ñëó÷àå, êîãäà îíè ïîâûøàëè áû çàðàáîò-
íóþ ïëàòó íàåìíûõ ðàáî÷èõ çà ñ÷åò âûñîêèõ ïðèáûëåé. Òåì ñà-
ìûì îíè ìîãóò áûñòðåå ðàñøèðÿòü îáúåì ïðîèçâîäñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé
ïëàòû ÿâëÿåòñÿ è ñïðàâåäëèâîé — â çíà÷åíèè “ðàâíàÿ îïëàòà çà
ðàâíûé òðóä”, è îäíîâðåìåííî ñïîñîáñòâóåò áîëåå âûñîêèì òåì-
ïàì ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà, ÷åì â òîì ñëó÷àå, êîãäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà öåëèêîì îïðåäåëÿåò-
ñÿ ðûíêîì, è ïðîèçâîäñòâà ñ íèçêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ ìîãóò
âûæèòü áëàãîäàðÿ íèçêîé çàðàáîòíîé ïëàòå. Îäíàêî óñëîâèåì ïî-
ëó÷åíèÿ òàêîãî ýôôåêòà îò ïîëèòèêè ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çà-
ðàáîòíîé ïëàòû ñëóæèò êàê óðîâåíü ïðèáûëåé â ýêîíîìèêå â öå-
ëîì, êîòîðûé äîëæåí áûòü äîñòàòî÷íûì, ÷òîáû ïðèâëå÷ü ñîëèä-
íûå èíâåñòèöèè, òàê è ïîääåðæàíèå âûñîêîé ìîáèëüíîñòè íà
ðûíêå òðóäà, íåñìîòðÿ íà íåáîëüøóþ ðàçíèöó â óðîâíÿõ çàðàáîò-
íîé ïëàòû, ÷òîáû âûñîêîïðîèçâîäèòåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ äåéñòâè-
òåëüíî ìîãëè ïîëó÷èòü âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷ü âûñâîáîäèâøóþñÿ â
ðåçóëüòàòå çàêðûòèÿ íåýôôåêòèâíûõ ïðåäïðèÿòèé ðàáî÷óþ ñèëó.
Ýòî ïðåäúÿâëÿåò âûñîêèå òðåáîâàíèÿ ê ïîëèòèêå íà ðûíêå òðóäà è
ïîëèòèêå â îáëàñòè îáðàçîâàíèÿ.

Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ñ÷èòàþò, ÷òî ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â
îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû â 1970-õ è 80-õ ãîäàõ çàøëà ñëèøêîì
äàëåêî. Ðàçëè÷èÿ â çàðàáîòíîé ïëàòå ñîêðàòèëèñü â ñëèøêîì áîëü-
øîé ñòåïåíè: öåëü “ðàâíàÿ îïëàòà çà ðàâíûé òðóä” ïðåâðàòèëàñü
íà ïðàêòèêå â ïðèíöèï: “ðàâíàÿ îïëàòà çà ëþáîé òðóä”. Ïîäâèæ-
íîñòü ñîêðàòèëàñü, ïðèáûëè ñòàëè ñëèøêîì íèçêèìè, à áðåìÿ ñòà-
ëî òÿæåëûì äëÿ ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà.

Ïîòðåáíîñòü â âûñîêîé 
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè

Èòàê, ïðåîäîëåíèå áåçðàáîòèöû — ýòî ñëîæíàÿ è ìíîãîãðàí-
íàÿ çàäà÷à. Ïðåæäå âñåãî íàäî îïðåäåëèòü òèï èìåþùåéñÿ áåçðà-
áîòèöû â ýêîíîìèêå, òàê êàê ðàçíûå åå òèïû òðåáóþò îò÷àñòè ðàç-
íûõ ðåöåïòîâ: ñäåðæèâàíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, ïîâûøåíèå ñïðîñà
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Èññëåäîâàíèÿ øâåäñêîãî ðûíêà òðóäà äàëè îïðåäåëåííûå ðå-
çóëüòàòû, êîòîðûå óêàçûâàþò, ÷òî íèâåëèðîâàíèå ðàçíèöû â çàðà-
áîòíîé ïëàòå ïîñëå âû÷åòà íàëîãà ñïîñîáñòâîâàëî ñíèæåíèþ ìî-
áèëüíîñòè ìîëîäûõ ðàáî÷èõ íà ðûíêå òðóäà. Â òî æå âðåìÿ ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ, ÷òî áîëüøàÿ ðàçíèöà â óðîâíÿõ îïëàòû òðóäà ìîæåò
ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî âûñîêîîïëà÷èâàåìûå “çàïðóòñÿ íà çàìîê” â
ðàéîíàõ ñ âûñîêîé îïëàòîé òðóäà è îòêàæóòñÿ èõ ïîêèäàòü. Ðàáî-
÷àÿ ñèëà ñ âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòîé, êîòîðóþ âåðáóþò äëÿ ðàç-
âèâàþùèõñÿ ðàéîíîâ, èìååò ìàëî âîçìîæíîñòåé óéòè îòòóäà ïðè
ñîêðàùåíèè ñïðîñà íà íåå. Áîëüøàÿ ðàçíèöà â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé
ïëàòû ñóæàåò òåì ñàìûì âîçìîæíîñòè âûáîðà. Áîëåå ðîâíàÿ
ñòðóêòóðà çàðàáîòíîé ïëàòû ìîæåò ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî âîçíèêà-
åò áîëüøå ñîïîñòàâèìûõ ìåñò ïðè ïîèñêå ðàáîòû.

Ðÿä ýêîíîìèñòîâ óòâåðæäàþò äëÿ áîëüøåé óáåäèòåëüíîñòè, ÷òî
ñîâåðøåííî íåâåðíî ðàññìàòðèâàòü ðàáî÷óþ ñèëó êàê îáû÷íûé
òîâàð. Îíè ñ÷èòàþò, ÷òî ñóùåñòâóþò âåñîìûå, ðåàëüíûå äîâîäû,
îáúÿñíÿþùèå, ïî÷åìó â äåéñòâèòåëüíîñòè çàðàáîòíàÿ ïëàòà ìåíåå
ïîäâèæíà, ÷åì öåíû â ïðîñòûõ ðûíî÷íûõ ìîäåëÿõ. Ïîñêîëüêó â
èññëåäîâàíèÿõ ðûíêà òðóäà ãîâîðèòñÿ î ëþäÿõ èç ïëîòè è êðîâè, à
íå î òîâàðàõ èç ïëàñòìàññû è ìåòàëëà, íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü òàê-
æå âî âíèìàíèå ïñèõîëîãè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå ôàêòîðû. Âàæåí è
òîò ôàêò, ÷òî ëþäè ñòðåìÿòñÿ ê óâåðåííîñòè, à ýòî, ìåæäó ïðî÷èì,
îçíà÷àåò ñîçäàíèå èìè îðãàíèçàöèé è çàêëþ÷åíèå äîëãîñðî÷íûõ
êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ, êîòîðûå íàïðàâëåíû èìåííî íà ñòàáè-
ëèçàöèþ çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòî ïîâûøàåò íàäåæíîñòü ïðè ïðèíÿ-
òèè ðåøåíèé íà ïðåäïðèÿòèÿõ è ñíèæàåò òðàíñàêöèîííûå èçäåðæ-
êè ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîâåðøåííî ãèáêèì ôîðìèðîâàíèåì çàðàáîò-
íîé ïëàòû, êîãäà îíà êàê óñòàíàâëèâàåòñÿ â èíäèâèäóàëüíîì
ïîðÿäêå, òàê è ìîæåò êîëåáàòüñÿ ââåðõ è âíèç â ñîîòâåòñòâèè ñ ïî-
ëîæåíèåì íà ðûíêå òðóäà. Ñðåäè ýêîíîìèñòîâ èìåþòñÿ ðàçíûå
ìíåíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðåäïî÷òèòåëüíîñòè òèïà ôîðìèðîâàíèÿ çà-
ðàáîòíîé ïëàòû; íåêîòîðûå ïîä÷åðêèâàþò ñòàáèëüíîñòü äîëãî-
ñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ, à äðóãèå îòìå÷àþò âàæíîñòü òîãî, ÷òîáû çà-
ðàáîòíàÿ ïëàòà îòðàæàëà óðîâåíü ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.

Ñòðóêòóðà çàðàáîòíîé ïëàòû, êîíå÷íî, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
çàâèñèò îò ïîíèìàíèÿ òîãî, êàêîé ðàçìåð çàðàáîòíîé ïëàòû è ðàç-
íèöû â íåé ìîæíî ñ÷èòàòü ñïðàâåäëèâûì. Â Øâåöèè ïóòåâîäíîé
çâåçäîé ïîëèòèêè ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû
ñòàë ïðèíöèï “ðàâíàÿ îïëàòà çà ðàâíûé òðóä”. Íà ïðàêòèêå ýòî
òàêæå îçíà÷àëî ñîêðàùåíèå ðàçðûâà â óðîâíÿõ îïëàòû òðóäà.

Ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû ìîòèâèðî-
âàëàñü ñïðàâåäëèâîñòüþ, à òàêæå òåì, ÷òî íåáîëüøèå ðàçðûâû â
óðîâíÿõ îïëàòû òðóäà ìîãëè áû óñêîðèòü ñòðóêòóðíûå ñäâèãè â

302 Êëàñ Ýêëóíä



òîâ. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî íåçàâèñèìî îò ïðè÷è-
íû âîçíèêíîâåíèÿ áåçðàáîòèöà ðèñêóåò áûñòðî ïðåâðàòèòüñÿ â
äîëãîâðåìåííóþ, ÷òî çàòðóäíÿåò áîðüáó ñ íåé.

Ñëîæíîñòè àíàëèçà ìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü ñîïîñòàâëå-
íèåì ÑØÀ, ñòðàí-÷ëåíîâ ÅÑ è Øâåöèè. Ðàçâèòèå ýòèõ òðåõ ðå-
ãèîíîâ áûëî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñõîæèì èç-çà íåôòÿíûõ
êðèçèñîâ 1970-õ ãîäîâ, çàòåì ìåäëåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
è óæåñòî÷åíèÿ êîíêóðåíöèè, â îñîáåííîñòè ñî ñòîðîíû íîâûõ èí-
äóñòðèàëüíûõ ñòðàí Àçèè. Ýòî â ñî÷åòàíèè ñ òåõíè÷åñêèì ïðî-
ãðåññîì ñîêðàòèëî âîçìîæíîñòè äëÿ èìåâøèõ íèçêèé óðîâåíü îá-
ðàçîâàíèÿ ïîëó÷èòü ðàáîòó. Íî ðûíîê òðóäà ýòèõ ðàçëè÷íûõ ðå-
ãèîíîâ îòðåàãèðîâàë íà âûçîâ ñîâåðøåííî ïî ðàçíîìó. Íà ðèñ.
12.4 âèäíî, ÷òî áåçðàáîòèöà â ÑØÀ â òå÷åíèå ïîñëåäíåé ÷åòâåðòè
âåêà êîëåáàëàñü â çàâèñèìîñòè îò êîíúþíêòóðû âîêðóã ïî÷òè îä-
íîãî è òîãî æå óðîâíÿ. Áåçðàáîòèöà â ÅÑ ïîâûñèëàñü â äâà ýòàïà â
ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ è â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ è çàòåì çàñòðÿëà íà
âûñîêîì óðîâíå. Áåçðàáîòèöà â Øâåöèè áûëà ñíà÷àëà íèçêîé, íî
â 1990-õ ãîäàõ áûñòðî ïîâûñèëàñü.

Îáû÷íûå îáúÿñíåíèÿ ýêîíîìèñòîâ, êîòîðûå âîâñå íå ÿâëÿþòñÿ
áåññïîðíûìè, äëÿ ýòèõ òðåõ ìîäåëåé ñâîäÿòñÿ ê ñëåäóþùåìó.

• Â ÑØÀ ðûíîê òðóäà áûë íåðåãóëèðóåìûì è ñâîáîäíûì. Ïîâû-
øåíèå äàâëåíèÿ íà òåõ, êòî ïîëó÷àë íèçêóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó,
îçíà÷àëî ñíèæåíèå èõ çàðàáîòíîé ïëàòû. Ïðè ýòîì ìîãëî ñî-
çäàâàòüñÿ ìíîæåñòâî íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò, íî çà÷àñòóþ ñ î÷åíü
íèçêîé çàðàáîòíîé ïëàòîé. Â óñëîâèÿõ âûñîêîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà, êàê ýòî áûëî âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ, âû-
ñîêàÿ ãèáêîñòü óëó÷øàëà ïîëîæåíèå íà âñåì ðûíêå òðóäà.

• Â Åâðîïå ðàçëè÷èÿ â çàðàáîòíîé ïëàòå ìåíüøå, ñèñòåìà îáåñ-
ïå÷åíèÿ áîëåå ðàçâèòà è àêòèâíîñòü ïðîôñîþçîâ âûøå. Çäåñü
çàðàáîòíàÿ ïëàòà íå ñíèæàëàñü, êàê â ÑØÀ. Íî ïðè ýòîì ðû-
íîê íèçêîêâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû ñîêðàòèëñÿ. Ïî-
ñëå íåôòÿíûõ øîêîâ, êîòîðûå ïîâûñèëè áåçðàáîòèöó, äàæå
óìåðåííûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà áûëî íåäîñòàòî÷íî
äëÿ ñíèæåíèÿ ýòîé áåçðàáîòèöû.

• Â Øâåöèè áåçðàáîòèöà ìîãëà äëèòåëüíîå âðåìÿ äåðæàòüñÿ íà
íèçêîì óðîâíå áëàãîäàðÿ äåâàëüâàöèÿì, ðàñøèðåíèþ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñåêòîðà è ðåãóëèðîâàíèþ, êîòîðîå çàùèùàëî ñòðàíó
îò îêðóæàþùåãî ìèðà. Êîãäà âñå ýòî ïåðåñòàëî äåéñòâîâàòü (ïî
ïðè÷èíàì, êîòîðûå áóäóò ðàññìîòðåíû â ÷àñòè III), à Øâåöèÿ
îäíîâðåìåííî îêàçàëàñü â äåïðåññèè, áåçðàáîòèöà óñòðåìèëàñü
ââûñü. Ëèøü ïîñëå òîãî, êàê ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò âíîâü íàáðàë
õîä â êîíöå 1990-õ ãîäîâ, áåçðàáîòèöà ñíèçèëàñü.
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èëè áîëüøàÿ ãèáêîñòü ðûíêà òðóäà. Íå ìåíåå âàæíà ïîïûòêà îï-
ðåäåëèòü âåëè÷èíó ôðèêöèîííîé è ñòðóêòóðíîé áåçðàáîòèöû.
Âåäü ýòà áåçðàáîòèöà âîçíèêàåò èç ïðîáëåìû ñîîòâåòñòâèÿ íà ðûí-
êå òðóäà, “ëåæàùåé â îñíîâå” âåëè÷èíû áåçðàáîòèöû; èìåííî íà
íåå íàêëàäûâàåòñÿ òà áåçðàáîòèöà, êîòîðàÿ ïîâûøàåòñÿ âñëåä-
ñòâèå ñîêðàùåíèÿ ñïðîñà ïðè íèçêîé êîíúþíêòóðå èëè ñëèøêîì
áîëüøîãî ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû. Íî íà ýòó ëåæàùóþ â îñ-
íîâå áåçðàáîòèöó, êîòîðàÿ âîçíèêàåò èç-çà ïëîõîãî ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ ðûíêà òðóäà, íåëüçÿ âîçäåéñòâîâàòü ïóòåì ïðîâåäåíèÿ ýêñ-
ïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè ñïðîñà. Åå ìîæíî óìåíüøèòü òîëüêî çà
ñ÷åò óëó÷øåíèÿ ñïîñîáîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Îäíàêî íà ïðàêòèêå î÷åíü ñëîæíî îïðåäåëèòü âåëè÷èíó äîëè
áåçðàáîòíûõ òîãî èëè èíîãî òèïà. Ýòî â îñîáåííîñòè ñâÿçàíî ñ
òåì, ÷òî ðàçíûå òèïû áåçðàáîòèöû ÷àñòî ïðèñóòñòâóþò îäíîâðå-
ìåííî. Âåäü áåçðàáîòèöà, âîçíèêøàÿ âñëåäñòâèå èíåðòíîñòè è
ïðåïÿòñòâèé íà ðûíêå òðóäà, íå èñêëþ÷àåò îäíîâðåìåííî è òàêîé
áåçðàáîòèöû, ïðè÷èíà êîòîðîé — íèçêèé ñïðîñ, à îí, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ñëèøêîì áûñòðî ðàñòóùèõ èçäåðæåê
íà çàðàáîòíóþ ïëàòó â ñðàâíåíèè ñ èçäåðæêàìè ñòðàí-êîíêóðåí-
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Рис. 12.4. 
УРОВЕНЬ БЕЗРАБОТИЦЫ В ЕС, США И ШВЕЦИИ В 1970	2000 гг. 
(в % от рабочей силы)

ЕС

США

Швеция

В течение 1960	х и 70	х годов безработица в США значительно превышала европейскую и в
еще большей степени шведскую. В настоящее время безработица как в странах	членах ЕС, так
и в Швеции выше, чем в США. Экономисты объясняют такую динамику тем, что рынок труда в
США более гибок и поэтому там может создаваться больше рабочих мест; но это также озна	
чало низкий уровень заработной платы на значительной части этих рабочих мест.
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íèçêèå öåíû òàì, â ñâîþ î÷åðåäü, îçíà÷àþò, ÷òî ïîòðåáèòåëè èìå-
þò áîëüøå äåíåã äëÿ ïîêóïêè äðóãèõ òîâàðîâ. È â ýòîì ñëó÷àå ïðî-
èñõîäèò ñòèìóëèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè â äðóãèõ ñåêòî-
ðàõ ýêîíîìèêè.

Ñîáñòâåííî, ýòî î÷åâèäíî. Ýêñêàâàòîð îòáèðàåò ðàáîòó ó äåñÿòè
çåìëåêîïîâ. Íî âñå æå ìû íå ïðåâðàùàåì â æåëåçíûé ëîì ýêñêàâà-
òîðû, òàê êàê ïîíèìàåì, ÷òî ýòî ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ýôôåêòèâíî-
ñòè â ýêîíîìèêå è òåì ñàìûì ñîçäàñò óãðîçó ðàáî÷èì ìåñòàì íà ïåð-
ñïåêòèâó, ìåæäó ïðî÷èì, ïóòåì ïîäðûâà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà
ìèðîâûõ ðûíêàõ. Ïî òîé æå ñàìîé ïðè÷èíå ìû íå ïðåâðàùàåì ëî-
ïàòû â æåëåçíûé ëîì è íå çàìåíÿåì èõ ÷àéíûìè ëîæêàìè, íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî ýòî, áåññïîðíî, ñîçäàëî áû åùå áîëüøå ðàáî÷èõ ìåñò.

Êîíå÷íî, â èñòîðè÷åñêîé ïåðñïåêòèâå èìåííî ðîñò ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà, êîòîðûé íåñåò ñ ñîáîé ðàçíîãî ðîäà òåõíèêà,
ïîçâîëÿåò ïîâûñèòü óðîâåíü æèçíè è çàíÿòîñòü. Âìåñòå ñ òåì íåëü-
çÿ íå ñêàçàòü, ÷òî ïðîöåññû àâòîìàòèçàöèè, ðîáîòèçàöèè è êîì-
ïüþòåðèçàöèè ìîãóò áûòü äîâîëüíî áîëåçíåííûìè èìåííî äëÿ òåõ
ñïåöèôè÷åñêèõ ïðîôåññèîíàëüíûõ ãðóïï, ãäå ëþäåé çàìåíèëè íî-
âûå ìàøèíû. Öåëüþ ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâ-
ëåíèå èì âñåâîçìîæíîé ïîìîùè â ïîèñêàõ íîâîé ðàáîòû. Íî èç
ýòîãî íå ñëåäóåò, ÷òî íàäî çàòîðìîçèòü òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ.

Ðàçäåëèòü ðàáî÷èå ìåñòà?

Îáû÷íî ýêîíîìèñòû ñêåïòè÷åñêè îòíîñÿòñÿ ê ïðåäëîæåíèþ
“ðàçäåëèòü ðàáî÷èå ìåñòà” ïóòåì ñîêðàùåíèÿ ðàáî÷åãî âðåìåíè,
äîñðî÷íîãî âûõîäà íà ïåíñèþ è ò.ï. Ïîäîáíûå ïðåäëîæåíèÿ îñíî-
âàíû íà ïðåäñòàâëåíèè, ÷òî êîëè÷åñòâî ðàáî÷åãî âðåìåíè â îáùå-
ñòâå ÿâëÿåòñÿ ðàç è íàâñåãäà äàííîé âåëè÷èíîé. Ïîýòîìó òðóä ñòà-
íîâèòñÿ “äåôèöèòîì”, êîòîðûé ìû äîëæíû ñîëèäàðíî ðàçäåëèòü.

Íî ýòî íåâåðíî. Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ïîëåçíûõ è âàæíûõ ðà-
áî÷èõ çàäàíèé, êîòîðûå íåîáõîäèìî âûïîëíÿòü. Íóæíî, ÷òîáû ýòà
ðàáîòà âûïîëíÿëàñü ïî öåíå, êîòîðóþ ïðåäïðèíèìàòåëü ãîòîâ çà-
ïëàòèòü è çà êîòîðóþ íàåìíûé ðàáî÷èé ãîòîâ ðàáîòàòü, — è òîãäà
ìû êàê ðàç âîçâðàùàåìñÿ ê ïðîáëåìàì, ñâÿçàííûì ñî ñïîñîáàìè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà, êîòîðûå îáñóæäàëèñü â ýòîé ãëà-
âå âûøå è íå ñâÿçàíû ñ ðàáî÷èì âðåìåíåì.

Âåäü ñîêðàùåíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè íå ïðèâåäåò ê èñ÷åçíîâå-
íèþ òåõ ôàêòîðîâ, êîòîðûå óâåëè÷èâàþò áåçðàáîòèöó — íèçêîé
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è ïëîõî ôóíêöèîíèðóþùåãî ðûíêà òðó-
äà. Åñëè ïîïûòàòüñÿ ñîêðàòèòü ðàáî÷åå âðåìÿ ïðè îäíîâðåìåííîì
ñîõðàíåíèè ñóùåñòâóþùåé ìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëàòû, òî ýòî
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Â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âûñîêàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü,
ãèáêèé ðûíîê òðóäà è õîðîøàÿ ñèñòåìà îáðàçîâàíèÿ ìîãóò ñíèçèòü
óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Íî íà ýòî íåîáõîäèìî âðåìÿ. È ÷åì áîëüøå
âðåìåíè òðåáóåòñÿ, òåì âûøå ðèñê çàêðåïëåíèÿ áåçðàáîòèöû íà
âûñîêîì óðîâíå. Âûâîä ïðåäñòàâëÿåòñÿ íå ñëèøêîì ïðèÿòíûì: â
êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íàì ïðèäåòñÿ âûáèðàòü ìåæäó ÷óìîé
è õîëåðîé. Íàäî ëèáî ïðèìèðèòüñÿ ñî ñíèæåíèåì çàðàáîòíîé ïëà-
òû äëÿ áîëüøîé ãðóïïû ëþäåé, ëèáî æèòü äàëüøå ñ âûñîêîé áåç-
ðàáîòèöåé.

Âûáðîñèòü 
êîìïüþòåðû íà ñâàëêó?

Ýòîò âûáîð íåïðèÿòåí. Íå ñëèøêîì óäèâèòåëüíî, ÷òî ìíîãèå
ëþäè èùóò èíûå ôàêòîðû, êîòîðûå ìîãóò îáúÿñíèòü áåçðàáîòèöó
è îòêðûòü íàìíîãî áîëåå ïðîñòîé ðåöåïò. Èíîãäà â îáùåñòâåííûõ
äèñêóññèÿõ óòâåðæäàþò, ÷òî áåçðàáîòèöà âûçâàíà òåì, ÷òî ìàøè-
íû è êîìïüþòåðû îòíèìàþò ðàáîòó ó ëþäåé, èëè ÷òî ìû ñëèøêîì
äîëãî ðàáîòàåì, è ïîýòîìó íàøå ðàáî÷åå âðåìÿ ñëåäóåò ñîêðàòèòü.
Íå ñëåäóåò ëè òîãäà ñíèçèòü áåçðàáîòèöó, îñòàíîâèâ êîìïüþòåðè-
çàöèþ èëè ñîêðàòèâ ðàáî÷åå âðåìÿ, ÷òîáû “ðàçäåëèòü ðàáî÷èå ìå-
ñòà”? Îáû÷íî ýêîíîìèñòû ñêåïòè÷åñêè èëè îòðèöàòåëüíî îòíî-
ñÿòñÿ ê òàêîìó ðåöåïòó.

Íî ÷òî æå ïðîèñõîäèò, åñëè íåêîå ïðîèçâîäñòâî àâòîìàòèçèðó-
åòñÿ èëè îñíàùàåòñÿ êîìïüþòåðàìè? Äåéñòâèòåëüíî, îïðåäåëåí-
íûå âèäû äåÿòåëüíîñòè ìîãóò èñ÷åçíóòü, à èìåííî òå, êîòîðûå áó-
äóò çàìåíåíû íîâûìè ìàøèíàìè. Íî ýòî òîëüêî íåáîëüøàÿ ÷àñòü
èñòèíû, è åå íåäîñòàòî÷íî äëÿ îáúÿñíåíèÿ ïðè÷èí îáùåãî ïîâû-
øåíèÿ áåçðàáîòèöû.

Ïðåæäå âñåãî íóæíî, êîíå÷íî, ñîçäàòü íîâûå âèäû ïðîìûø-
ëåííûõ ðîáîòîâ è êîìïüþòåðîâ, à ýòî ïðèâåäåò ê âîçíèêíîâåíèþ
íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò â òåõ îòðàñëÿõ, ãäå îíè ïðîèçâîäÿòñÿ. Íî
çäåñü èìååòñÿ è äðóãîå, êîñâåííîå ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà
çàíÿòîñòü.

Íîâàÿ òåõíèêà ïðèâîäèò ê ðîñòó ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, ò.å.
êîëè÷åñòâà ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè â åäèíèöó ðàáî÷åãî âðåìå-
íè. Ýòî îçíà÷àåò ðîñò äîõîäîâ èëè çàðàáîòíîé ïëàòû â òåõ îòðàñ-
ëÿõ, ýôôåêòèâíîñòü êîòîðûõ ïîâûñèëàñü, è òîãäà òå, êòî çàðàáà-
òûâàåò ñâîè ñðåäñòâà ê ñóùåñòâîâàíèþ çäåñü, ïîëó÷àþò áîëüøå äå-
íåã íà ïîêóïêó òîâàðîâ äðóãèõ îòðàñëåé, ÷òî ïîääåðæèâàåò
ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü è â ýòèõ îòðàñëÿõ. Èëè òàêæå â ñòàâøèõ
áîëåå ýôôåêòèâíûìè îòðàñëÿõ ïðîèñõîäèò óäåøåâëåíèå òîâàðîâ è
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ëþäüìè ðàáîòû, à ê òîìó, ÷òî ðàáîòà ïðîñòî-íàïðîñòî âîîáùå îñ-
òàíåòñÿ íåâûïîëíåííîé. Âîçíèêàþùèå â ñâÿçè ñ ýòèì ïðåïÿòñòâèÿ
è äåôèöèòû ñîçäàþò îïàñíîñòü ïîâûøåíèÿ öåí è ðàñêðó÷èâàíèÿ
ïðîöåññà èíôëÿöèè.

Ïîýòîìó íåò áûñòðîãî è êðàò÷àéøåãî ïóòè ê ñîêðàùåíèþ áåç-
ðàáîòèöû. Åäèíñòâåííî äîëãîñðî÷íûé è íàäåæíûé ïóòü — ðàçóì-
íàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ è ïðîôñîþçíàÿ ïîëèòèêà, ñîçäàþùàÿ óñëîâèÿ
îòäåëüíûì ëèöàì è ïðåäïðèÿòèÿì äëÿ ïðîèçâîäñòâà áîëüøåãî êî-
ëè÷åñòâà òîâàðîâ è óñëóã ïî öåíàì, êîòîðûå îáåñïå÷àò èì êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòü è îäíîâðåìåííî êîìïåíñèðóþò èõ çàòðàòû.

Åñëè ýòî óäàñòñÿ, òî òîãäà áóäåò òàêæå çàëîæåíà îñíîâà äëÿ âîç-
ìîæíîãî âûáîðà â áóäóùåì òàêîãî ñðåäñòâà ðîñòà áëàãîñîñòîÿíèÿ,
êàê ñîêðàùåíèå ðàáî÷åãî äíÿ, íî íå äëÿ òîãî, ÷òîáû “ñîçäàòü ðàáî-
÷èå ìåñòà”, à ïîòîìó, ÷òî ýòî æåëàòåëüíî ïî äðóãèì ïðè÷èíàì, íà-
ïðèìåð, äëÿ òîãî, ÷òîáû è ìóæ÷èíàì, è æåíùèíàì ïðåäîñòàâèòü
âîçìîæíîñòü ïðîâîäèòü áîëüøå âðåìåíè ñî ñâîèìè äåòüìè è ïîëó-
÷èòü áîëåå ðàâíîöåííûå óñëîâèÿ äëÿ ðàáîòû ïî ñïåöèàëüíîñòè.

Ðåçþìå

• Áåçðàáîòèöà âëå÷åò çà ñîáîé çíà÷èòåëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå è
ñîöèàëüíûå èçäåðæêè.

• Áåçðàáîòèöà — ýòî ðàçíèöà ìåæäó ÷èñëîì ëþäåé, âõîäÿùèõ â
ðàáî÷óþ ñèëó, è ÷èñëîì çàíÿòûõ.

• “Êëàññè÷åñêîå” îáúÿñíåíèå áåçðàáîòèöû ñîñòîèò â òîì, ÷òî çà-
ðàáîòíàÿ ïëàòà ñëèøêîì âûñîêà. Åñëè ýòî çàâèñèò îò ñàìèõ íà-
åìíûõ òðóäÿùèõñÿ, òî ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî áåçðàáîòèöà ÿâëÿåò-
ñÿ “äîáðîâîëüíîé”.

• Êåéíñèàíñêîå îáúÿñíåíèå áåçðàáîòèöû ñîñòîèò â òîì, ÷òî
ñïðîñ ñëèøêîì íèçîê. Ýòî ìîæíî èñïðàâèòü ïóòåì ïðîâåäåíèÿ
ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè.

• Êëàññè÷åñêèé è êåéíñèàíñêèé àíàëèçû ñîâïàäàþò, åñëè áåçðà-
áîòèöà çàâèñèò îò òîãî, ÷òî ñëèøêîì áûñòðûé ðîñò çàðàáîòíîé
ïëàòû ïðèâåë ê òàêîìó ñíèæåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, ïðè
êîòîðîì ñîâîêóïíûé ñïðîñ ñîêðàòèëñÿ.

• Òðåòüå îáúÿñíåíèå áåçðàáîòèöû èñõîäèò èç ïëîõîãî ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà. Â ýòîì ñëó÷àå íåîáõîäèìû áîëåå ãèá-
êàÿ îòíîñèòåëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, ëó÷øåå îáðàçîâàíèå, áî-
ëåå âûñîêàÿ ãåîãðàôè÷åñêàÿ ìîáèëüíîñòü è ò.ï.

• Çíà÷åíèå ïîäâèæíîñòè çàðàáîòíîé ïëàòû è ðàçëè÷èé â çàðà-
áîòíîé ïëàòå íåîñïîðèìî. Îäíè óòâåðæäàþò, ÷òî ýêîíîìè÷åñ-
êèé ðîñò òðåáóåò áîëüøèõ ðàçëè÷èé â çàðàáîòíîé ïëàòå, äðóãèå
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ïðèâåäåò ê ñèëüíîìó âîçðàñòàíèþ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Ýòî â
ñâîþ î÷åðåäü ìîæåò ñ íàèáîëüøåé ñòåïåíüþ âåðîÿòíîñòè íàñòîëü-
êî ñåðüåçíî îñëàáèòü ìåæäóíàðîäíóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü,
÷òî ñëåäñòâèåì áóäåò áûñòðî ðàñòóùàÿ áåçðàáîòèöà.

Åñëè âìåñòî ýòîãî ñîõðàíèòü ñóùåñòâóþùóþ ïî÷àñîâóþ çàðà-
áîòíóþ ïëàòó, òàê ÷òîáû óêîðî÷åííîå ðàáî÷åå âðåìÿ ñîïðîâîæäà-
ëîñü îäèíàêîâûì ïî âåëè÷èíå ïàäåíèåì ìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû, ýòî ïðèâåäåò ê ðàçäåëåíèþ íå òîëüêî ðàáî÷èõ ìåñò, íî è äîõî-
äîâ ñîâîêóïíîãî ïðîèçâîäñòâà. Ïîýòîìó ìîæíî ñ òàêèì æå óñïåõîì
ñêàçàòü, ÷òî íà ñàìîì äåëå ðàçäåëÿþò áåçðàáîòèöó!

Êîíå÷íî, òàêàÿ ïîëèòèêà ìîãëà áû ñòàòü àëüòåðíàòèâîé, åñëè
ñ÷èòàòü, ÷òî íåâîçìîæíî ïîáåäèòü áåçðàáîòèöó è âìåñòî áîðüáû ñ
íåé ïîïûòàòüñÿ ðàñïðåäåëèòü åå èçäåðæêè äðóãèì ñïîñîáîì. Íî
ýòî íå ÿâëÿåòñÿ ñðåäñòâîì óìåíüøåíèÿ îáùåé áåçðàáîòèöû.

Íà ñàìîì äåëå ðèñê çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îò òàêèõ ìåðîïðè-
ÿòèé áåçðàáîòèöà â öåëîì ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ — åñëè áû óêîðî-
÷åííîå ðàáî÷åå âðåìÿ îçíà÷àëî, ÷òî ìàøèíû è çäàíèÿ èñïîëüçóþò-
ñÿ ìåíüøå âðåìåíè â òå÷åíèå ñóòîê. Òîãäà âîçðàñòàþò èçäåðæêè
êàïèòàëà íà åäèíèöó ïðîäóêöèè, ÷òî ïîâûøàåò öåíû è òåì ñàìûì
ñíèæàåò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü è çàíÿòîñòü. Áåç ñîìíåíèÿ,
òàêîìó âîçäåéñòâèþ ìîæíî ïðîòèâîñòîÿòü ïóòåì óâåëè÷åíèÿ êî-
ýôôèöèåíòà ñìåííîñòè è ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà,
íî ýòî âëå÷åò çà ñîáîé äðóãèå íåïðèÿòíîñòè äëÿ íàåìíûõ ðàáî÷èõ;
ïðè ýòîì èòîã âîçäåéñòâèÿ íà çàíÿòîñòü ñòàíîâèòñÿ â âûñøåé ñòå-
ïåíè íåîïðåäåëåííûì.

Ñëåäîâàòåëüíî, ïðåäïîñûëêîé òîãî, ÷òîáû óêîðî÷åííîå ðàáî-
÷åå âðåìÿ ñìîãëî ñîçäàòü áîëüøå “ðàáî÷èõ ìåñò”, ÿâëÿþòñÿ îò÷àñ-
òè ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû è ôàêòè÷åñêè òàêàÿ ñõîæåñòü è
âçàèìîçàìåíÿåìîñòü ðàáî÷èõ ìåñò, ÷òî áåçðàáîòíûé ñïîñîáåí çà-
íÿòü òî èëè äðóãîå èç íèõ è âçÿòü íà ñåáÿ ÷àñòü ðàáî÷èõ çàäàíèé.
Íî ïîñëåäíåå íå âñåãäà âîçìîæíî. Äðóãèì ðèñêîì, ñâÿçàííûì ñî
âñåîáùèì ñîêðàùåíèåì ðàáî÷åãî âðåìåíè äëÿ âñåõ, ÿâëÿåòñÿ âîç-
íèêíîâåíèå íîâûõ óçêèõ ìåñò â ýêîíîìèêå. Âåäü çà÷àñòóþ ñóùåñò-
âóåò íåõâàòêà ñïåöèàëèñòîâ îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé, ïðîôåññèé,
è îäíîâðåìåííî èìååòñÿ, èçáûòîê äðóãèõ. Â Øâåöèè â 1980-õ ãî-
äàõ ñóùåñòâîâàë äåôèöèò, íàïðèìåð, îïåðàòîðîâ êîìïüþòåðîâ,
áèîõèìèêîâ, àâòîìîáèëåñòðîèòåëåé, ãðàæäàíñêèõ èíæåíåðîâ è
îäíîâðåìåííî ïðèñóòñòâîâàë èçáûòîê, â ÷àñòíîñòè, çóáíûõ âðà-
÷åé, ó÷èòåëåé è çåìëåäåëüöåâ. Íî ñòîìàòîëîãè è çåìëåäåëüöû íå
ìîãóò íåìåäëåííî çàíÿòüñÿ òîé ðàáîòîé, êîòîðóþ íå óñïåëè âû-
ïîëíèòü áèîõèìèêè è îïåðàòîðû êîìïüþòåðîâ â ñâÿçè ñ ñîêðàùå-
íèåì èõ ðàáî÷åãî âðåìåíè. Òîãäà îïàñíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
èõ óêîðî÷åííîå ðàáî÷åå âðåìÿ ïðèâåäåò íå ê ïîëó÷åíèþ äðóãèìè
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13. Âûáîð ìåæäó 
èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé 

Â äâóõ ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ ðàññìàòðèâàëèñü êàê áåçðàáîòèöà, òàê
è èíôëÿöèÿ. Äî ýòîãî áûë òàêæå äàí îáçîð êåéíñèàíñêîé ïîëèòè-
êè ñòàáèëèçàöèè, êîòîðàÿ ïûòàëàñü ïðîòèâîäåéñòâîâàòü èíôëÿ-
öèè ïóòåì ñäåðæèâàíèÿ è áåçðàáîòèöå — ñ ïîìîùüþ ïîëèòèêè
ýêñïàíñèè. Íî ÷òî æå äåëàòü, åñëè îäíîâðåìåííî ñóùåñòâóþò è
áåçðàáîòèöà, è èíôëÿöèÿ? È êàê âçàèìîñâÿçàíû ýòè îáå ïðîáëå-
ìû? Ýòîò âîïðîñ ñòàë ãëàâíîé òåìîé ïîëèòèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ èñ-
ñëåäîâàíèé â ïîñëåäíèå ãîäû.

Êðèâàÿ Ôèëëèïñà

Êåéíñèàíñêèé àíàëèç áûë ïîëíîñòüþ ñîñðåäîòî÷åí íà ïðîáëå-
ìàõ áåçðàáîòèöû, à öåíû â îáùåì è öåëîì ïðåäïîëàãàëèñü ñòàáèëü-
íûìè, è ýòî íå áûëî ÷åì-òî ÷åðåñ÷óð ñòðàííûì. Âåäü ñàì ýòîò àíà-
ëèç âîçíèê ïîä âïå÷àòëåíèåì êðèçèñà 30-õ ãîäîâ, êîãäà ìàññîâàÿ
áåçðàáîòèöà áûëà äîìèíèðóþùåé ïðîáëåìîé, à öåíû ñíèæàëèñü.

Îäíàêî â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïîñëåâîåííîãî ïåðèîäà âûñîêîé
êîíúþíêòóðû â ýêîíîìèêå ìíîãèõ ñòðàí áûëà äîñòèãíóòà ïîëíàÿ
çàíÿòîñòü, îò÷àñòè ñ ïîìîùüþ êåéíñèàíñêîé ïîëèòèêè ýêñïàíñèè,
íî îäíîâðåìåííî íà÷àëè ðàñòè öåíû. Ñòàëî ÿñíî, ÷òî çàêðûâàòü
ãëàçà íà ïðîáëåìó èíôëÿöèè íåëüçÿ. Íà÷àëèñü — â îñîáåííîñòè â
Øâåöèè — âåñüìà øèðîêèå äåáàòû î òîì, êàê ñâÿçàíû èíôëÿöèÿ
è áåçðàáîòèöà, â õîäå êîòîðûõ íàðÿäó ñ äðóãèìè âàæíûé âêëàä â
àíàëèç âíåñëè ïðîôñîþçíûå ýêîíîìèñòû ¨ñòà Ðåí è Ðóäîëüô
Ìåéäíåð.

Ýìïèðè÷åñêèå èçûñêàíèÿ ïîêàçàëè, ÷òî ñóùåñòâóåò äîñòàòî÷íî
î÷åâèäíàÿ ñâÿçü ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé. Ïðè âûñîêîé
áåçðàáîòèöå èíôëÿöèÿ áûëà íèçêîé, è íàîáîðîò. Ýòà âçàèìîñâÿçü
äëÿ ðàçëè÷íûõ ñòðàí â îáîáùåííîì âèäå ìîãëà áûòü âûðàæåíà â òàê
íàçûâàåìûõ êðèâûõ Ôèëëèïñà (íàçâàííûõ ïî èìåíè àâñòðàëèé-
ñêîãî ýêîíîìèñòà Ôèëëèïñà, êîòîðûé â 1958 ã. ïðåäñòàâèë ïåðâûé
ãðàôèê ïîäîáíîãî ðîäà). Îáû÷íî îíè âûãëÿäÿò, êàê íà ðèñ. 13.1.

ñ÷èòàþò, ÷òî ìàëåíüêèå ðàçëè÷èÿ â çàðàáîòíîé ïëàòå ìîãóò
ñïîñîáñòâîâàòü ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó.

• Ìíîãîå óêàçûâàåò íà òî, ÷òî áåçðàáîòèöà â Åâðîïå â çíà÷èòåëü-
íîé ñâîåé ÷àñòè ñâÿçàíà ñ âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòîé è æåñò-
êèì ðûíêîì òðóäà.

• Â ÑØÀ áåçðàáîòèöó óäàâàëîñü óäåðæèâàòü íà áîëåå íèçêîì
óðîâíå, íî öåíîé íèçêîé çàðàáîòíîé ïëàòû äëÿ áîëüøîé ãðóï-
ïû ëþäåé.

• Ñäåðæèâàíèå êîìïüþòåðèçàöèè ñàìî ïî ñåáå íå ñïàñàåò íèêà-
êèõ ðàáî÷èõ ìåñò. Ñîêðàùåíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè îáåñïå÷èâà-
åò áîëüøåå ÷èñëî ðàáî÷èõ ìåñò ëèøü â ñëó÷àå ñíèæåíèÿ çàðà-
áîòíîé ïëàòû è îòñóòñòâèÿ óçêèõ ìåñò. Íà ïðàêòèêå ýòè ðåöåï-
òû ãîâîðÿò áîëüøå îá èíîì ðàñïðåäåëåíèè èçäåðæåê â ñâÿçè ñ
áåçðàáîòèöåé.
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íèå çàðàáîòíîé ïëàòû, êîòîðîå îïåðåæàåò ðîñò ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè òðóäà è òåì ñàìûì ïîäíèìàåò öåíû. Òàêèì îáðàçîì, íèç-
êàÿ áåçðàáîòèöà âûçûâàåò òåíäåíöèþ ê áîëåå âûñîêîé èíôëÿ-
öèè, â òî âðåìÿ êàê âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà ñîïðîâîæäàåòñÿ íèçêîé
èíôëÿöèåé.

Ñîâîêóïíûå ïðåäëîæåíèå 
è ñïðîñ â ýêîíîìèêå

Ñóòü ïðîöåññîâ, êîòîðûå îòðàæàåò êðèâàÿ Ôèëëèïñà, ñîñòîèò,
òàêèì îáðàçîì, â òîì, ÷òî, êîãäà óëó÷øàåòñÿ ïîëîæåíèå íà ðûíêå
òðóäà è ðàñøèðÿåòñÿ ïðîèçâîäñòâî, â ýêîíîìèêå óñèëèâàåòñÿ äàâ-
ëåíèå ñïðîñà. Ýòî ñîçäàåò äèñïðîïîðöèè è óñèëåíèå êîíêóðåíöèè
çà èìåþùèåñÿ ðåñóðñû. Äðóãèìè ñëîâàìè, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ðîñò
ïðîèçâîäñòâà ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ âûçûâàåò ïîâûøåíèå
öåí. Ïîýòîìó çà òî, ÷òîáû ïðèáëèçèòüñÿ ê ïîëíîé çàíÿòîñòè, ïðè-
õîäèòñÿ ðàñïëà÷èâàòüñÿ óñèëåíèåì èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ íà
ýêîíîìèêó.

Â ñâîþ î÷åðåäü ýòî îçíà÷àåò, ÷òî óïðîùåííûé êåéíñèàíñêèé
ðåöåïò, ñîãëàñíî êîòîðîìó âñåãäà ìîæíî óìåíüøèòü áåçðàáîòèöó
ñ ïîìîùüþ ïîëèòèêè ýêñïàíñèè áåç êàêèõ-ëèáî ïîáî÷íûõ èçäåð-
æåê, áîëüøå íå ðàáîòàåò. Òåïåðü âîçíèêëè “èçäåðæêè” íèçêîé
áåçðàáîòèöû, à èìåííî — âîçðîñøàÿ èíôëÿöèÿ.

Ýòî ìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü ñ ïîìîùüþ ïðîñòîãî ãðàôèêà
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ äëÿ âñåé ýêîíîìèêè â öåëîì. Ïîñêîëüêó â
àíàëèç âêëþ÷åí óðîâåíü öåí, íàì áîëüøå íå òðåáóþòñÿ ñïåöèàëü-
íûå ãðàôèêè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûå èñïîëüçîâàëèñü â
ãëàâå 7 äëÿ èëëþñòðàöèè êåéíñèàíñêîé ìîäåëè ñ åå íåãèáêèìè öå-
íàìè. Âìåñòî íèõ ìû ìîæåì èñïîëüçîâàòü ãðàôèê ñïðîñà è ïðåä-
ëîæåíèÿ, ïîõîæèé íà òîò, êîòîðûé ðàíåå ïðèìåíÿëñÿ äëÿ îòäåëü-
íûõ îòðàñëåâûõ ðûíêîâ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàíåå èñïîëüçîâàííûì
ãðàôèêîì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íîâîå â ðèñ. 13.2 ñîñòîèò â òîì,
÷òî íà íåì ïîêàçûâàþòñÿ ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå âî âñåé ýêîíîìèêå
è ÷òî ïî âåðòèêàëüíîé îñè îòìå÷àåòñÿ óðîâåíü öåí âî âñåé ýêîíî-
ìèêå. Òàêèå êðèâûå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íàçûâàþòñÿ àãðåãèðî-
âàííûìè.

Äðóãèìè ñëîâàìè, àãðåãèðîâàííàÿ êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ íà ðèñ.
13.2 ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì êðèâîé Ôèëëèïñà. Îíà ïîêàçûâàåò, êàê
ðàñòóò öåíû ïðè óâåëè÷åíèè çàíÿòîñòè è ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî àã-
ðåãèðîâàííàÿ êðèâàÿ ñïðîñà âûâîäèòñÿ íåñêîëüêî èíûì ñïîñîáîì
â äàííîé ìîäåëè, ÷åì â ðûíî÷íîé ìîäåëè, ðàññìîòðåííîé â ãëàâå 3.
Âåäü òàì áîëåå âûñîêàÿ îòíîñèòåëüíàÿ öåíà íà îïðåäåëåííûé òî-
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Íà ãðàôèêå ñ êðèâûìè Ôèëëèïñà ïî ãîðèçîíòàëüíîé îñè îò-
ìå÷àåòñÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû, à ïî âåðòèêàëüíîé — èíôëÿöèè.
Êðèâàÿ ñòðîèòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: ñíà÷àëà îòìå÷àþòñÿ òî÷-
êè — ò.å. ðàçëè÷íûå ñî÷åòàíèÿ óðîâíåé áåçðàáîòèöû è èíôëÿ-
öèè, èìåâøèå ìåñòî â òå÷åíèå èçó÷àåìîãî ïåðèîäà. Ïîòîì ñ ïî-
ìîùüþ ðàçëè÷íûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ ìåòîäîâ ïûòàþòñÿ ïðîëîæèòü
êðèâóþ, ñîåäèíÿþùóþ ýòè òî÷êè. Ïîñêîëüêó êðèâàÿ íàõîäèòñÿ
âûøå ãîðèçîíòàëüíîé îñè è ïðàâåå âåðòèêàëüíîé, òî ýòî ïîêàçû-
âàåò, ÷òî èíôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà â ýêîíîìèêå ïðîèñõîäÿò îäíî-
âðåìåííî. Ýòî ïîêàçûâàåò òàêæå, ÷òî ïðîñòàÿ êåéíñèàíñêàÿ òåî-
ðèÿ, â êîòîðîé áûëà ëèáî èíôëÿöèÿ, ëèáî áåçðàáîòèöà, íå ñîîò-
âåòñòâóåò äåéñòâèòåëüíîñòü. È âñå æå ãðàôèê, èçîáðàæåííûé íà
ðèñ. 13.1, ñîãëàñóåòñÿ ñ êåéíñèàíñêîé òåîðèåé â òîì îòíîøåíèè,
÷òî èíôëÿöèÿ ìîæåò áûòü âûñîêîé òîëüêî ïðè íåçíà÷èòåëüíîì
óðîâíå áåçðàáîòèöû; à êîãäà áåçðàáîòèöà âåëèêà, èíôëÿöèÿ íèç-
êà è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íå ñòîëü çíà÷èòåëüíóþ
ïðîáëåìó.

Ïðè÷èíû ýòîé çàâèñèìîñòè ïîäðîáíî îáñóæäàëèñü â 50-å è
60-å ãîäû. Ïðåîáëàäàþùåå îáúÿñíåíèå çàêëþ÷àëîñü â òîì, ÷òî
âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà âûíóæäàåò òðóäÿùèõñÿ ïî íàéìó ñîãëà-
øàòüñÿ íà ìåíüøåå óâåëè÷åíèå çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòî â ñâîþ
î÷åðåäü âûçûâàåò çàìåäëåíèå ðîñòà öåí. Â òî æå âðåìÿ, åñëè ïî-
ëîæåíèå íà ðûíêå òðóäà õîðîøåå è óðîâåíü áåçðàáîòèöû íèçêèé,
òî íàåìíûì ðàáîòíèêàì ëåã÷å âûòîðãîâàòü ñåáå òàêîå ïîâûøå-
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инфляция

Рис. 13.1. 
КРИВАЯ ФИЛЛИПСА

безработица

Кривая Филлипса показывает взаимное изменение уровней безработицы и инфляции в эконо	
мике. Такая форма кривой означает, что инфляция низка при высокой безработице и высока
при низкой безработице.



ïàíñèè, ýòî ïðèâåäåò, êàê âèäíî íà ðèñ. 13.2, ê ñîêðàùåíèþ áåç-
ðàáîòèöû è ðîñòó ïðîèçâîäñòâà, íî öåíîé ðîñòà öåí, ò.å. èíôëÿ-
öèè. Ñîîòâåòñòâåííî ðåñòðèêòèâíàÿ ïîëèòèêà îçíà÷àåò ñäåðæè-
âàíèå èíôëÿöèè öåíîé ðîñòà áåçðàáîòèöû è ñîêðàùåíèÿ ïðîèç-
âîäñòâà.

Ìîäåëü Ðåíà—Ìåéäíåðà

Êðèâóþ Ôèëëèïñà è èëëþñòðèðóåìóþ ñâÿçü ìåæäó çàíÿòîñòüþ
è èíôëÿöèåé ìîæíî ðàññìàòðèâàòü äâóìÿ ñïîñîáàìè. Îäèí èç íèõ
áûë áîëåå àìáèöèîçíûì è çàêëþ÷àëñÿ â òîì, ÷òîáû íå ïðèíèìàòü
ýòó ñâÿçü êàê íå÷òî äàííîå.

Òàê ðàññóæäàëè, íàïðèìåð, ¨ñòà Ðåí è Ðóäîëüô Ìåéäíåð. Îíè
ïîëàãàëè, ÷òî ãëàâíàÿ çàäà÷à ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè — ñäåëàòü
âîçìîæíî íèçêèì óðîâåíü áåçðàáîòèöû ïðè çàäàííîì óðîâíå èí-
ôëÿöèè, ò.å. ïðåîäîëåòü êîíôëèêò öåëåé — ìåæäó ïîëíîé çàíÿòî-
ñòüþ è íèçêîé èíôëÿöèåé. Ýòî îçíà÷àåò ïîïûòàòüñÿ ïåðåäâèíóòü
êðèâóþ Ôèëëèïñà âíèç (âíóòðü) íà ðèñ. 13.1, à íà ðèñ. 13.2 — ïå-
ðåìåñòèòü êðèâóþ ïðåäëîæåíèÿ âïðàâî (âîâíå).

Èõ ãëàâíûé ðåöåïò, ïðåäñòàâëåííûé â 50-å ãîäû è ïîëó÷èâøèé
íàçâàíèå ìîäåëè Ðåíà — Ìåéäíåðà, èñõîäèë èç òîãî, ÷òî ïðàâè-
òåëüñòâî äîëæíî âåñòè æåñòêóþ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó, ÷òîáû
ñäåðæèâàòü èíôëÿöèþ. Ïðîòèâîäåéñòâèå âîçíèêàþùèì ïðè ýòîì
òåíäåíöèÿì áåçðàáîòèöû äîëæíî îñóùåñòâëÿòüñÿ ñ ïîìîùüþ ñå-
ëåêòèâíûõ, öåëåíàïðàâëåííûõ ìåð ïî îòíîøåíèþ ê ïîñòðàäàâ-
øèì îòðàñëÿì è ðåãèîíàì. Ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çà-
ðàáîòíîé ïëàòû — ðàâíàÿ îïëàòà çà ðàâíûé òðóä — äîëæíà óñêî-
ðèòü ïåðåñòðîéêó ýêîíîìèêè òàêèì îáðàçîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿì ñ
íèçêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ áóäåò òðóäíåå ñâîäèòü êîíöû ñ êîí-
öàìè, à âûñîêîýôôåêòèâíûì ïðåäïðèÿòèÿì ñäåëàòü ýòî áóäåò ëåã-
÷å. Îäíàêî ýòî ïðåäïîëàãàëî, ÷òî ðàáî÷àÿ ñèëà ìîãëà áû ëåãêî ïå-
ðåìåùàòüñÿ íà íîâûå ðàáî÷èå ìåñòà.

Àêòèâíàÿ ïîëèòèêà íà ðûíêå òðóäà ñòàëà, òàêèì îáðàçîì,
öåíòðàëüíîé ÷àñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â öåëîì. Â Øâåöèè
ýòî âûðàçèëîñü â îáøèðíîé ïðîãðàììå ïåðåïîäãîòîâêè ðàáî÷åé
ñèëû, â ïîñðåäíè÷åñòâå íà ðûíêå òðóäà è äðóãèõ ìåðîïðèÿòèÿõ,
èìåâøèõ öåëüþ ëèêâèäèðîâàòü äèñïðîïîðöèè è ïîâûñèòü ìîáèëü-
íîñòü ðàáî÷åé ñèëû.

Äðóãîé ñïîñîá àíàëèçà êðèâîé Ôèëëèïñà áûë ìåíåå àìáèöèîç-
íûì. Îí çàêëþ÷àëñÿ â òîì, ÷òîáû âîñïðèíèìàòü åå ïîëîæåíèå êàê
íåêóþ äàííîñòü, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü çà÷àñòóþ îçíà÷àëî, íåñìîòðÿ
íè íà ÷òî, ïðèåìëåìîñòü ãëàâíûõ ìîìåíòîâ êåéíñèàíñêîé ïîëèòè-
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âàð ïðèâîäèëà ê ñîêðàùåíèþ îáúåìà ñïðîñà íà ñîîòâåòñòâóþùèé
òîâàð. Íà ðèñ. 13.2 âåðòèêàëüíàÿ îñü ïðåäñòàâëÿåò óðîâåíü öåí íà
âñå òîâàðû, à íå îòíîñèòåëüíóþ öåíó íà êàêîé-ëèáî îñîáûé òîâàð.
Îäíàêî âûâîäû îñòàþòñÿ îäíîðîäíûìè. Áîëåå íèçêèé óðîâåíü öåí
îçíà÷àåò ïîâûøåíèå ðåàëüíîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ïîòðå-
áèòåëÿ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óâåëè÷åíèþ îáúåìà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.
È, íàïðîòèâ, áîëåå âûñîêèé óðîâåíü öåí îçíà÷àåò ñîêðàùåíèå ïî-
êóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è îáúåìà ñïðîñà. Ïðè ýòîì êðèâàÿ ñïðî-
ñà ñòàíîâèòñÿ íèñõîäÿùåé: âûñîêèé óðîâåíü öåí ñîîòâåòñòâóåò
íèçêîìó îáúåìó ñïðîñà è íàîáîðîò. Õîòÿ ïðîèñõîæäåíèå ãðàôè-
êîâ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íåñêîëüêî îòëè÷àåòñÿ îò òîãî, ÷òî áû-
ëî â ãëàâàõ 3 è 4, êðèâûå â àãðåãèðîâàííîì àíàëèçå òàêæå î÷åíü
íàïîìèíàþò êðèâûå â àíàëèçå îòäåëüíîãî ðûíêà.

Ýòî îçíà÷àåò òàêæå, ÷òî ýôôåêòû ñäâèãà êðèâûõ ìîãóò àíàëè-
çèðîâàòüñÿ òàêèì æå îáðàçîì, êàê è ðàíüøå. Åñëè ñïðîñ â ýêîíî-
ìèêå âîçðàñòàåò, íàïðèìåð, áëàãîäàðÿ ïîëèòèêå ôèíàíñîâîé ýêñ-
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уровень цен

Рис. 13.2. 
СОВОКУПНЫЕ СПРОС И ПРЕДЛОЖЕНИЕ В ЭКОНОМИКЕ 
ПРИ ОДНОВРЕМЕННОМ НАЛИЧИИ ИНФЛЯЦИИ И БЕЗРАБОТИЦЫ

1

2

3

k1 k2

p2

p1

совокупное 
производство

1 — совокупное предложение; 2 — совокупный спрос; 3 — совокупный спрос после проведения
политики финансовой экспансии.

То, что кривая предложения изгибается кверху, отражает повышение темпов роста цен и зара	
ботной платы, вызванное ростом производства и улучшением состояния рынка труда.
Если государство пытается проводить политику финансовой экспансии с целью уменьшить
безработицу, это приводит к тому, что увеличиваются занятость и производство (от k1 до k2),
но одновременно растут и цены (от p1 до p2).



Впоследствии они продвигались в разных направлениях. Мейднер разра	
ботал первое предложение по фондам трудящихся, представлявшее попытку
распределить власть и собственность, что рассматривалось также и как огра	
ничитель роста издержек. Рен занимался вопросами рабочего времени, от	
стаивая более добровольное и гибкое распределение рабочего времени и
ратовал за то, что сам он называл “антиинфляционной политикой экспансии”.
Под этим понимается снижение издержек предприятий путем изменения ста	
вок налогов и взносов с целью роста производства и занятости.

“Ñòàãôëÿöèÿ”

Ìåæäó òåì ýòà òî÷êà çðåíèÿ ñòàëà ðîêîâîé. À èìåííî: âçàèìî-
ñâÿçü ìåæäó áåçðàáîòèöåé è èíôëÿöèåé, êîòîðóþ èëëþñòðèðóåò
êðèâàÿ Ôèëëèïñà, îêàçàëàñü êðàéíå íåñòàáèëüíîé, êîãäà ïðàâè-
òåëüñòâà ïûòàëèñü èñïîëüçîâàòü åå âûøåïðèâåäåííûì ñïîñîáîì.
Ýòî îñîáåííî íàãëÿäíî âèäíî ïî äàííûì ôàêòè÷åñêîé äèíàìèêè
ïîêàçàòåëåé áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè â Øâåöèè (íà÷èíàÿ ñ ñåðå-
äèíû 1960-õ ãîäîâ), ïðåäñòàâëÿþùåé ðåçêèé êîíòðàñò ñ çàâèñèìî-
ñòüþ, îïèñûâàåìîé êðèâîé Ôèëëèïñà, êîòîðàÿ áûëà õàðàêòåðíà
äëÿ 1950-õ è íà÷àëà 1960-õ ãîäîâ. Èç ýòèõ äàííûõ ñëåäóåò, ÷òî â
1960-å è 70-å ãîäû îäíîâðåìåííî ðîñëè êàê áåçðàáîòèöà, òàê è èí-
ôëÿöèÿ, à â 90-õ ãîäàõ ïðîèçîøåë ðàäèêàëüíûé ïåðåëîì, êîãäà áû-
ëà âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà è áîëåå íèçêèå òåìïû èíôëÿöèè. Ñðåäè
ýòèõ ñïèðàëåé, ðàñêðó÷èâàþùèõñÿ íà âñå áîëåå âûñîêèõ óðîâíÿõ
áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè, òðóäíî ðàñïîçíàòü êðèâóþ Ôèëëèïñà
òîãî òèïà, êîòîðûé áûë ïîêàçàí íà ðèñ. 13.1 è êîòîðûé ïðåäñòàâ-
ëåí ïóíêòèðíîé ëèíèåé íà îñíîâå ôàêòè÷åñêîé äèíàìèêè áåçðà-
áîòèöû è èíôëÿöèè â Øâåöèè.

Ïîäîáíûå ïðîöåññû íàáëþäàëèñü è â áîëüøèíñòâå äðóãèõ
ñòðàí. Âìåñòî ñòàáèëüíûõ è âçàèìîçàìåíÿåìûõ äîç áåçðàáîòèöû è
èíôëÿöèè, õàðàêòåðíûõ äëÿ ôèëëèïñîâñêîé çàâèñèìîñòè, ýêîíî-
ìèêà èíäóñòðèàëüíûõ ñòðàí íà ïðîòÿæåíèè 1970-õ ãîäîâ ñòîëêíó-
ëàñü ñî ñòàãôëÿöèåé, ò.å. â íåé îäíîâðåìåííî ïðèñóòñòâîâàëè êàê
áîëüøàÿ áåçðàáîòèöà (ñòàãíàöèÿ), òàê è âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ñòàëî ÿñíî, ÷òî âàæíûå ðàçäåëû êåéíñèàíñêî-
ãî àíàëèçà óòðàòèëè ñèëó. Ñåãîäíÿ áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ —
âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, èñõîäÿò îíè èç “êåéíñèàíñêîé” èëè “ìî-
íåòàðèñòñêîé” êîíöåïöèè, — â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ñõîäÿòñÿ â ïî-
íèìàíèè òîãî, ÷òî ïîëèòèêà ýêñïàíñèè, ñòèìóëèðóþùàÿ ñïðîñ, íå
òîëüêî ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ èíôëÿöèè, êàê â ïðîñòîì àíàëèçå
êðèâîé Ôèëëèïñà, íî, êðîìå òîãî, è íå â ñîñòîÿíèè óìåíüøèòü
áåçðàáîòèöó â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.
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êè ñòàáèëèçàöèè. Âåäü ñ÷èòàëîñü, ÷òî êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïîêàçàëà,
÷òî ó íàñ íå ìîæåò áûòü îäíîâðåìåííî áîëüøîé áåçðàáîòèöû è
âûñîêîé èíôëÿöèè. Ïîýòîìó ìîæíî áûëî áû è äàëåå ïðèìåíÿòü
êåéíñèàíñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî ñäåðæèâàíèþ â ïåðèîä âûñîêîé
êîíúþíêòóðû è ýêñïàíñèè ïðè íèçêîé êîíúþíêòóðå. Â òåðìèíàõ
êðèâîé Ôèëëèïñà ýòî îçíà÷àëî äâèæåíèå ââåðõ è âíèç âäîëü äàí-
íîãî ãðàôèêà âñëåä çà êîíúþíêòóðîé.

À îòñþäà áûëî óæå ðóêîé ïîäàòü äî òîãî, ÷òîáû ðàññìàòðèâàòü
êðèâóþ Ôèëëèïñà êàê íåêèé “øâåäñêèé ñòîë” ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, ãäå ìîæíî âûáèðàòü ñèòóàöèþ ïî íðàâó. Êðèâóþ Ôèë-
ëèïñà ìîæíî âåäü áûëî èñòîëêîâûâàòü è òàê, ÷òî ñóùåñòâóåò âîç-
ìîæíîñòü ïóòåì ïîëèòèêè ýêñïàíñèè “êóïèòü” áîëåå íèçêèé óðî-
âåíü áåçðàáîòèöû öåíîé ÷óòü áîëüøåé èíôëÿöèè — èëè çà ñ÷åò
ïîëèòèêè ñäåðæèâàíèÿ ñíèçèòü èíôëÿöèþ, “çàïëàòèâ” çà ýòî íå-
ñêîëüêî áîëåå âûñîêèì óðîâíåì áåçðàáîòèöû. Êàêóþ âûáðàòü
òî÷êó íà êðèâîé, ò.å. êàêîãî ñî÷åòàíèÿ áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè
ïûòàòüñÿ äîñòè÷ü, îïðåäåëÿëîñü ñîöèàëüíûìè è ïîëèòè÷åñêèìè
ïðèîðèòåòàìè ïðàâèòåëüñòâà. ×àñòî ýòî îçíà÷àëî, ÷òî êîíñåðâà-
òèâíûå ïðàâèòåëüñòâà ïðåäïî÷èòàëè îãðàíè÷èâàòü èíôëÿöèþ ñ
ïîìîùüþ ðåñòðèêòèâíîé ïîëèòèêè è äîïóñêàëè âûñîêèé óðîâåíü
áåçðàáîòèöû, â òî âðåìÿ êàê ïðàâèòåëüñòâà, çàíèìàâøèå ïîçèöèè
ëåâåå â ïîëèòè÷åñêîì ñïåêòðå, â êà÷åñòâå ïðèîðèòåòà ðàññìàòðè-
âàëè áîðüáó ñ áåçðàáîòèöåé è ñ ýòîé öåëüþ ìîãëè ïðèìèðèòüñÿ ñ
áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèåé.

ЁСТА РЕН И РУДОЛЬФ МЕЙДНЕР 

Ёста Рен (1913–1996 гг.) и Рудольф Мейднер (родился в 1914 г.) были
теми двумя экономистами, которые оказали наибольшее воздействие на
экономическую политику и политические дебаты в Швеции в послевоенный
период. Они стали авторами стратегии борьбы с безработицей и инфляци	
ей, получившей название модели Рена — Мейднера. Оба они представляли
Центральное объединение профсоюзов Швеции.

Их рецепт содержал четыре главных элемента: жесткую финансовую по	
литику, чтобы сдерживать чрезмерную прибыль и инфляционное давление;
селективные мероприятия по увеличению занятости там, где сдерживание
порождало тенденцию к безработице; меры, облегчающие трудящимся пе	
реход на передовые предприятия; политику солидарности в области зара	
ботной платы, т.е. равной оплаты за равный труд. Их идеи сыграли боль	
шую роль в расширении активной политики на рынке труда, включавшей
посредничество на рынке труда, обучение и переподготовку рабочей силы
и т.д., которая проводилась с середины 50	х годов.
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Âåðòèêàëüíàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà

Äóõîâíûì îòöîì ýòîãî íàïðàâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ Ìèëòîí Ôðèä-
ìåí, î êîòîðîì ðàññêàçûâàëîñü â ãëàâå 11. Åùå â 60-å ãîäû îí êðè-
òèêîâàë âûâîäû èç àíàëèçà êðèâîé Ôèëëèïñà, à èìåííî: ÷òî ñ ïî-
ìîùüþ ïîëèòèêè ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà ìîæíî áûëî “êóïèòü”
ïåðìàíåíòíî íèçêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû, çàïëàòèâ öåíó åäèíî-
âðåìåííîãî ïîâûøåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè.

Íà áîëüøèõ îòðåçêàõ âðåìåíè, ãîâîðèë Ôðèäìåí, íå ñóùåñòâó-
åò òàêîé çàâèñèìîñòè. Ïðè÷èíà â òîì, ÷òî íàåìíûå ðàáîòíèêè â
ïåðñïåêòèâå ôîðìóëèðóþò ñâîè òðåáîâàíèÿ ê çàðàáîòíîé ïëàòå â
ðåàëüíûõ ïîêàçàòåëÿõ. Èõ èíòåðåñóåò ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü
çàðàáîòíîé ïëàòû, à íå íîìèíàëüíîå óâåëè÷åíèå â êðîíàõ è ýðå.
Ïîýòîìó ïîëèòèêà ýêñïàíñèè, âûçûâàþùàÿ ðîñò èíôëÿöèè, äàåò
ëèøü âðåìåííîå óëó÷øåíèå ñèòóàöèè ñ çàíÿòîñòüþ. Êîãäà íàåì-
íûå ðàáîòíèêè âïîñëåäñòâèè îñîçíàþò, ÷òî ïîâûøåíèå èõ çàðà-
áîòíîé ïëàòû âêëþ÷àåò èíôëÿöèîííûé ïðèðîñò, îíè, åñòåñòâåí-
íî, ñòàíóò ïîâûøàòü òðåáîâàíèÿ ê çàðïëàòå, ÷òîáû êîìïåíñèðî-
âàòü ñíèæåíèå ñâîåé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. È ïðåäïðèÿòèÿ,
êîãäà îíè îñîçíàþò, ÷òî ïîâûøåíèå ñïðîñà — ýòî âñåãî ëèøü èí-
ôëÿöèÿ, à íå ðåàëüíûé ðîñò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, áóäóò ñî-
êðàùàòü ïðîèçâîäñòâî è ñïðîñ íà ðàáî÷óþ ñèëó.

Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàñíî äàííîìó àíàëèçó ïîëèòèêà ýêñïàíñèè
òðàäèöèîííîãî òèïà èíèöèèðóåò ïðîöåññ ñàìîâîçðàñòàíèÿ èíôëÿ-
öèè âñëåäñòâèå îæèäàíèé èíôëÿöèè â áóäóùåì è ïîñòåïåííîãî
âîçâðàùåíèÿ áåçðàáîòèöû íà áîëåå âûñîêèé ïåðâîíà÷àëüíûé óðî-
âåíü, åñëè èíôëÿöèÿ íå íà÷íåò ãàëîïèðîâàòü.

Ðèñ. 13.3 èëëþñòðèðóåò ýòî ðàññóæäåíèå øàã çà øàãîì. Ïðåäïî-
ëîæèì, ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â òî÷êå À, ÷òî ïîêàçûâàåò óðîâåíü
áåçðàáîòèöû ïðè îòñóòñòâèè èíôëÿöèè è îæèäàíèé ÷åãî-ëèáî ïî-
äîáíîãî. Ýòîò óðîâåíü â óñëîâèÿõ “íîðìàëüíîé” êîíúþíêòóðû ÿâ-
ëÿåòñÿ ñóììîé ñòðóêòóðíîé è ôðèêöèîííîé áåçðàáîòèöû è íàçûâà-
åòñÿ ó Ôðèäìåíà “åñòåñòâåííûì” óðîâíåì áåçðàáîòèöû. Â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ íà ýêîíîìè÷åñêîì æàðãîíå îí îáû÷íî îáîçíà÷àåòñÿ
íåóêëþæåé àááðåâèàòóðîé NAIRU (The non-accelerating inflation
rate of unemployment — óðîâåíü áåçðàáîòèöû, íå âëèÿþùèé íà
òåìïû èíôëÿöèè), ò.å. óðîâåíü áåçðàáîòèöû, êîòîðûé ñîâìåñòèì
ñî ñòàáèëüíûì óðîâíåì èíôëÿöèè.

Åñëè ïðàâèòåëüñòâî ïûòàåòñÿ ñîêðàòèòü áåçðàáîòèöó íèæå
ýòîãî óðîâíÿ, íàïðèìåð, ñ ïîìîùüþ ïîëèòèêè ðàñøèðåíèÿ ñïðîñà,
òî ñëåäñòâèåì áóäåò ðîñò èíôëÿöèè. Âîçðîñøèé áþäæåòíûé äå-
ôèöèò îáû÷íî ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ äåíåæíîé ìàññû, à ÷åðåç
íåêîòîðîå âðåìÿ — è ê èíôëÿöèè. Ñíà÷àëà ïîëèòèêà ýêñïàíñèè
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ИНФЛЯЦИЯ И БЕЗРАБОТИЦА В ШВЕЦИИ
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Пунктирная линия показывает кривую Филлипса для периода 1950	х и начала 60	х годов,
т.е. взаимозависимость между инфляцией и безработицей в то время (в среднем за весь пе	
риод).
Сплошная линия показывает год за годом динамику инфляции и безработицы, фактически су	
ществовавших в Швеции в 1963–2000 гг. Как видим, эти сочетания вовсе не тяготеют к форме
кривой Филлипса, характерной для 1950	х и 60	х годов. Наоборот, можно заметить, что вплоть
до начала 1980	х годов возрастали как инфляция, так и безработица. В течение 1980	х годов
экономика вращалась внутри большого круга, при этом сначала были падающая инфляция и
растущая безработица, а затем повышающаяся инфляция и снижающаяся безработица. Начало
1990	х годов привело к перелому тенденции в условиях драматического роста безработицы и
явного снижения инфляции. Во второй половине 90	х годов инфляция стабилизировалась на
низком уровне, а безработица постепенно снижалась с высокого уровня.
Фактическая динамика инфляции и безработицы в течение последних десятилетий не под	
тверждает, другими словами, гипотезы о стабильной обратной взаимосвязи, что можно было
бы использовать при проведении экономической политики.
Отметим, что “безработица” в этой диаграмме включает как открытую безработицу, так и лиц,
охваченных программами политики на рынке труда, которые участвуют в общественных рабо	
тах, проходят переквалификацию или имеют так называемую “защищенную занятость”. Всех
их, по	видимому, нельзя называть безработными. Поэтому следует рассматривать сумму в ка	
честве приблизительного показателя.
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îòíîñèòåëüíî èíôëÿöèè. Ïîýòîìó ÷åðåç íåêîòîðîå âðåìÿ êàê ðà-
áîòàþùèå ïî íàéìó, òàê è ïðåäïðèÿòèÿ èçìåíÿò ñâîå ïîâåäåíèå.
Íàåìíûå ðàáîòíèêè çàìåòÿò, ÷òî ïîâûøåíèå èõ çàðàáîòíîé ïëàòû
íå áûëî ðåàëüíûì. Îíè íà÷èíàþò ïðèíèìàòü â ðàñ÷åò èíôëÿöèþ
è ïîâûøàþò ñâîè òðåáîâàíèÿ ê çàðàáîòíîé ïëàòå.

Êîãäà ïîâûøàþòñÿ èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ è òðåáîâàíèÿ ê
çàðàáîòíîé ïëàòå, êðèâàÿ Ôèëëèïcà öåëèêîì ñäâèãàåòñÿ ââåðõ; òå-
ïåðü ïðè âñÿêîì óðîâíå áåçðàáîòèöû èíôëÿöèÿ áóäåò âûøå åùå
ðàíüøå. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íà ðèñ. 13.3 êðèâàÿ Ôèëëèïcà ïåðåìå-
ùàåòñÿ ââåðõ â ïîëîæåíèå 2; ïðè ýòîì ýêîíîìèêà äîñòèãàåò òî÷êè
Ñ. Âíîâü âîçðàñòàåò èíôëÿöèÿ. Ñíîâà óñèëèâàþòñÿ èíôëÿöèîííûå
îæèäàíèÿ íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ è ïîâûøàþòñÿ èõ òðåáîâàíèÿ ê çà-
ðàáîòíîé ïëàòå. Êðèâàÿ Ôèëëèïcà ïðîäîëæàåò ïåðåìåùàòüñÿ
ââåðõ, â ïîëîæåíèå 3.

Òàê ìîæåò âîçíèêíóòü èíôëÿöèîííàÿ ñïèðàëü. Åñëè èíôëÿöèÿ
âñå âðåìÿ ðàñòåò áûñòðåå îæèäàíèé è òðåáîâàíèé çàðàáîòíîé ïëà-
òû, òî áåçðàáîòèöà ìîæåò óäåðæèâàòüñÿ íà íèçêîì óðîâíå, íî
ëèøü öåíîé ãàëîïèðóþùåé èíôëÿöèè.

Îäíàêî â äîëãîâðåìåííîé ïåðñïåêòèâå òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé
ìàëîâåðîÿòíî. Ðàíî èëè ïîçäíî êàê íàåìíûå ðàáîòíèêè, òàê è
ïðåäïðèÿòèÿ ïðèñïîñîáÿòñÿ ê áîëåå âûñîêîìó óðîâíþ èíôëÿöèè.
Òîãäà áåçðàáîòèöà âíîâü ïîâûñèòñÿ äî èñõîäíîãî óðîâíÿ. Êîãäà è
ïðåäïðèÿòèÿ, è ðàáîòàþùèå ïî íàéìó ïîëíîñòüþ ïðèñïîñîáÿòñÿ ê
èíôëÿöèè è ñòàíóò ïîëíîñòüþ ó÷èòûâàòü åå â ñâîèõ ðàñ÷åòàõ è
òðåáîâàíèÿõ çàðàáîòíîé ïëàòû, îíè â ñâÿçè ñ ýòèì íà÷íóò ïðèíè-
ìàòü òå æå ñàìûå ðåàëüíûå ðåøåíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðîèçâîäñòâà è
çàíÿòîñòè, ÷òî è äî íà÷àëà ïðîöåññà èíôëÿöèè. Òîãäà ýêîíîìèêà
âîçâðàòèòñÿ ê NAIRU — ïåðâîíà÷àëüíîìó óðîâíþ áåçðàáîòèöû,
íî òåïåðü óæå íà áîëåå âûñîêîì óðîâíå èíôëÿöèè. Îíà ïðèõîäèò
â òî÷êó D.

Òà æå ñàìàÿ èñòîðèÿ ìîæåò ïîâòîðèòüñÿ âíîâü, íî óæå ïðè áî-
ëåå âûñîêîì óðîâíå èíôëÿöèè, åñëè ãîñóäàðñòâî ñíîâà ïîïûòàåò-
ñÿ èçáàâèòüñÿ îò áåçðàáîòèöû çà ñ÷åò ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ýêñ-
ïàíñèè â ýêîíîìèêå. Ñïèðàëåâèäíûé óçîð, êîòîðûé ìîæíî ëåãêî
ðàñïîçíàòü íà äèàãðàììå ôàêòè÷åñêîé äèíàìèêè èíôëÿöèè è áåç-
ðàáîòèöû â Øâåöèè â 1960-õ, 70-õ è 80-õ ãîäàõ (ñìîòðè åå âûøå
â äàííîé ãëàâå), ìîæåò áûòü èñòîëêîâàí â êà÷åñòâå ïðèìåðà òàêî-
ãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, êîãäà ïðè ïîâòîðÿþùèõñÿ ïîïûòêàõ ñòèìó-
ëèðîâàíèÿ è ðàñòóùèõ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèÿõ ýêîíîìèêà äâè-
æåòñÿ â íàïðàâëåíèè ïîñòîÿííî óñèëèâàþùåéñÿ èíôëÿöèè.

Êðèâàÿ Ôèëëèïñà íà áîëüøîì îòðåçêå âðåìåíè, ñîåäèíÿþ-
ùàÿ èñõîäíîå ïîëîæåíèå äî íà÷àëà ïðîöåññà èíôëÿöèè è êîíå÷-
íîå ïîëîæåíèå, êîãäà ýêîíîìèêà ïîëíîñòüþ ïðèñïîñîáèëàñü ê áî-

Âûáîð ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé 321

âûçîâåò óìåíüøåíèå áåçðàáîòèöû. Åñëè ðàáîòàþùèå ïî íàéìó íå
îæèäàþò èíôëÿöèè, îíè âîñïðèìóò ðîñò íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû êàê ïîâûøåíèå ñâîåé ðåàëüíîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñ-
òè. Â òàêîì ñëó÷àå áîëüøåå ÷èñëî ëþäåé íà÷èíàþò èñêàòü ðàáîòó.
Ïðåäïðèÿòèÿ òàêæå âîñïðèíèìàþò ïîâûøåíèå öåí êàê ïðèçíàê
ïîâûøåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Ïîýòîìó îíè ãîòîâû
áîëüøå ïðîèçâîäèòü è áîëüøå ïðèíèìàòü íà ðàáîòó. Àêòèâíîñòü â
ýêîíîìèêå ðàñòåò. Áåçðàáîòèöà ñîêðàùàåòñÿ.

Â ðåçóëüòàòå ýêîíîìèêà ïåðåìåùàåòñÿ âäîëü êðèâîé Ôèëëèïcà 1,
ñêàæåì, äî òî÷êè Â. Çäåñü èíôëÿöèÿ âûøå, à áåçðàáîòèöà íèæå,
÷åì â èñõîäíîì ïóíêòå. Ïîêà âñå èäåò ïî ïëàíó.

Îäíàêî, êàê óòâåðæäàåò Ôðèäìåí, â ïåðñïåêòèâå ýòî ðåøåíèå
íåñîñòîÿòåëüíî. Âåäü îíî îñíîâàíî íà îøèáî÷íûõ îæèäàíèÿõ
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Рис. 13.3. 
“ВЕРТИКАЛЬНАЯ” КРИВАЯ ФИЛЛИПCА
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Экспансионистская политика приводит сначала к росту экономической активности. Безработи	
ца и экономика перемещаются из точки А в точку В.
Через некоторое время жители страны начинают ощущать инфляцию. Возникают ожидания
роста цен в будущем, вследствие чего возрастают требования увеличить заработную плату.
Тогда кривая Филлипcа смещается вверх в положение 2, и экономика попадает в точку С с бо	
лее высокой инфляцией.
Постепенно как наемные работники, так и предприятия приучаются считаться с инфляцией.
Когда они приучаются считаться с ней настолько хорошо, что по вопросам производства и за	
нятости принимают точно такие же решения, что и до начала инфляции, экономика возвраща	
ется к исходному уровню безработицы, но уже при более высоком уровне инфляции. Она ока	
зывается в точке D.
Этот уровень безработицы называется “естественным”. Кривая Филлипcа, соединяющая ис	
ходную точку А и конечную точку D (т.е. кривая Филлипcа на длительном отрезке времени),
приобретает вид вертикальной линии. Это означает, что политика экспансии не может сокра	
тить безработицу ниже “естественного” уровня, разве что только случайно.



Â òåðìèíàõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïîâûøå-
íèå ñïðîñà ïðè ïðîâåäåíèè ïîëèòèêè ôèíàíñîâîé ýêñïàíñèè äàåò
ëèøü âðåìåííûé ðîñò ïðîèçâîäñòâà. Âíà÷àëå ðàñøèðåíèå ñïðîñà
ïîâûøàåò çàíÿòîñòü è ïðîèçâîäñòâî, íàðÿäó ñ ÷åì ðàñòåò èíôëÿ-
öèÿ. Áîëåå âûñîêèé òåìï ðîñòà öåí äàåò òîë÷îê èíôëÿöèîííîìó
ïðîöåññó, ïðè êîòîðîì îæèäàíèÿ áóäóùåé èíôëÿöèè è òðåáîâàíèÿ
ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû óâåëè÷èâàþò èçäåðæêè ïðåäïðèÿ-
òèÿ. Ýòî çíà÷èò, ÷òî àãðåãèðîâàííàÿ êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ ïåðåäâè-
ãàåòñÿ ââåðõ, òî÷íî òàê æå, êàê è êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïðè óñèëåíèè
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Ýòî ïîêàçàíî íà ðèñ. 13.4.

Ðîñò èçäåðæåê ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ íå îñóùåñòâ-
ëÿþò ñêîëüêî-íèáóäü ñóùåñòâåííîãî ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà èëè
÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ. Â ðåçóëüòàòå çàíÿòîñòü è ïðîèçâîäñòâî âîç-
âðàùàþòñÿ ê ïåðâîíà÷àëüíîìó óðîâíþ, íî âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿ-
öèè ñîõðàíÿåòñÿ. Òàêèì îáðàçîì, ïîëèòèêà ýêñïàíñèè íå îêàçûâà-
åò íèêàêîãî äîëãîâðåìåííîãî ïîëîæèòåëüíîãî âîçäåéñòâèÿ íà çàíÿ-
òîñòü èëè ïðîèçâîäñòâî. Ñëåäîâàòåëüíî, êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ íà
áîëüøîì îòðåçêå âðåìåíè, êàê è êðèâàÿ Ôèëëèïñà íà áîëüøîì îò-
ðåçêå âðåìåíè, èìååò ôîðìó âåðòèêàëüíîé ëèíèè. Åå ïîëîæåíèå
îïðåäåëÿåòñÿ ñïîñîáîì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè è âåëè÷è-
íîé ñòðóêòóðíîé è ôðèêöèîííîé áåçðàáîòèöû.

Íàñêîëüêî áûñòðî ýêîíîìèêà ïðèõîäèò ê äîëãîñðî÷íîìó ðàâíî-
âåñèþ, çàâèñèò îò òîãî, ñêîëüêî âðåìåíè òðåáóåòñÿ ëþäÿì, ÷òîáû
àäàïòèðîâàòüñÿ ê èíôëÿöèè. ×åì äîëüøå ýòîò ñðîê, òåì áîëüøå âðå-
ìåíè ïðîõîäèò äî òåõ ïîð, ïîêà èññÿêíåò âðåìåííîå ïîëîæèòåëüíîå
âîçäåéñòâèå äàííîé ïîëèòèêè íà ïðîèçâîäñòâî. ×åì áûñòðåå îæèäà-
íèÿ ïðèõîäÿò â ñîîòâåòñòâèå ñ äåéñòâèòåëüíîñòüþ, òåì êîðî÷å ñðîê
äåéñòâèÿ ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè. Â
êðàéíåì ñëó÷àå, åñëè áû ó ëþäåé áûëè ïîëíîñòüþ òàê íàçûâàåìûå
“ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ” è îíè ìîãëè áû íåìåäëåííî ðàññ÷èòàòü,
ê êàêîé èíôëÿöèè âåäåò òà èëè èíàÿ ïîëèòèêà ýêñïàíñèè, òî îæè-
äàíèÿ è òðåáîâàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû íåïîñðåäñòâåííî áûëè áû ïî-
ñòàâëåíû íà óðîâåíü èíôëÿöèè, êîòîðàÿ ôàêòè÷åñêè ñòàëà áû ðå-
àëüíîñòüþ. Â ýòîì ñëó÷àå ïîëèòèêà ýêñïàíñèè âîâñå íå áóäåò îêà-
çûâàòü íèêàêîãî âîçäåéñòâèÿ, õîòÿ áû è êðàòêîâðåìåííîãî. Îäíàêî
íå èìååòñÿ êàêèõ-ëèáî ýìïèðè÷åñêèõ äîêàçàòåëüñòâ òîãî, ÷òî ïðè-
ñïîñîáëåíèå ê îæèäàíèÿì ïðîèñõîäèò íàñòîëüêî áûñòðî.

Âûâîä çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè ìîæåò
äàòü âðåìåííûé ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò, íî îíà íå ñïîñîáíà íà-
äîëãî óìåíüøàòü áåçðàáîòèöó íèæå “åñòåñòâåííîãî” óðîâíÿ èëè
ðàñøèðÿòü ïðîèçâîäñòâî çà ïðåäåëû, îïðåäåëÿåìûå ýòèì óðîâíåì.

Äðóãèìè ñëîâàìè, ñóòü â òîì, ÷òî ôðèêöèîííàÿ è ñòðóêòóðíàÿ
áåçðàáîòèöà íå ìîãóò áûòü ïðåîäîëåíû ñ ïîìîùüþ ñòèìóëèðîâà-
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ëåå âûñîêîìó óðîâíþ èíôëÿöèè, â äàííîì òèïå àíàëèçà ïðèíèìà-
åò ôîðìó âåðòèêàëüíîé ëèíèè. Ýòî çíà÷èò, ÷òî íå ñóùåñòâóåò
ñêîëüêî-íèáóäü äîëãîñðî÷íîãî óñòîé÷èâîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó
èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé. Êàæäàÿ ïîïûòêà ïðè ïîìîùè ýêñïàí-
ñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè ñíèçèòü áåçðàáîòèöó NAIRU ïðèâîäèò ê
áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè.

Ïîëèòèêà ýêñïàíñèè 
äàåò ëèøü âðåìåííûé ýôôåêò

Âàæíûé âûâîä èç ýòîãî àíàëèçà, òàêèì îáðàçîì, ñîñòîèò â òîì,
÷òî ñòèìóëèðîâàíèå ñïðîñà â ñîîòâåòñòâèè ñ òðàäèöèîííûìè êåéí-
ñèàíñêèìè ðåêîìåíäàöèÿìè íå ïîçâîëÿåò óìåíüøèòü áåçðàáîòèöó
íà áîëüøîì îòðåçêå âðåìåíè. Ýêñïàíñèÿ äàåò ëèøü êðàòêîñðî÷íûå
ýôôåêòû â îáëàñòè çàíÿòîñòè, äà è òî öåíîé ïîñòîÿííîãî ïîâûøå-
íèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè.
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уровень цен

Рис. 13.4. 
ПОЛИТИКА ЭКСПАНСИИ В УСЛОВИЯХ ИНФЛЯЦИИ
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1 — предложение; 2 — спрос; 3 — спрос после проведения политики финансовой экспансии;
4 — предложение после возросших инфляционных ожиданий.

Предположим, что экономика находится в точке А. Повышение спроса вызывает как повыше	
ние занятости, так и рост цен. Экономика перемещается в точку В.
Однако через некоторое время возникают ожидания будущей инфляции, в связи с чем нарас	
тают требования повышения зарплаты. Растущие издержки передвигают вверх кривую пред	
ложения. В результате, когда предприятия и наемные работники адаптируются к инфляции и
вновь принимают те же решения, что и до начала инфляции, экономика возвращается к преж	
нему уровню занятости и производства. Однако теперь уровень цен повысился. Достигнута
точка D.



êîé ïîëèòèêå, òåì ìåíåå áîëåçíåííûì è äëèòåëüíûì ñòàíîâèòñÿ
âîçäåéñòâèå íà ðûíîê òðóäà.

Ýòîìó ãëàâíîìó ðåöåïòó ñëåäîâàëè â 1980-õ ãîäàõ âî ìíîãèõ
ñòðàíàõ Åâðîïû. Â ðåçóëüòàòå èíôëÿöèÿ äåéñòâèòåëüíî ñíèçèëàñü,
íî áåçðàáîòèöà â òî æå âðåìÿ äîñòèãëà ðåêîðäíîãî óðîâíÿ. Áûëî
î÷åâèäíî, ÷òî ýêîíîìèêà ïðèñïîñàáëèâàëàñü íå òàê áûñòðî è áåç-
áîëåçíåííî, êàê íàäåÿëèñü íàèáîëåå îïòèìèñòè÷åñêè íàñòðîåí-
íûå ïîáîðíèêè òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé. Íî ýòî áûëî íå
âñå. Îêàçàëîñü, ÷òî, êîãäà áåçðàáîòèöà ñëèøêîì âûðîñëà, î÷åíü
ñëîæíî åå ñíîâà ñíèçèòü. Ýêîíîìèñòû ãîâîðÿò îá óñòîé÷èâîñòè
áåçðàáîòèöû, ò.å. îíà î÷åíü ìåäëåííî çàòåì ñíèæàåòñÿ. Ìíîãèì èç
òåõ, êòî ïîñòðàäàë îò áåçðàáîòèöû, áûëî î÷åíü òðóäíî âåðíóòüñÿ
âíîâü íà îáû÷íûé ðûíîê òðóäà. Çíà÷èòåëüíàÿ ãðóïïà ëþäåé —
ïðåæäå âñåãî ìîëîäåæü è ëþäè ñ íèçêèì îáðàçîâàíèåì — áûëà íà-
äîëãî âûòåñíåíà ñ ðûíêà òðóäà. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî â òå÷åíèå çíà-
÷èòåëüíîé ÷àñòè 1980-õ ãîäîâ Çàïàäíàÿ Åâðîïà íàõîäèëàñü â ïî-
ëîæåíèè, ñîîòâåòñòâóþùåì òî÷êå F íà ðèñ. 13.5. Ýòî îòðàæàåò
ïðîáëåìó ñòðàòåãèè ñäåðæèâàíèÿ: îíà äàåò áåññïîðíûå ðåçóëüòàòû
â áîðüáå ïðîòèâ èíôëÿöèè, íî âîïðîñ: êàêîé öåíîé?
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íèÿ ñïðîñà. ×òîáû äîñòè÷ü óñòîé÷èâîãî ïîëîæèòåëüíîãî âîçäåéñò-
âèÿ íà çàíÿòîñòü è ïðîèçâîäñòâî, ò.å. ïåðåäâèíóòü âåñü “åñòåñòâåí-
íûé” óðîâåíü áåçðàáîòèöû “âëåâî”, à äîëãîñðî÷íûé óðîâåíü ïðî-
èçâîäñòâà “âïðàâî”, íàäî ñòðåìèòüñÿ ñîâåðøåíñòâîâàòü ñïîñîáû
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî òåìè ìåòîäà-
ìè, êîòîðûå îáñóæäàëèñü â ïðåäûäóùåé ãëàâå, íàäî çàñòàâèòü ðû-
íîê òðóäà ôóíêöèîíèðîâàòü áîëåå ãèáêî è ïîâûøàòü ìîáèëüíîñòü,
÷òîáû ìîæíî áûëî ñäåðæèâàòü êàê ôðèêöèîííóþ, òàê è ñòðóêòóð-
íóþ áåçðàáîòèöó è óëó÷øàòü âîçìîæíîñòè ïðîèçâîäñòâà â äîëãî-
âðåìåííîé ïåðñïåêòèâå. Ýòîò âûâîä äåéñòâóåò åùå ñèëüíåå â îò-
êðûòîé ýêîíîìèêå, ãäå ÷ðåçìåðíàÿ ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ ïîëèòèêà
ïîñðåäñòâîì èíèöèèðîâàííîé åþ èíôëÿöèè ìîæåò òàêæå âûçû-
âàòü îòòîê âàëþòû è ñîçäàâàòü îæèäàíèÿ ñíèæåíèÿ êóðñà âàëþòû.
Òàêèì îáðàçîì, ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè èìååò â ýòîì ñëó÷àå èñ-
êëþ÷èòåëüíî óçêèé íàáîð îãðàíè÷åíèé. 

Ðåöåïò ñäåðæèâàíèÿ

Òî, ÷òî íà îñíîâå îïûòà 70-õ ãîäîâ ìíîãèå ýêîíîìèñòû ïðîÿâ-
ëÿëè âñå áîëüøå ñêåïñèñà ïî îòíîøåíèþ ê âîçìîæíîñòè ïîïðà-
âèòü ïîëîæåíèå ñ çàíÿòîñòüþ ëèøü ñ ïîìîùüþ êåéíñèàíñêîé ïî-
ëèòèêè ýêñïàíñèè, íå îçíà÷àåò, îäíàêî, öàðÿùåãî åäèíñòâà ïî ïî-
âîäó òîãî, ÷òî âñÿêàÿ ïîëèòèêà ýêñïàíñèè — îò ëóêàâîãî. È
îòíþäü íåò åäèíñòâà â òîì, êàêîé ðåöåïò ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü
ïðîòèâ ñòàãôëÿöèè, êîãäà îíà óæå âîçíèêëà.

Ñîãëàñíî ðåêîìåíäàöèÿì ìîíåòàðèñòîâ èíôëÿöèÿ ìîæåò áûòü
ñëîìëåíà íå èíà÷å, êàê ñ ïîìîùüþ ðåñòðèêòèâíîé ïîëèòèêè. Èäåÿ
ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ äîëæíî
óìåíüøèòü áþäæåòíûé äåôèöèò è òåì ñàìûì îãðàíè÷èòü ïðèðîñò
äåíåæíîé ìàññû. Çà ñ÷åò ýòîãî ñíèçèòñÿ èíôëÿöèÿ. Îäíàêî ñóæåíèå
ñïðîñà ïðèâåäåò ê îäíîâðåìåííîìó ðîñòó áåçðàáîòèöû.

Íàäåæäà ñîñòîèò â òîì, ÷òî âîçðîñøàÿ áåçðàáîòèöà è ñíèçèâ-
øèéñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè âïîñëåäñòâèè âìåñòå ïîíèçÿò èíôëÿöè-
îííûå îæèäàíèÿ. Òåì ñàìûì òåìïû èíôëÿöèè ìîãóò çàòóõàòü è äà-
ëåå. Êîãäà ðàáîòàþùèå ïî íàéìó è ïðåäïðèÿòèÿ ïîëíîñòüþ ïðè-
ñïîñîáÿòñÿ ê áîëåå íèçêîé èíôëÿöèè è ñíîâà ñòàíóò ïðèíèìàòü òå
æå ðåàëüíûå ðåøåíèÿ, ÷òî è äî íà÷àëà ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ñäåð-
æèâàíèÿ, óðîâåíü áåçðàáîòèöû ïî èäåå âíîâü ñíèæàåòñÿ äî èñõîä-
íîãî çíà÷åíèÿ. Õîä ñîáûòèé, ïîêàçàííûé íà ðèñ. 13.5, òàêèì îá-
ðàçîì, ïðîòèâîïîëîæåí íàïðàâëåíèþ äâèæåíèÿ èíôëÿöèîííîãî
ïðîöåññà, îïèñàííîìó ðàíåå â íàñòîÿùåé ãëàâå è èçîáðàæåííîìó
íà ðèñ. 13.3. ×åì áûñòðåå îæèäàíèÿ ïðèñïîñàáëèâàþòñÿ ê æåñò-
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инфляция

Рис. 13.5. 
СДЕРЖИВАНИЕ ПРОТИВ СТАГФЛЯЦИИ
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Сокращение государственных расходов уменьшает бюджетный дефицит и снижает инфляцию.
В то же время возрастает безработица. Экономика достигает точки Е на кривой Филлипса 4 на
коротком отрезке времени. 
Со временем сбитая инфляция будет снижать ожидания грядущих повышений цен. При этом
кривая Филлипса смещается вниз. Инфляция снижается, и экономика достигает точки F.
Когда работающие по найму и предприятия полностью адаптируются к более низким темпам
инфляции, они будут принимать точно такие же практические решения, что и в исходной ситу	
ации в точке D до начала проведения политики сдерживания. Это означает, что безработица
вновь снижается. Экономика приходит в точку А с более низкой инфляцией и с тем же самым
уровнем безработицы, что и в исходном положении. Однако это предполагает, что безработи	
ца не “застревает” на более высоком уровне.
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îáû÷íîãî ðûíêà òðóäà. Åäèíñòâåííûé ñïîñîá äëÿ ýòèõ ãðóïï ïîëó-
÷èòü ðàáîòó — ñîãëàñèòüñÿ íà î÷åíü íèçêóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, íî
â ñòðàíàõ ñ íåçíà÷èòåëüíûìè ðàçëè÷èÿìè â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé
ïëàòû è ñèëüíûìè ïðîôñîþçàìè çà÷àñòóþ íàáëþäàåòñÿ àêòèâíîå
íåæåëàíèå íàñòîëüêî óâåëè÷èâàòü ðàçíèöó â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé
ïëàòû. Ìíîãèå ñ÷èòàþò ýòî ãëàâíîé ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî â 1980-õ
ãîäàõ áåçðàáîòèöà â Åâðîïå âûðîñëà äî óðîâíÿ êîëîññàëüíîé ìàñ-
ñîâîé áåçðàáîòèöû äëÿ îòäåëüíûõ ãðóïï, ïðåæäå âñåãî äëÿ ìîëî-
äåæè.

Â òåðìèíàõ êðèâîé Ôèëëèïñà ýòî ìîæíî âûðàçèòü ñëåäóþùèì
îáðàçîì: â ðåãèîíàõ ñ âûñîêîé áåçðàáîòèöåé êðèâûå Ôèëëèïñà íà
êîðîòêèõ îòðåçêàõ âðåìåíè âûãëÿäÿò ïîëîãèìè, è ïîýòîìó íåîá-
õîäèìî äâèãàòüñÿ ïî íèì äàëåêî “âïðàâî” (ò.å. áåçðàáîòèöà äîëæ-
íà çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èòüñÿ) äëÿ òîãî, ÷òîáû ðåñòðèêòèâíàÿ ïîëè-
òèêà îêàçàëà æåëàåìîå âîçäåéñòâèå íà èíôëÿöèþ. Êðîìå òîãî, ýòà
ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ íå òî÷íî âûâåðåííîé — áîëüøèíñòâî ëþäåé
ñêàçàëè áû íåñïðàâåäëèâîé — ïîñêîëüêó îíà ïîðàæàåò “íå òå”
ãðóïïû.

Âûáîð ïîëèòèêè îïðåäåëÿåòñÿ, ïî-âèäèìîìó, êàê èìåþùèìèñÿ
ñîöèàëüíûìè è ïîëèòè÷åñêèìè îöåíêàìè, òàê è âåðîé â ýôôåê-
òèâíîñòü ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. ×åì áîëåå îïòèìèñòè÷íî ëþäè
îöåíèâàþò ãèáêîñòü ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè è åå ñïîñîáíîñòü áûñò-
ðî ðåàãèðîâàòü ïóòåì àäàïòàöèè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû, òåì
áîëüøå îíè îáû÷íî ñêëîííû, êàê, íàïðèìåð, Ôðèäìåí, ðåêîìåí-
äîâàòü ðåñòðèêòèâíóþ ïîëèòèêó. Ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî
ïåðèîä ïðèñïîñîáëåíèÿ áëàãîäàðÿ ñïîñîáíîñòè ðûíêîâ ê àäàïòà-
öèè íå äîëæåí áûòü ñëèøêîì äëèòåëüíûì è äîðîãîñòîÿùèì. Åñ-
ëè, íàîáîðîò, âûðàæàåòñÿ ñêåïòè÷åñêîå îòíîøåíèå ê ñïîñîáíîñòè
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ê áûñòðîé àäàïòàöèè (åñëè óòâåðæäàþò, êàê,
íàïðèìåð, Îóêåí, ÷òî öåíû è çàðàáîòíàÿ ïëàòà íà ïðàêòèêå ñëàáî
ïîääàþòñÿ ñíèæåíèþ), òî áîëåå ñêåïòè÷åñêèì áóäåò è îòíîøåíèå
ê ðåêîìåíäàöèÿì îäíîñòîðîííåé ðåñòðèêòèâíîé ïîëèòèêè, ïî-
ñêîëüêó îíà âëå÷åò çà ñîáîé áîëüøèå èçäåðæêè â âèäå äëèòåëüíîé
è çàòÿæíîé áåçðàáîòèöû,

Â ýòîì îòíîøåíèè ñòàðûå ðàçíîãëàñèÿ ìåæäó êåéíñèàíöàìè,
ìåíåå ñêëîííûìè ïîëàãàòüñÿ íà ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû, è ýêîíîìè-
ñòàìè êëàññè÷åñêîãî è ìîíåòàðèñòñêîãî íàïðàâëåíèé, áîëåå èñ-
ïîëíåííûìè âåðû â ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó, ñîõðàíÿþòñÿ è ïî ñåé
äåíü. Ïåðâûå ÷àñòî ïðèõîäÿò ê âûâîäó, ÷òî åñòü âîçìîæíîñòü äëÿ ãî-
ñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà ñ ïîìîùüþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êè, â òî âðåìÿ êàê âòîðûå áîëåå “ëèáåðàëüíû” â òîì ñìûñëå, ÷òî îíè
õîòÿò êàê ìîæíî ìåíüøåãî âìåøàòåëüñòâà ñâåðõ íåîáõîäèìîãî äëÿ
òîãî, ÷òîáû óäåðæèâàòü äåíåæíóþ ìàññó â åæîâûõ ðóêàâèöàõ.
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Íàñêîëüêî áûñòðî 
ïðîèñõîäèò àäàïòàöèÿ?

Ìíîãîå óêàçûâàåò íà òî, ÷òî â ñîâðåìåííîì îáùåñòâå áëàãîñî-
ñòîÿíèÿ òðåáóåòñÿ ñèëüíîå ïîâûøåíèå áåçðàáîòèöû, ÷òîáû ïåðå-
ëîìèòü èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Êðîìå âñåãî ïðî÷åãî, ýòî ñâÿçà-
íî ñ òåì, ÷òî â íàøè äíè ñèñòåìà ñîöèàëüíîé çàùèùåííîñòè ãî-
ðàçäî áîëåå ðàçâèòà, íåæåëè âî âðåìåíà ïðîøëûõ äåïðåññèé. Ýòî
çíà÷èò, ÷òî òå, êòî ñòàíîâÿòñÿ áåçðàáîòíûìè, ñ ýêîíîìè÷åñêîé
òî÷êè çðåíèÿ íå ñòðàäàþò ñòîëü æåñòîêî, êàê ðàíüøå, à ýòî â ñâîþ
î÷åðåäü îçíà÷àåò, ÷òî ðàáîòàþùèå ïî íàéìó óæå íå îùóùàþò òî-
ãî æå æåñòêîãî äàâëåíèÿ, çàñòàâëÿþùåãî ñíèæàòü ñâîè òðåáîâàíèÿ
ê çàðàáîòíîé ïëàòå. ×òîáû áåçðàáîòèöà ìîãëà äåéñòâèòåëüíî ñïî-
ñîáñòâîâàòü ñäåðæèâàíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû è òðåáîâàíèé ê íåé,
îíà äîëæíà ðåçêî âîçðàñòè.

Òàêîé æå ýôôåêò äàåò ðàçäåëåíèå ðûíêà òðóäà íà îòäåëüíûå
÷àñòè÷íûå ðûíêè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ. Àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò
Àðòóð Îóêåí, äåÿòåëüíîñòü êîòîðîãî îïèñàíà â ïðåäûäóùåé ãëàâå,
ïîëàãàåò, ÷òî ìîæíî ãîâîðèòü î äâóõ ðàçëè÷íûõ òèïàõ ðûíêà òðó-
äà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî “ðûíêè êàðüåðû”, îõâàòûâàþùèå êâà-
ëèôèöèðîâàííûõ ðàáî÷èõ è ñëóæàùèõ; ñ äðóãîé ñòîðîíû — ðûí-
êè ìåíåå êâàëèôèöèðîâàííîãî òðóäà.

Íà “ðûíêàõ êàðüåðû” íàõîäÿòñÿ òå ãðóïïû, êîòîðûå ýíåðãè÷íî
òðåáóþò óñòàíîâëåíèÿ áîëåå âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Èõ çàðà-
áîòêè òðóäíî ñîêðàòèòü è ïðàêòè÷åñêè îíè íàíÿòû íà äîëãîñðî÷-
íûõ óñëîâèÿõ. Ýòè “èíñàéäåðû” îñòàþòñÿ íà ïðåäïðèÿòèè è äå-
ìîíñòðèðóþò ëîÿëüíîñòü è ïðåóñïåâàíèå â îáìåí íà îáðàçîâàíèå
è ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû â áóäóùåì.

Ðåñòðèêòèâíàÿ ïîëèòèêà îáðóøèâàåòñÿ ïîýòîìó â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü íå íà ýòè ãðóïïû. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ëèøàþòñÿ ðàáîòû èëè
ñòàëêèâàþòñÿ ñî ñíèæåíèåì ñâîåãî çàðàáîòêà “àóòñàéäåðû”; ýòî —
æåíùèíû, ëèöà ñ íèçêèì óðîâíåì îáðàçîâàíèÿ, ñòðàäàþùèå ôèçè-
÷åñêèìè íåäîñòàòêàìè, èíîñòðàííûå ðàáî÷èå è ìîëîäåæü, êîòî-
ðûå íàõîäÿòñÿ íà ïåðèôåðèè îáû÷íîãî ðûíêà òðóäà è èñïûòûâàþò
çàòðóäíåíèÿ ñ ïîëó÷åíèåì íîâîé ðàáîòû, ñòàâ îäíàæäû áåçðàáîò-
íûìè. Â ýòèõ ãðóïïàõ áåçðàáîòèöà ìîæåò äîñòèãíóòü î÷åíü âûñî-
êîãî óðîâíÿ, ïðåæäå ÷åì îíà íà÷íåò îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà
“ðûíêè êàðüåðû”, êîòîðûå èìåþò äîìèíèðóþùåå âëèÿíèå íà öå-
íîîáðàçîâàíèå è ôîðìèðîâàíèå çàðàáîòíîé ïëàòû. Â äîâåðøåíèå
êî âñåìó íà ìîëîäûõ ëþäåé, íå ïîëó÷èâøèõ îáðàçîâàíèÿ è ñòàâ-
øèõ îäíàæäû áåçðàáîòíûìè, ñïðîñ íà ðûíêå òðóäà ñíèæàåòñÿ è
îñòàåòñÿ â òå÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè íà î÷åíü
íèçêîì óðîâíå. Ïîýòîìó ìíîãèå èç íèõ ðèñêóþò íàäîëãî âûáûòü ñ
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ленное время приведет к определенной инфляции, то они немедленно, без
задержки начнут строить свои планы с учетом новой ситуации. Кроме того,
если рыночная экономика и система цен имеют черты чистой конкуренции,
так что рынки быстро адаптируются, то никакая систематическая политика
стабилизации не сможет оказать никакого воздействия на занятость или
производство. Все мероприятия государственных властей немедленно ней	
трализуются поведением индивидов на рынке.

Выводы Лукаса стали причиной появления новой школы экономистов,
которая называется “неоклассической школой”. Она предлагает приблизи	
тельно такие же выводы, что и старые, докейнсианские экономисты — ры	
ночная экономика лучше всего справится сама — но уже на основе новых
аналитических методов. Многие критикуют неоклассическую школу, указы	
вая, что ее тезис о том, что рыночный механизм ценообразования действу	
ет мгновенно и совершенно, не имеет ничего общего с действительностью.
Критики утверждают, что на ее основе, в частности, невозможно объяснить
колебания экономической конъюнктуры.

Тем не менее Лукас и его последователи оказали значительное влияние
как на научные исследования, так и на некоторые аспекты дискуссий по
экономической политике. Роберт Лукас получил Нобелевскую премию 1995
года в области экономики. В этой связи можно, в частности, констатиро	
вать, что его жена имела рациональные ожидания; когда она и Лукас разве	
лись за несколько лет до этого события, она добилась того, что ей доста	
нется половина возможной будущей премии…

Ïðîáëåìû 
ïîëèòèêè ñïðîñà

Ïðîáëåìà, î÷åâèäíî, â òîì, ÷òî òðàäèöèîííàÿ ïîëèòèêà ñïðîñà
íå ñëèøêîì õîðîøî “ðàáîòàåò” â ñîâðåìåííîé ñìåøàííîé ýêîíî-
ìèêå, ãäå ïðèñóòñòâóþò îäíîâðåìåííî è áåçðàáîòèöà, è èíôëÿöèÿ.
Ïîëèòèêà ýêñïàíñèè îêàçûâàåò ëèøü êðàòêîñðî÷íîå âîçäåéñòâèå
íà ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü, à â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïðèâî-
äèò ëèøü ê áîëåå âûñîêèì òåìïàì èíôëÿöèè. Â òî æå âðåìÿ îãðà-
íè÷åíèå ñïðîñà âåäåò ê ðîñòó áåçðàáîòèöû, êîãäà óðîâåíü àêòèâíî-
ñòè â ýêîíîìèêå ñíèæàåòñÿ. Ýòî, áåç ñîìíåíèÿ, âåäåò ê ñíèæåíèþ
èíôëÿöèè, íî “öåíà” ýòîãî ïðîöåññà â âèäå ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâà ìîæåò îêàçàòüñÿ âûñîêîé. ×åì ìåäëåííåå ñíèæàþòñÿ öåíû è
çàðàáîòêè, òåì äîëüøå ñîõðàíèòñÿ âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà è òåì âû-
øå, òàêèì îáðàçîì, áóäåò è “öåíà” ïîëèòèêè ñäåðæèâàíèÿ.

Ìîæåò ïîêàçàòüñÿ, ÷òî ñèñòåìà öåí â ñîâðåìåííîé ñìåøàííîé
ýêîíîìèêå ôóíêöèîíèðóåò àñèììåòðè÷íî. Ïðè ïðîâåäåíèè ïîëè-
òèêè ýêñïàíñèè öåíû è èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ áûñòðî âîçðàñ-
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РОБЕРТ ЛУКАС

Роберт Лукас, профессор Чикагского университета (родился в 1937 г.),
является “основателем школы” политэкономии, что само по себе несколько
необычно. В 1970	е годы он и некоторые его коллеги усомнились во многих
устоявшихся истинах как кейнсианского, так и монетаристского направлений.

Выраженная черта этих новых теорий заключалась в предположении,
что люди обладают тем, что называют “рациональными ожиданиями” буду	
щего. Это означает, что мы формируем свои ожидания, в частности, отно	
сительно будущей инфляции, на основе правильных представлений о том,
как функционирует экономика.

Суть в том, что если бюджетный дефицит увеличивается, чтобы стиму	
лировать экономику, и люди одновременно знают, что это через опреде	
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уровень цен

Рис. 13.6. 
ПОЛИТИКА СДЕРЖИВАНИЯ В УСЛОВИЯХ ИНФЛЯЦИИ
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1 — предложение; 2 — спрос; 3 — спрос после проведения рестриктивной политики; 4 — пред	
ложение после подавления инфляционных ожиданий.

Допустим, что экономика находится в точке D. Рестриктивная финансовая политика, которая
сокращает совокупный спрос, влечет за собой рост безработицы и снижение инфляции. Эко	
номика перемещается в точку Е. 
Постепенно инфляционные ожидания ослабевают. Требования к зарплате и издержки снижа	
ются, при этом кривая предложения смещается вниз. Если произошла полная адаптация ин	
фляционных ожиданий и предприятия и наемные работники принимают те же самые реальные
решения, что и до проведения политики сдерживания, экономика возвратится к прежнему
уровню занятости и производства.
Проблема состоит в том, что период перехода от D к А может быть долгим. В худшем случае
экономика “застревает” в точке E. В этом случае рестриктивная политика со временем ведет к
высоким издержкам в виде безработицы и падения производства.



è ïîñëåäîâàòåëüíóþ ïîëèòèêó. Ñëåäîâàòåëüíî, ñóòü ôèêñèðîâàí-
íîãî âàëþòíîãî êóðñà â òîì, ÷òî îí íà ïåðñïåêòèâó íå ïîçâîëèò
èíôëÿöèè áûòü âûøå, ÷åì â ñòðàíàõ-êîíêóðåíòàõ. Íàïðîòèâ, ïðè
ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå íîðìà ìîæåò áûòü ñôîðìóëèðîâàíà
êàê öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè, ò.å. èíôëÿöèÿ íå äîëæíà ïðåâûñèòü
îïðåäåëåííóþ ãðàíèöó. Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ñ÷èòàþò, ÷òî äëÿ óñè-
ëåíèÿ äîâåðèÿ ê ýòèì è ïîäîáíûì íîðìàì öåíòðàëüíîìó áàíêó
ñëåäóåò áûòü íåçàâèñèìûì îò ïîëèòè÷åñêîé âëàñòè. Ïðè ýòîì îí
ìîæåò ïîëíîñòüþ ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ñâîåé çàäà÷å ïîääåðæà-
íèÿ âàëþòíîãî êóðñà è ñòîèìîñòè äåíåã áåç íåîáõîäèìîñòè ó÷åòà
ìíåíèé ïîëèòèêîâ. Òåì ñàìûì òå íîðìû, êîòîðûå îí óñòàíàâëèâà-
åò, áóäóò òàêæå âûçûâàòü áîëüøåå äîâåðèå.

Ñ ýòèìè ðàññóæäåíèÿìè ìû âñòðå÷àëèñü â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ.
Òåîðåòè÷åñêè èõ âîñïðèíèìàòü ëåãêî.

Ïðîáëåìà, îäíàêî, â òîì, ÷òî ïðîèçîéäåò, êîãäà ýòè íîðìû áó-
äóò ââåäåíû â óñëîâèÿõ âûñîêîé èíôëÿöèè. ×òîáû ýòè íîðìû “ðà-
áîòàëè”, ïðàâèòåëüñòâî äîëæíî ñ æåëåçíîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòüþ
ðàçúÿñíÿòü, ÷òî îíî íàìåðåíî òâåðäî ïðèäåðæèâàòüñÿ “íåïðèñïî-
ñîáëåí÷åñêîé ïîëèòèêè”, ò.å. íå ñîáèðàåòñÿ ïðèíèìàòü ìåðû ïðî-
òèâ ïîñëåäñòâèé òåõ äåéñòâèé, êîòîðûå ïðîòèâîðå÷àò ýòèì íîð-
ìàì. Èìåííî ýòà óãðîçà äîëæíà â îêîí÷àòåëüíîì àíàëèçå ðàçáèòü
èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðàâèòåëüñòâî, êîòîðîå
âûäâèãàåò îïðåäåëåííóþ íîðìàìè ïîëèòèêó, äîëæíî äëÿ åå äåéñò-
âåííîñòè ïðèçíàòü, ÷òî îíî ñîçíàòåëüíî äîïóñêàåò ðåàëüíûé ðîñò
áåçðàáîòèöû, êîòîðàÿ òàêæå ñèëüíåå âñåãî óäàðèò ïî ñëàáûì ãðóï-
ïàì íà ðûíêå òðóäà.

Âîïðîñ â òîì, âî ÷òî îáîéäåòñÿ ïðèäàíèå äîñòîâåðíîñòè òàêîé
ïîëèòèêå â ñòðàíå, ãäå ïîëíàÿ çàíÿòîñòü ÿâëÿåòñÿ âàæíîé öåëüþ
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ãäå íåäîâîëüíûå èçáèðàòåëè ìîãóò
ïðîãîëîñîâàòü ïðîòèâ ïðàâèòåëüñòâà, ïðîâîäÿùåãî òàêóþ ïîëèòè-
êó, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü âîñïðèíÿòà êàê ïîëèòèêà, ïîðîæäàþùàÿ
áåçðàáîòèöó. Î÷åâèäåí ðèñê òîãî, ÷òî òàêóþ ïîëèòèêó íå âîñïðè-
ìóò âñåðüåç, ïî êðàéíåé ìåðå, íå ðàíüøå, ÷åì áóäóò ïóùåíû â õîä
íîðìû è íàñòóïèò íà äåëå ðîñò áåçðàáîòèöû, ïîäòâåðæäàþùèé,
÷òî ïðàâèòåëüñòâî íå íàìåðåíî øóòèòü. Íî â ýòîì ñëó÷àå íîðìû íå
ïðèíåñóò óñïåõà â òîì ñìûñëå, ÷òî îíè äîëæíû äåéñòâèòåëüíî âû-
çâàòü áîëåçíåííûå ïîñëåäñòâèÿ, ÷òîáû â íèõ ïîâåðèëè; à âåäü îäèí
èç äîâîäîâ â ïîëüçó óñòàíîâëåíèÿ íîðì çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
èìåííî íîðìû äîëæíû îáåñïå÷èòü áûñòðîå ïðèñïîñîáëåíèå ê íî-
âîé ñèòóàöèè è ñ ìåíüøèìè èçäåðæêàìè!

Â ýòîì-òî è ñîñòîèò äèëåììà ïîëèòèêè, îïèðàþùåéñÿ íà íîð-
ìû. Äëÿ òîãî ÷òîáû íîðìà äåéñòâîâàëà, îíà íå äîëæíà âûçûâàòü
ñîìíåíèé, íî, ÷òîáû ñòàòü äîñòîâåðíîé, îíà äîëæíà, ïî-âèäèìîìó,
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òàþò, ñëåäñòâèåì ÷åãî ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà çàíÿòîñòü
äàåò ëèøü âðåìåííûé ýôôåêò. Â óñëîâèÿõ ïîëèòèêè îãðàíè÷åíèÿ
ñïðîñà àäàïòàöèÿ, íàïðîòèâ, ñîïðîâîæäàåòñÿ âîçðîñøåé áåçðàáî-
òèöåé è òðåáóåòñÿ ìíîãî âðåìåíè, ïðåæäå ÷åì öåíû è çàðàáîòíàÿ
ïëàòà ïðèäóò â ñîîòâåòñòâèå.

Íà ýòè ïðîáëåìû íàêëàäûâàþòñÿ òå êîíôëèêòû öåëåé, êîòîðûå
ñâÿçàíû ñ ïëàòåæíûì áàëàíñîì è âàëþòíûì êóðñîì. Ôèêñèðîâàí-
íûé âàëþòíûé êóðñ åùå áîëüøå îãðàíè÷èâàåò ðàìêè äåéñòâèÿ ïî-
ëèòèêè ñòàáèëèçàöèè, ïîñêîëüêó îí âûíóæäàåò íàïðàâëÿòü ôèíàí-
ñîâóþ è äåíåæíóþ ïîëèòèêó íà ñäåðæèâàíèå èíôëÿöèè íà òîì
óðîâíå, êîòîðûé ãîñïîäñòâóåò â îêðóæàþùåì ìèðå.

Âàæíàÿ çàäà÷à ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî-
áû ïîïûòàòüñÿ ïåðåëîìèòü èíôëÿöèþ, íå âûçûâàÿ ïîâûøåíèÿ áåç-
ðàáîòèöû. Ýòî çíà÷èò, ÷òî íàäî èñêàòü ïóòè, äàþùèå âîçìîæíîñòü
èçáåæàòü äëèòåëüíûõ è çàòÿæíûõ ïåðåìåùåíèé ê áîëåå âûñîêèì
óðîâíÿì áåçðàáîòèöû — âïðàâî, êàê íà ðèñ. 13.5. Ñëåäóåò èñêàòü
ðåøåíèÿ, êîòîðûå ñîçäàþò áîëåå áûñòðûé è êîðîòêèé ïóòü.

Â ïðèíöèïå åñòü äâà ïóòè. Ëèáî âîçäåéñòâîâàòü íà îæèäàíèÿ
ëþäåé òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ïîëèòèêà âûçûâàëà äîâåðèå è òåì ñà-
ìûì äåéñòâîâàëà êàê ìîæíî áûñòðåå. Ëèáî çàñòàâèòü ýêîíîìèêó
ôóíêöèîíèðîâàòü áîëåå ãèáêî è èçìåí÷èâî òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû
èçäåðæêè íà ìåäëèòåëüíîñòü öåí è æåñòêîñòü íå áûëè òàê âûñîêè.
Íà ïðàêòèêå â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé ìíîãèå ïðàâèòåëü-
ñòâà ïûòàëèñü äåëàòü è òî è äðóãîå.

Åñëè íà÷àòü ñ àñïåêòà äîñòîâåðíîñòè, òî ìíîãèå ýêîíîìèñòû èç
òåõ, êòî ðåêîìåíäóåò ðàçëè÷íûå âàðèàíòû ïîëèòèêè ñäåðæèâàíèÿ,
óòâåðæäàþò: âîçäåéñòâèå íà ðûíîê òðóäà íå îáÿçàòåëüíî áóäåò
ñòîëü òÿæåëûì, åñëè ïðàâèòåëüñòâî çàðàíåå ÿñíî îáúÿâèò î äåéñò-
âóþùèõ íîðìàõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è áóäåò ïîòîì ïîñëåäî-
âàòåëüíî èõ ïðèäåðæèâàòüñÿ.

Åñëè, íàïðèìåð, ïðàâèòåëüñòâî è Ðèêñáàíê çàðàíåå ðàçúÿñíÿò,
÷òî îíè íå ñîáèðàþòñÿ, íåñìîòðÿ íè íà ÷òî, ïîçâîëÿòü äåíåæíîé
ìàññå ðàñòè áîëüøå ÷åì íà îïðåäåëåííûé ïðîöåíò â òå÷åíèå ãîäà,
òî òîãäà, êàê óòâåðæäàåòñÿ, ïðåäïðèÿòèÿ è òðóäÿùèåñÿ — åñëè èõ
îæèäàíèÿ ñêîëüêî-íèáóäü ðàöèîíàëüíû — áóäóò ñòðîèòü ñâîå ïî-
âåäåíèå â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèìè ðàçúÿñíåíèÿìè. Äðóãîé, ïîõîæåé
íîðìîé ìîæåò áûòü òî, ÷òî âàëþòíûé êóðñ áóäåò ôèêñèðîâàííûì,
è åìó íå ïîçâîëÿò ñíèæàòüñÿ. Òîãäà èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ñòà-
íóò òîò÷àñ æå óìåíüøàòüñÿ, à ðîñò áåçðàáîòèöû ìîæåò ñòàòü íå-
áîëüøèì è êðàòêîâðåìåííûì.

Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ, âîçìîæíî, ïîëàãàþò, ÷òî ýòè àðãó-
ìåíòû òåîðåòè÷åñêè ïðàâèëüíû. Âûãîäà îò ââåäåíèÿ íîðì ñîñòîèò
â òîì, ÷òî îíè çàñòàâëÿþò ïðàâèòåëüñòâî ïðîâîäèòü äîëãîñðî÷íóþ
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ðûíêîâ. Ïîäîáíàÿ ïîëèòèêà ïîçâîëèò îäíîâðåìåííî ñäåðæèâàòü
òåìïû èíôëÿöèè è ñîêðàòèòü áåçðàáîòèöó.

Ýòî ïîêàçàíî íà ðèñ. 13.7. Åñëè áû ñ ïîìîùüþ ðàçëè÷íûõ ìåð
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ìîæíî áûëî ïåðåìåñòèòü âíèç êðèâóþ
ïðåäëîæåíèÿ èç ïîëîæåíèÿ 1 â ïîëîæåíèå 2, òî òîãäà óäàëîñü áû
îäíîâðåìåííî è ñíèçèòü èíôëÿöèþ, è ðàñøèðèòü ïðîèçâîäñòâî!

Èìåííî ýòà èäåÿ ëåæàëà â îñíîâå äåáàòîâ ïî “ýêîíîìèêå ïðåä-
ëîæåíèÿ” (“Supply-side economics”), êîòîðûå íà÷àëèñü â ñâÿçè ñ
ïîáåäîé Ðîíàëüäà Ðåéãàíà íà ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðàõ â ÑØÀ â
1980 ã. Ñòîðîííèêè “ýêîíîìèêè ïðåäëîæåíèÿ” óòâåðæäàëè, ÷òî çà
ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà ìîæíî áûëî áû äîñòè÷ü è
ñíèæåíèÿ èçäåðæåê, è ðîñòà ïðîèçâîäñòâà. Ñàìûå ÿðûå è ãðîìî-
ãëàñíûå äàæå çàÿâëÿëè, ÷òî ñîêðàùåíèå íàëîãîâ äàëî áû òàêîå
ìîùíîå ïîâûøåíèå ïðîèçâîäñòâà, ÷òî è äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîé
êàçíû ìîãëè áû óâåëè÷èòüñÿ.

Âïîñëåäñòâèè ôàêòû ïîêàçàëè, ÷òî îíè ñèëüíî ïåðåîöåíèâàëè
ïîëîæèòåëüíûå âîçäåéñòâèÿ ñâîèõ ïðåäëîæåíèé; ñíèæåíèå íàëî-
ãîâ Ðåéãàíîì ïðèâåëî ê êðóïíîìó äåôèöèòó ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà. Íî, ñóäÿ ïî âñåìó, ñíèæåíèå íàëîãîâ ñïîñîáñòâîâàëî
áûñòðîìó ðîñòó ýêîíîìèêè ÑØÀ, êîòîðîå â áîëåå äîëãîñðî÷íîé
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ñíà÷àëà äàòü èìåííî òå ðåçóëüòàòû, êîòîðûõ ñ åå ïîìîùüþ õîòåëè
èçáåæàòü!

Âûâîä, òàêèì îáðàçîì, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íîðìû â ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêå õîðîøè, êîãäà îíè åñòü è êîãäà ëþäè â íèõ âå-
ðÿò, íî ïåðåõîä ê íèì èç “áåçíîðìàòèâíîé” ñèòóàöèè ìîæåò áûòü
äîâîëüíî ìó÷èòåëüíûì. Äðóãîé âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ñëîæíûì íàõîæäåíèå ïóòè ïåðåëîìà èí-
ôëÿöèîííûõ îæèäàíèé êàêèì-ëèáî áåçáîëåçíåííûì ñïîñîáîì.
Êîíå÷íî, âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ öåëü â îáëàñòè èíôëÿ-
öèè øâåäñêîãî Ðèêñáàíêà êàçàëàñü òâåðäî óñòàíîâëåííîé è âûçû-
âàþùåé äîâåðèå. Íî ïóòü ê ýòîìó â ïðåäûäóùèå ãîäû ïðîëåãàë ÷å-
ðåç äåïðåññèþ è ðîñò áåçðàáîòèöû â ÷åòûðå ðàçà. Â ÷àñòè III ýòîò
îïûò áóäåò ïðîèëëþñòðèðîâàí áîëåå ïîäðîáíî.

Íåîáõîäèìîñòü 
ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè 
è ïîëèòèêè ïðåäëîæåíèÿ

Òàêèì îáðàçîì, â áîëåå ïîëíîì àíàëèçå, ãäå ïðèíèìàþòñÿ âî
âíèìàíèå è èíôëÿöèÿ, è èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, ïîëèòèêà
ñïðîñà áóäåò íàìíîãî ìåíåå ýôôåêòèâíîé, ÷åì â óïðîùåííîì àíà-
ëèçå, ïðåäñòàâëåííîì â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ. Ðåñòðèêòèâíàÿ ïîëè-
òèêà, áåçóñëîâíî, äàåò âîçìîæíîñòü ñíèçèòü òåìïû èíôëÿöèè, íî
ëèøü öåíîé áåçðàáîòèöû. È åñòü îïàñíîñòü, ÷òî òàêàÿ áåçðàáîòè-
öà áóäåò è îáøèðíîé, è äîëãîâðåìåííîé, åñëè ðûíêè íåäîñòàòî÷-
íî ãèáêèå. Â òî æå âðåìÿ ïîëèòèêà ýêñïàíñèè îêàçûâàåò ëèøü
êðàòêîâðåìåííîå ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ïðîèçâîäñòâî è
çàíÿòîñòü, îäíàêî, íàïðîòèâ, ïðèâîäèò ê óñòîé÷èâîìó ïîâûøåíèþ
òåìïîâ èíôëÿöèè. È â ñâîþ î÷åðåäü òàêîå ïîâûøåíèå èíôëÿöèè
íå ñîâìåñòèìî ñ ôèêñèðîâàííûì âàëþòíûì êóðñîì èëè öåëüþ äî-
ñòèæåíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ äåëàõ.

Âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî îäíîé ëèøü ôèíàíñîâîé è äåíåæíîé
ïîëèòèêè, âîçäåéñòâóþùåé íà ñïðîñ â ýêîíîìèêå, íåäîñòàòî÷íî.
Ïîýòîìó áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ïðèøëè ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî
ïîëèòèêà ñïðîñà äîëæíà äîïîëíÿòüñÿ ìåðàìè ñî ñòîðîíû ïðåäëî-
æåíèÿ â ýêîíîìèêå. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ìåðû, êîòîðûå ñíèæàþò èç-
äåðæêè èëè ïðåîäîëåâàþò èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, ïîçâîëÿþò
äîñòè÷ü ýòîãî, èçáåãàÿ áåçðàáîòèöû. Òîãäà íà ïðàêòèêå ðå÷ü èäåò
î ðåôîðìàõ â ñòðóêòóðå ýêîíîìèêè: ìåðàõ ïî ñíèæåíèþ òðàíñàê-
öèîííûõ èçäåðæåê, ïîâûøåíèþ ìîáèëüíîñòè, ñíèæåíèþ “íàëîãî-
âûõ êëèíüåâ” è óñèëåíèþ äâèæóùèõ ñèë ýêîíîìèêè, êîðî÷å ãîâî-
ðÿ, — ìåðàõ ñ öåëüþ áîëåå ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ

332 Êëàñ Ýêëóíä

уровень цен

Рис. 13.7. 
ПОЛИТИКА ПРЕДЛОЖЕНИЯ
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1 — спрос; 2 — кривая предложения 1; 3 — кривая предложения 2.

Если издержки и инфляционные ожидания могут быть снижены, кривая предложения смеща	
ется вниз. Это делает возможным как снижение инфляции, так и рост производства: инфляция
может сократиться с p1 до p2, в то время как уровень производства возрастает с k1 до k2.



íîøåíèþ ê âìåøàòåëüñòâó â ðàìêàõ ïîëèòèêè äîõîäîâ, ïîñêîëüêó
îíî âåäü îçíà÷àåò ðåãóëèðîâàíèå öåíîîáðàçîâàíèÿ íà ðûíêå òðóäà
è ïîýòîìó ñîçäàåò îïàñíîñòü äîëãîâðåìåííûõ äèñïðîïîðöèé è ìå-
íåå ýôôåêòèâíîãî ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ.
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ïåðñïåêòèâå óñòðàíèëî ýòîò äåôèöèò. Âñå áîëüøåå ÷èñëî ýêîíî-
ìèñòîâ è ïîëèòèêîâ îò÷àñòè íà îñíîâå ýòîãî îïûòà â ïîñëåäíèå
ãîäû óñâàèâàëè èäåþ, ñîãëàñíî êîòîðîé ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà
äîëæíà “èãðàòü” êàê íà ñòîðîíå ñïðîñà, òàê è íà ñòîðîíå ïðåäëî-
æåíèÿ â ýêîíîìèêå. Ýòî â îñîáåííîñòè îòíîñèòñÿ ê Øâåöèè, ãäå
òÿæåëîå íàëîãîâîå áðåìÿ â ñî÷åòàíèè ñ îòêðûòîñòüþ â ýêîíîìè-
êå è ïðèîðèòåòíîñòüþ öåëè ïîëíîé çàíÿòîñòè óñòàíàâëèâàåò æå-
ñòêèå îãðàíè÷åíèÿ îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòåé ïðîâåäåíèÿ ïîëè-
òèêè ñïðîñà.

Êàêèå æå ìåðû ìîãóò áûòü ââåäåíû â êà÷åñòâå ñòèìóëîâ ïðåä-
ëîæåíèÿ? Îäíà ãðóïïà òàêèõ ìåð óæå áûëà ðàññìîòðåíà, à èìåííî
ñíèæåíèå ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò ñîêðàòèòü èçäåðæ-
êè ïðîèçâîäñòâà è òåì ñàìûì ïåðåìåñòèòü êðèâóþ ïðåäëîæåíèÿ â
ýêîíîìèêå âíèç. Äðóãèìè ìåðàìè ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ
ÿâëÿþòñÿ äåðåãóëèðîâàíèå ðûíêîâ, ãäå ðàçëè÷íûå îãðàíè÷åíèÿ
ñîçäàþò äèñïðîïîðöèè è ïîâûøàþò èçäåðæêè, à òàêæå ìåðû ïî
ðàñøèâêå óçêèõ ìåñò â ïðîèçâîäñòâå, íàïðèìåð, ïóòåì îáó÷åíèÿ
äåôèöèòíûì ñïåöèàëüíîñòÿì, è ïîõîæèå ìåðîïðèÿòèÿ ïîëèòèêè
íà ðûíêå òðóäà. Ýòè è äðóãèå ìåðû ïî ñîçäàíèþ áîëåå ãèáêîãî
ðûíêà òðóäà, íàïðèìåð, õîðîøî ðàáîòàþùèõ áèðæ òðóäà, ìîãóò
îêàçûâàòü ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó ñî ñòîðîíû
ïðåäëîæåíèÿ. Ïîýòîìó ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ìîäåëü Ðåíà — Ìåéä-
íåðà ñ åå ñèëüíîé íàïðàâëåííîñòüþ íà ïîîùðåíèå ìîáèëüíîñòè
ðûíêà òðóäà òàêæå ñîäåðæèò è î÷åâèäíûå ýëåìåíòû ïîëèòèêè
ïðåäëîæåíèÿ.

Ìåðû ïî âîçäåéñòâèþ íà ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ çàðàáîòíîé
ïëàòû è ñäåðæèâàíèþ ðîñòà çàòðàò íà îïëàòó òðóäà, åñòåñòâåííî,
çàíèìàþò öåíòðàëüíîå ìåñòî â ïîëèòèêå ïðåäëîæåíèÿ è ñòðóêòóð-
íîé ïîëèòèêå, ïîñêîëüêó ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ñîñòàâëÿ-
þò âåñüìà çíà÷èòåëüíóþ äîëþ â ñîâîêóïíûõ èçäåðæêàõ. Â ñâÿçè ñ
ýòèì öåëü ñíèæåíèÿ ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ òàêæå ñîñòîèò èìåííî â
òîì, ÷òîáû äàòü âîçìîæíîñòü òðóäÿùèìñÿ îáåñïå÷èòü îïðåäåëåí-
íûé óðîâåíü ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ äà-
æå ïðè íåáîëüøîé íîìèíàëüíîé ïðèáàâêå çàðàáîòêà. Íåêîòîðûå
ýêîíîìèñòû ðåêîìåíäóþò ðàçëè÷íûå ôîðìû ïîëèòèêè äîõîäîâ,
ò.å. ïîëèòè÷åñêèõ ìåðîïðèÿòèé, íåïîñðåäñòâåííî íàïðàâëåííûõ
íà òî, ÷òîáû îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà çàðàáîòíóþ ïëàòó. Ðå÷ü ìî-
æåò èäòè î ïðÿìîì âìåøàòåëüñòâå â âèäå çàêîíîäàòåëüñòâà ïðîòèâ
êðóïíûõ ïîâûøåíèé çàðàáîòíîé ïëàòû èëè î êîñâåííûõ ìåðàõ,
êîòîðûå ÷åðåç ñíèæåíèå íàëîãîâ èëè ðàçëè÷íûå ìåðîïðèÿòèÿ ïî-
ëèòèêè ðàñïðåäåëåíèÿ ïîìîãóò ñäåëàòü íèçêèå íîìèíàëüíûå ïðè-
áàâêè ê çàðàáîòíîé ïëàòå áîëåå ïðèåìëåìûìè äëÿ òðóäÿùèõñÿ.
Îäíàêî áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ íàñòðîåíû êðèòè÷åñêè ïî îò-
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доходы за счет 
поступления налогов

КРИВАЯ  ЛАФФЕРА

ставка
налога

Американский экономист Артур Лаффер в начале 1980	х годов стал одним из наиболее изве	
стных сторонников “экономики предложения”. Его прославила так называемая “кривая Лаффе	
ра”, которую он в первый раз нарисовал на бумажной салфетке в ресторане.
Эта кривая показывает, что при повышении ставки налога доходы государства за счет налогов
сначала будут увеличиваться. Но если налоговая ставка превысит некую границу, доходы от на	
логовых поступлений начнут уменьшаться. Причина в том, что слишком высокие налоги снижа	
ют у людей желание работать в “светлой”, т.е. легальной, экономике. Чем больше ставки нало	
га превышают эту границу, тем меньше люди будут работать легально и, следовательно, тем
меньше будут доходы государственной казны. Если ставка налога тем не менее повышается, ра	
но или поздно она достигнет такого уровня, при котором никто не захочет работать и платить
налоги, и, таким образом, государство вовсе не получит никаких налоговых поступлений.
Экономический смысл кривой Лаффера состоит в утверждении, что если налоговый пресс пере	
ходит определенную границу, то снижение налогов будет финансировать само себя. Люди тогда
снова начнут работать в облагаемом налогом секторе, что увеличит доходы государства за счет
налогов. Поэтому снижение налогов улучшило бы состояние государственных финансов.
В определенном смысле кривая Лаффера тривиальна. Очевидно, что слишком высокие нало	
ги оказывают негативное воздействие на желание людей работать и платить налоги. Но важ	
ный вопрос, на который эта упрощенная диаграмма не дает ответа, заключается в том, при ка	
ком значении ставки налога это происходит. Ответ будет, несомненно, разным для разных
стран — в зависимости от “налоговой морали”, размеров и структуры государственного секто	
ра и от того, считают ли люди, что они “что	то получают” в обмен на уплату налогов. Это бе	
зусловно означает, что кривая Лаффера выглядит по разному в различных странах. Что каса	
ется США, то оказалось, что Лаффер был чересчур оптимистичен. Снижение налогов, осуще	
ствленное новым президентом Рейганом в 1981 г. и обоснованное именно рассуждениями
Лаффера, привело не к сокращению, а к увеличению бюджетного дефицита. Однако в амери	
канских учебниках обычно указывают на Швецию как страну с таким тяжелым налоговым бре	
менем, что выводы на основе кривой Лаффера действуют на макроуровне.…



Ðåçþìå

• Â ïðîñòîé êåéíñèàíñêîé ìîäåëè áûëà ëèáî èíôëÿöèÿ, ëèáî
áåçðàáîòèöà. Â ðåàëüíîé æèçíè ýòè ïðîáëåìû ñëó÷àþòñÿ îäíî-
âðåìåííî.

• Êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïîêàçûâàåò âçàèìîäåéñòâèå áåçðàáîòèöû è
èíôëÿöèè â ýêîíîìèêå.

• Ìîäåëü Ðåíà — Ìåéäíåðà áûëà ðåöåïòîì òîãî, êàê ïðè ïîìî-
ùè æåñòêîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè è àêòèâíîé ïîëèòèêè íà
ðûíêå òðóäà ïîïûòàòüñÿ óëó÷øèòü îòíîøåíèå “îáìåíà” ìåæäó
èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé.

• Â òå÷åíèå 1970-õ è 80-õ ãîäîâ ýòî îòíîøåíèå îáìåíà óõóäøè-
ëîñü â áîëüøèíñòâå ñòðàí Çàïàäà. Îíè ïîëó÷èëè “ñòàãôëÿ-
öèþ”, ò.å. îäíîâðåìåííî êàê âûñîêóþ èíôëÿöèþ, òàê è âûñî-
êóþ áåçðàáîòèöó.

• Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ðàññìàòðèâàþò ýòî â âèäå âåðòèêàëüíîé
êðèâîé Ôèëëèïñà íà ïðîäîëæèòåëüíîì îòðåçêå âðåìåíè, ÷òî
îçíà÷àåò îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî äîëãîñðî÷íûõ ïîëîæèòåëüíûõ
ýôôåêòîâ òðàäèöèîííîé ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè ñ òî÷êè
çðåíèÿ âëèÿíèÿ íà çàíÿòîñòü.

• Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ðåêîìåíäóþò ïðîâîäèòü ðåñòðèêòèâíóþ
ïîëèòèêó â áîðüáå ñî ñòàãôëÿöèåé. Îäíàêî îíà ñîçäàåò îïàñ-
íîñòü âåñüìà çíà÷èòåëüíîãî ïîâûøåíèÿ áåçðàáîòèöû äëÿ íåêî-
òîðûõ ãðóïï íà ðûíêå òðóäà, îñîáåííî ïðè çàìåäëåííîì ôóíê-
öèîíèðîâàíèè ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ.

• Âàæíî îáåñïå÷èòü ïåðñïåêòèâíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
è âûçâàòü ê íåé äîâåðèå. Ïîýòîìó ìíîãèå ýêîíîìèñòû âûñòóïà-
þò çà òî, ÷òîáû ýòà ïîëèòèêà îïðåäåëÿëàñü òàêèìè “íîðìàìè”,
êàê ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ èëè íèçêàÿ èíôëÿöèÿ.

• Ïîäîáíûå íîðìû â ïîëèòèêå ìîãóò ïðèâåñòè ê ñòàáèëüíîñòè,
íî çà÷àñòóþ ïðîöåññ èõ óñòàíîâëåíèÿ îêàçûâàåòñÿ áîëåçíåí-
íûì — ïðè âûõîäå èç “íåíîðìàòèâíîãî” ïîëîæåíèÿ.

• Åñëè áåçðàáîòèöà äîñòèãëà äîñòàòî÷íî âûñîêîãî óðîâíÿ, åñòü
ðèñê, ÷òî îíà ñòàíåò äîëãîâðåìåííîé.

• ×òîáû èçáåæàòü ýòèõ ýôôåêòîâ, íåîáõîäèìî äîïîëíÿòü ïîëè-
òèêó ñî ñòîðîíû ñïðîñà ìåðàìè ñòðóêòóðíîãî ïîðÿäêà ñ öåëüþ
ñòèìóëèðîâàíèÿ è ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ â ýêîíîìèêå.

• Îäíàêî ïðè ýòîì ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà âñå áîëüøå è áîëü-
øå çàíèìàåòñÿ ïîâûøåíèåì ýôôåêòèâíîñòè îñíîâîïîëàãàþ-
ùèõ ñïîñîáîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè è âñå ìåíüøå
ïðîâåäåíèåì ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè â óçêîì ñìûñëå.

• Â áîëüøèíñòâå ñòðàí â 1990-õ ãîäàõ â ïîëèòèêå ïðåîáëàäàëè
ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû, ðåçóëüòàòîì êîòîðûõ ñòàëî ïðåîäîëå-
íèå ñòàãôëÿöèè.
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Íàçàä, ê èñõîäíûì ðóáåæàì!

Õàðàêòåðíî, ÷òî áîëüøèíñòâî ýòèõ è ïîäîáíûõ ìåð âîâñå íå
îòíîñÿòñÿ ê ïîëèòèêå ñòàáèëèçàöèè â òðàäèöèîííîì óçêîì ñìûñ-
ëå. Ïî ñóòè ðå÷ü èäåò îá óñîâåðøåíñòâîâàíèè îñíîâîïîëàãàþùèõ
ïðèíöèïîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Íåîáõîäèìî îáåñïå-
÷èòü ãèáêîå è ýôôåêòèâíîå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ îáùåñòâà, ñî-
çäàâàòü õîðîøèå ïðåäïîñûëêè ðîñòà è âûñîêóþ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü.

Ïî÷òè â êàæäîé ãëàâå ñîäåðæèòñÿ òîò æå âûâîä, ê êîòîðîìó ìû
âåðíóëèñü: åñëè îñíîâîïîëàãàþùèå ìåõàíèçìû ôîðìèðîâàíèÿ öåí
è çàðàáîòíîé ïëàòû â îáùåñòâå íå ðàáîòàþò êàê ñëåäóåò, òî õèìå-
ðîé áóäåò âåðà â òî, ÷òî ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè — êàêîé áû èñ-
êóñíîé îíà íè áûëà — ñìîæåò ðåøèòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðî-
áëåìû.

Òàêèì îáðàçîì, ìû âîçâðàùàåìñÿ ê âûâîäó ãëàâû 6, îòêðûâàâ-
øåé âåñü ðàçäåë î ôîðìèðîâàíèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, à
èìåííî: ãèáêàÿ ñèñòåìà îáðàçîâàíèÿ, îãðàíè÷åííûé ðîñò íîìè-
íàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, ôóíêöèîíèðóþùàÿ ñèñòåìà íàêîïëå-
íèÿ êàïèòàëà (êàê ðåàëüíîãî, òàê è ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà) è áëà-
ãîïðèÿòíûé ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé êëèìàò ÿâëÿþòñÿ ðåøàþùèìè
ôàêòîðàìè õîðîøåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ñòðàíà äîëæíà
ñòðåìèòüñÿ ê ïðèòÿãàòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñ öå-
ëüþ ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà è ñîõðàíåíèÿ êâàëèôèöèðîâàííîé ðà-
áî÷åé ñèëû, ÷òîáû ðàçìåñòèâøèåñÿ òàì ïðåäïðèÿòèÿ ìîãëè äî-
áèòüñÿ â ïåðñïåêòèâå õîðîøåé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Ïîëèòèêà
ñòàáèëèçàöèè, ò.å. êðàòêîñðî÷íàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà äëÿ ñòàáè-
ëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â òå÷åíèå âñåãî êîíúþíêòóðíî-
ãî öèêëà, ìîæåò, âåðîÿòíî, ïðåîäîëåòü âîçíèêàþùèå îñòðûå ïðî-
áëåìû, åñëè ýòè óñëîâèÿ íå áóäóò âûïîëíåíû, íî íå â ñîñòîÿíèè
“ñàìîñòîÿòåëüíî” íà äîëãîâðåìåííîé îñíîâå îáåñïå÷èòü ñòàáèëü-
íûé ðîñò è ñáàëàíñèðîâàííîñòü ýêîíîìèêè.

Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â 1990-õ ãîäàõ áû-
ëà ñôîðìèðîâàíà èìåííî íà îñíîâå ýòèõ âûâîäîâ â êà÷åñòâå ïóòå-
âîäíîé çâåçäû. Â ïîâåñòêå äíÿ ïåðâûå ìåñòà çàíèìàëè ìåðû ñòðóê-
òóðíîãî ïîðÿäêà ñ öåëüþ óëó÷øåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè-
êè — äåðåãóëèðîâàíèå è ñíèæåíèå íàëîãîâ. Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ,
íàïðèìåð, ÑØÀ è Âåëèêîáðèòàíèè, ðåçóëüòàòàìè ñòàëè óñêîðå-
íèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è óëó÷øåíèå ïîëîæåíèÿ ñ çàíÿòîñòüþ
áåç ðîñòà èíôëÿöèè. Ïðè ýòîì â ðÿäå ñëó÷àåâ áûëà ïðåîäîëåíà
ñòàãôëÿöèÿ. Îäíàêî â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí, â òîì ÷èñëå íà
åâðîïåéñêîì êîíòèíåíòå, ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû çàäåðæàëèñü. Ýòî
âàæíàÿ ïðè÷èíà ñîõðàíåíèÿ òàì áåçðàáîòèöû íà âûñîêîì óðîâíå.
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óâåëè÷èëàñü ïðèìåðíî ñ 20% â íà÷àëå 1960-õ ãîäîâ ïî÷òè äî 50%
â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Ïðÿìûå çàðóáåæíûå èíâåñòèöèè âî ìíîãèõ
ñòðàíàõ óâåëè÷èâàëèñü åùå áûñòðåå; â íàñòîÿùåå âðåìÿ êðóïíûå
øâåäñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ïðîèçâîäÿò áîëüøóþ ÷àñòü ñâîåé ïðîäóê-
öèè è èìåþò áîëüøóþ ÷àñòü ñâîåé ðàáî÷åé ñèëû çà ãðàíèöåé, à íå
â Øâåöèè. Ïðîèçîøëà òàêæå èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ ñîáñòâåííîñ-
òè; îäíà òðåòüÿ ÷àñòü àêöèé êîìïàíèé, çàðåãèñòðèðîâàííûõ íà
Ñòîêãîëüìñêîé ôîíäîâîé áèðæå, ïðèíàäëåæèò ñåãîäíÿ èíîñòðàí-
öàì. Ïðîèçîøëî äåðåãóëèðîâàíèå äâèæåíèÿ êàïèòàëà, êîòîðîå
óâåëè÷èâàëîñü î÷åíü áûñòðûìè òåìïàìè; äåðåãóëèðîâàíèå è íîâàÿ
èíôîðìàöèîííàÿ òåõíèêà ñîçäàþò âîçìîæíîñòü òðàíñãðàíè÷íîãî
ïåðåìåùåíèÿ îãðîìíîé ìàññû êàïèòàëà è çàêëþ÷àòü ñäåëêè â òå-
÷åíèå ïàðû ñåêóíä ïóòåì òåëåôîííîãî ðàçãîâîðà è íàæàòèÿ íà ïà-
ðó êíîïîê.

Ýòè ïðîöåññû øëè äîëãî. Â 1990-õ ãîäàõ îíè áûëè íàçâàíû
îáîáùàþùèì òåðìèíîì ãëîáàëèçàöèÿ. Ýòî âîâñå íå íàó÷íîå ïî-
íÿòèå è íå ñóùåñòâóåò íèêàêèõ îñîáûõ ýêîíîìè÷åñêèõ òåîðèé îò-
íîñèòåëüíî èìåííî ãëîáàëèçàöèè. Âåðîÿòíî, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî
íîâûì îòíîñèòåëüíî íà÷àâøåéñÿ ðàíüøå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè
áûëî òî, ÷òî áûñòðûé òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ ïðèâåë ê òîìó, ÷òî òå-
ïåðü äàæå íåáîëüøèå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò äåéñòâîâàòü íà ãëîáàëü-
íîì óðîâíå, è ñåé÷àñ ëåã÷å, ÷åì ðàíüøå, ïåðåìåùàòü ñîâðåìåííóþ
òåõíèêó ÷åðåç ãðàíèöó.

Ïîä ýòèì ÿ ïîíèìàþ, ÷òî íîâàÿ èíôîðìàöèîííàÿ òåõíîëîãèÿ
èçìåíèëà ìåòîäû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Ýëåêòðîííàÿ ñâÿçü
ïî âñåìó ìèðó ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ óïðàâëÿþòñÿ è
ðàáîòàþò èíà÷å, ÷åì ðàíüøå. Òåïåðü ïðè ïîìîùè ñîâðåìåííûõ
êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé ìîæíî ñîåäèíèòü ðÿä ôóíêöèé è
ïðåäïðèÿòèé íåçàâèñèìî îò ìåñòà èõ ðàñïîëîæåíèÿ â ìèðå. Â òî
âðåìÿ êàê åùå ïàðó äåñÿòèëåòèé íàçàä êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ çà÷à-
ñòóþ áûëè îðãàíèçîâàíû â âèäå ïèðàìèä ñ æåñòêîé ïðèêàçíîé ñè-
ñòåìîé, ñåãîäíÿ îíè çàìåòíî “áîëåå ïëîñêèå” è ÷àñòî îðãàíèçóþò-
ñÿ â âèäå ãðóïïû íåáîëüøèõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå âêëþ÷åíû â
åäèíóþ “ìàòðè÷íóþ” îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ñ íåêîòîðûìè
îáùèìè ôóíêöèÿìè.

Íàöèîíàëüíûå ãðàíèöû èìåþò âñå ìåíüøåå çíà÷åíèå äëÿ ýòèõ
òèïîâ ïðåäïðèÿòèé. Â êà÷åñòâå õîðîøî èçâåñòíîãî ïðèìåðà ìîæ-
íî ïðèâåñòè ÀÁÁ, êîòîðàÿ ñîñòîèò ïðèìåðíî èç 5000 íåáîëüøèõ
“öåíòðîâ ïðèáûëè” è êîòîðàÿ íàçûâàåò ñåáÿ “ìíîãîíàöèîíàëü-
íîé” èìåííî äëÿ äåìîíñòðàöèè òîãî, ÷òî ÷óâñòâóåò ñåáÿ äîìà âåç-
äå. Â ïîäîáíîé ìåæäóíàðîäíîé ìàòðèöå ïðîèçâîäñòâî, ðàñïðåäå-
ëåíèå, íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå ðàáîòû, ðóêîâîäñòâî è ò.ï. ìîãóò
áûòü ðàçäåëåíû è êàæäûé âèä äåÿòåëüíîñòè ðàçìåùåí èìåííî â
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14. Îòêðûòàÿ ýêîíîìèêà

Ïîñëåäíèå ãëàâû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ïðîáëåìû âûáîðà ìåæäó
èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé. Áûëà ïîêàçàíà âñÿ ñëîæíîñòü îäíî-
âðåìåííîãî äîñòèæåíèÿ äâóõ öåëåé — íèçêîé èíôëÿöèè è íèçêîé
áåçðàáîòèöû — è ïîïûòîê îòäàòü ïðèîðèòåò îäíîé èç íèõ ïåðåä
äðóãîé, ÷òîáû íå áîðîòüñÿ â îäíî è òî æå âðåìÿ è ñ èíôëÿöèåé, è
ñ áåçðàáîòèöåé.

Â ýòîì ñëó÷àå ïðîáëåìû â îñíîâíîì ðàññìàòðèâàëèñü íà íàöè-
îíàëüíîì óðîâíå. Ìû ìàëî ãîâîðèëè î âëèÿíèè îêðóæàþùåãî ìè-
ðà. Ïðè ýòîì ìû ïðåäóñìàòðèâàëè íàëè÷èå îïðåäåëåííîãî ïðîñò-
ðàíñòâà äåéñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Íî ÷òî ïðîèñõîäèò,
êîãäà íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà âî âñå áîëüøåé ñòåïåíè èíòåãðè-
ðóåòñÿ â ìèðîâóþ? ×òî ïðîèñõîäèò, êîãäà íå òîëüêî óâåëè÷èâàåò-
ñÿ òîâàðîîáìåí, íî è ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà — òðóä è êàïèòàë —
âñå áîëåå àêòèâíî ïåðåìåùàþòñÿ ÷åðåç ãðàíèöû? Ìåæäó ñòðîê
ïðîÿâëÿëîñü, ÷òî â òàêîì ñëó÷àå ýêîíîìèêîé ñòðàíû áóäåò åùå
ñëîæíåå óïðàâëÿòü. Ìèðîâûå ðûíêè ïîëó÷àþò áîëüøèå âîçìîæ-
íîñòè îáîéòè èëè íåéòðàëèçîâàòü ïîëèòè÷åñêèå ðåøåíèÿ íàöèî-
íàëüíîãî ãîñóäàðñòâà. Ïîëèòèêà, êîòîðàÿ äåéñòâóåò íà íàöèîíàëü-
íîì óðîâíå, íå èìååò èíñòðóìåíòîâ, äåéñòâóþùèõ íà òîì óðîâíå,
êîòîðûé ôàêòè÷åñêè ÿâëÿåòñÿ ðåãèîíîì â êðóïíîé ýêîíîìèêå.

Â ýòîé ãëàâå, êîòîðàÿ çàâåðøàåò ÷àñòü II, ìû ïîïûòàåìñÿ ñâÿ-
çàòü âîåäèíî ðàçëè÷íûå íèòè, êàñàþùèåñÿ îòêðûòîé ýêîíîìèêè,
êîòîðûå ìåñòàìè ïðîñìàòðèâàëèñü â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ. Ïîýòîìó
ýòî òàêæå ãëàâà, â êîòîðîé îáñóæäàåòñÿ çíà÷åíèå äëÿ Øâåöèè
÷ëåíñòâà â ÅÑ è áóäóùåãî åùå áîëåå î÷åâèäíîãî åå ïðåâðàùåíèÿ â
îòêðûòûé ðåãèîí â èíòåãðèðîâàííîé Åâðîïå.

Ãëîáàëèçàöèÿ

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé íàöèîíàëüíûå ýêîíîìèêè
ïåðåïëåòàëèñü âî âñå áîëüøåé ñòåïåíè. Ðîñëà äîëÿ âíåøíåé òîð-
ãîâëè â ñîâîêóïíîì ïðîèçâîäñòâå; â Øâåöèè äîëÿ ýêñïîðòà â ÂÍÏ



ðóæàþùåì ìèðå. Â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ ýòèõ ñèë â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ìû ñòàíîâèìñÿ ñâèäåòåëÿìè ðàñøèðåíèÿ äèñêóññèé î áóäóùåì
íàöèîíàëüíûõ ãîñóäàðñòâ è âîçìîæíîé íåîáõîäèìîñòè äëÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïîèñêà èíûõ — íàäíàöèîíàëüíûõ — àðåí äëÿ
ñâîåãî äåéñòâèÿ. Åâðîïåéñêèé âàëþòíûé ñîþç (ÅÂÑ) îò÷àñòè ÿâëÿ-
åòñÿ ñëåäñòâèåì ýòîãî. Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå ðÿä ýòèõ âîïðîñîâ.

Èçìåíèâøàÿñÿ ðîëü 
ïëàòåæíîãî áàëàíñà

Ðàíåå, â ÷àñòíîñòè, â ãëàâå 8, óòâåðæäàëîñü, ÷òî ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ ÿâëÿåòñÿ îãðàíè÷èòåëåì ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Â äîëãî-
ñðî÷íîì ïëàíå ñòðàíà íå ìîæåò æèòü íå ïî ñðåäñòâàì. Êðîìå òî-
ãî, ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ ÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûì ïðå-
ïÿòñòâèåì ïðè ïðîâåäåíèè ýêñïàíñèîíèñòñêîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè.

Îäíàêî ïî ìåðå èíòåãðàöèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè â îêðó-
æàþùèé ìèð ýòà èñòèíà ìîäèôèöèðóåòñÿ. Íåñîìíåííî, îãðàíè÷å-
íèÿ ïðè ïðîâåäåíèè ïîëèòèêè îñòàþòñÿ, íî íåïîñðåäñòâåííàÿ
ðîëü è çíà÷åíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñíèæàþòñÿ.

Ïðè÷èíà — âñå áîëüøàÿ ñëîæíîñòü îòðàæåíèÿ â ñòàòèñòèêå
ðàçìåðà è çíà÷åíèÿ îïðåäåëåííîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Ýòî ïðåæäå âñåãî ðåçóëüòàò ïîâûøåíèÿ ðîëè ïîòîêîâ êàïèòàëà è
âàëþòû. Áîëüøàÿ ñòåïåíü èíòåãðèðîâàííîñòè ýêîíîìèêè ñòðàíû â
îêðóæàþùèé ìèð îçíà÷àåò, ïîìèìî ïðî÷åãî, ÷òî åå ïðåäïðèÿòèÿ
îñóùåñòâëÿþò èíâåñòèöèè çà ãðàíèöåé è ïåðåíîñÿò áîëüøóþ ÷àñòü
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà ãðàíèöó ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîñòóïà ê íîâûì
ðûíêàì èëè òàêèì îñîáûì óñëîâèÿì ïðîèçâîäñòâà, êàê ñûðüåâûå
òîâàðû èëè ñïåöèôè÷åñêàÿ ðàáî÷àÿ ñèëà. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì
èíîñòðàííûå ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ïðèâëåêàòåëüíîì ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîì êëèìàòå îñóùåñòâëÿþò èíâåñòèöèè â äàííîé ñòðàíå. Ïî-
äîáíûå äîëãîñðî÷íûå òðàíñãðàíè÷íûå èíâåñòèöèè íàçûâàþòñÿ
ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè. Ýòè èíâåñòèöèè ïðèîáðåòàþò âñå áîëü-
øåå çíà÷åíèå, à ñòåïåíü èíòåðíàöèîíàëèçàöèè êðóïíûõ ïðåäïðè-
ÿòèé ñòàíîâèòñÿ âñå âûøå. Â ðÿäå ñëó÷àåâ îíè ñòàíîâÿòñÿ ìíîãî-
íàöèîíàëüíûìè â èñòèííîì çíà÷åíèè ýòîãî ñëîâà; â êà÷åñòâå ïðè-
ìåðà ìîæíî ïðèâåñòè óæå óïîìÿíóòóþ ÀÁÁ, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ
ñîâìåñòíîé øâåäñêî-øâåéöàðñêîé êîìïàíèåé è îñóùåñòâëÿåò äå-
ÿòåëüíîñòü áîëåå ÷åì â 100 ñòðàíàõ.

Êàê òî÷íî îïðåäåëèòü, ÷òî â äåÿòåëüíîñòè ýòîãî ïðåäïðèÿòèÿ
îòíîñèòñÿ ê “øâåäñêîìó”, à ÷òî ê “çàãðàíè÷íîìó”? Êàê íàäî ðàñ-
ñìàòðèâàòü òîò êðåäèò, êîòîðûé ýòî ïðåäïðèÿòèå áåðåò â äðóãèõ
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òîé êëåòêå, êîòîðàÿ â äàííûé ìîìåíò ëó÷øå âñåãî ïîäõîäèò èìåí-
íî äëÿ äàííîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè — íåçàâèñèìî îò òîãî, â êàêîé
ñòðàíå ðàñïîëàãàåòñÿ ýòà êëåòêà. Êàæäîå ïðåäïðèÿòèå ñòàíîâèòñÿ
ñåòüþ èç ðàçëè÷íûõ ÷àñòåé â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Öåëîñòíîñòü ïîääåð-
æèâàåòñÿ ïðè ïîìîùè ýëåêòðîííîé ïî÷òû, îáùèõ áàç äàííûõ,
ñïóòíèêîâ ñâÿçè, âèäåîêîíôåðåíöèé, ìîáèëüíûõ òåëåôîíîâ è äðó-
ãèõ ñîâðåìåííûõ âñïîìîãàòåëüíûõ ñðåäñòâ ñâÿçè. È ýòî ìîæåò îò-
íîñèòüñÿ äàæå ê ìàëûì ïðåäïðèÿòèÿì, êîòîðûå ìîãóò ïîëó÷àòü ïî-
ñòàâêè ñ äðóãîãî êîíöà çåìíîãî øàðà, ïîêóïàòü óñëóãè êîíñóëüòàí-
òîâ ïî âñåìó ìèðó, ðàçäåëÿòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà ðàçëè÷íûå
÷àñòè è äîñòèãàòü íàõîäÿùèõñÿ äàëåêî êëèåíòîâ ïðè ïîìîùè Èí-
òåðíåòà.

Â ýòîì íîâîì, ãëîáàëèçèðîâàííîì ìèðå, â êîòîðîì âñå áîëüøåå
÷èñëî ñòðàí âîâëåêàåòñÿ â áûñòðî ìåíÿþùóþñÿ ðûíî÷íóþ ýêîíî-
ìèêó, ÷àñòü ñòàðûõ âçàèìîñâÿçåé ìåíÿåò ñâîé õàðàêòåð. Ìîæåò
ñòàíîâèòüñÿ âñå òðóäíåå âûÿâèòü íàöèîíàëüíûå îñîáåííîñòè â îá-
ëàñòè ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ. Åñëè ðàíüøå — â óïðîùåííîì
âèäå — ñóùåñòâîâàë âûáîð ìåæäó ïðîèçâîäñòâîì òîâàðîâ âûñîêî-
ãî êà÷åñòâà ñ âûñîêèìè èçäåðæêàìè â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ, ñ îäíîé ñòîðîíû, è íèçêîãî êà÷åñòâà ñ íèçêèìè èçäåðæ-
êàìè â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ, ñ äðóãîé, òî ñåé÷àñ ýòî îòíîøåíèå
âçàèìîçàìåíÿåìîñòè âûðàæåíî íàìíîãî ìåíåå î÷åâèäíî. Â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ ïóòåì ïåðåìåùåíèÿ ñîâðåìåííîé òåõíèêè â ðàçâèâàþ-
ùóþñÿ ñòðàíó è èñïîëüçîâàíèÿ ñîâðåìåííîé êîììóíèêàöèîííîé
òåõíîëîãèè çà÷àñòóþ ìîæíî ïðîèçâîäèòü òîâàðû îäíîâðåìåííî ñ
íèçêèìè èçäåðæêàìè è õîðîøåãî êà÷åñòâà. Ýòî ñîïðîâîæäàåòñÿ
ðåçêèì ïîâûøåíèåì æèçíåííîãî óðîâíÿ â ýòèõ ñòðàíàõ, â êîòîðûõ
â íàñòîÿùåå âðåìÿ áûñòðî ïðîõîäèò ïðîöåññ èíäóñòðèàëèçàöèè, à
òàêæå óñèëèâàþùèìñÿ âûçîâîì ïðîäóêöèè ñòàðûõ ïðîìûøëåííî
ðàçâèòûõ ñòðàí. Îíè äîëæíû ðàçâèâàòü ñâîþ òåõíèêó è ïîâûøàòü
ñâîþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîõðàíèòü ïðèâëå-
êàòåëüíîñòü è íå òåðÿòü áîëüøåãî êîëè÷åñòâà ðàáî÷èõ ìåñò, óñòó-
ïàÿ èõ ðûíêàì â áûñòðî ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ.

Òàêèì îáðàçîì, ñóòü ñîñòîèò êàê âî âñå áîëüøåì ïåðåïëåòåíèè
ýêîíîìèê, òàê è â ðàäèêàëüíîì îáîñòðåíèè êîíêóðåíöèè. Ýòî ïðè-
âîäèò ê ðÿäó ïîñëåäñòâèé. Â ÷àñòíîñòè, ïëàòåæíûé áàëàíñ âî âñå
ìåíüøåé ñòåïåíè îñòàåòñÿ òåðìîìåòðîì ýêîíîìèêè ñòðàíû, âàëþò-
íûå ñèñòåìû ñòàëêèâàþòñÿ ñ íîâûìè ïðîáëåìàìè âñëåäñòâèå ñâî-
áîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà, åùå ñëîæíåå, ÷åì ðàíüøå, ïðîâîäèòü
íàöèîíàëüíóþ ïîëèòèêó ñòàáèëèçàöèè, è ñ òåìè æå ñàìûìè çàòðóä-
íåíèÿìè ñòàëêèâàåòñÿ òåïåðü è ñòðóêòóðíàÿ ïîëèòèêà; êîãäà íàëî-
ãîâûå îñíîâû ïðèîáðåòàþò áîëüøóþ ïîäâèæíîñòü, ñòàíîâèòñÿ âñå
òðóäíåå ñîáèðàòü íàëîãè, óðîâåíü êîòîðûõ íàìíîãî âûøå, ÷åì â îê-
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ìîæíî â öèôðàõ îïðåäåëèòü âåëè÷èíó “øâåäñêîãî”, “àíãëèéñêîãî“ èëè
“ñèíãàïóðñêîãî” ó÷àñòèÿ. Â åùå ìåíüøåé ñòåïåíè óäàåòñÿ îïðåäåëèòü âå-
ëè÷èíó “âêëàäà” â ïëàòåæíûé áàëàíñ Øâåöèè. Âîïðîñ â òîì, ïî÷åìó ýòî
âîîáùå åùå âàæíî.

Ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî ñòðàíà ìîæåò íåìåäëåííî ìàõíóòü ðóêîé
íà âñå è æèòü íå ïî ñðåäñòâàì. Íàïðîòèâ, ýòî îçíà÷àåò âîçìîæíîñòü
çíà÷èòåëüíî áîëüøå, ÷åì ïðåæäå, ðàçäâèãàòü ãðàíèöû âîçìîæíîãî.
Ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷àñòíûå êðåäèòîðû ãîòîâû ôèíàíñèðîâàòü äåôè-
öèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïî ñóùåñòâóþùèì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì,
ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ñàì ïî ñåáå ïëàòåæíûé áàëàíñ íå ïðåäñòàâ-
ëÿåò êàêîé-ëèáî ñåðüåçíîé ïðîáëåìû. Âàæíî òî, ÷òî îïðåäåëÿåò
äîâåðèå êðåäèòîðîâ ïî îòíîøåíèþ ê çàåìùèêàì è èõ æåëàíèå
ïðåäîñòàâèòü êðåäèòû ñòðàíå, èñïûòûâàþùåé äåôèöèò ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà. È ýòî ìîãóò áûòü ñîâåðøåííî èíûå ôàêòîðû, ÷åì èçìå-
ðåííîå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à èìåííî: íîðìà íàêîïëåíèÿ,
òåìïû èíôëÿöèè, îáùàÿ íàïðàâëåííîñòü ïîëèòèêè, äîâåðèå ê ïî-
ëèòè÷åñêîìó ðóêîâîäñòâó, ïîëèòè÷åñêàÿ ñòàáèëüíîñòü è ò.ï. Åñòå-
ñòâåííî, ðåøàþùåé ÿâëÿåòñÿ äîõîäíîñòü òåõ èíâåñòèöèé, êîòîðûå
ôèíàíñèðóþòñÿ ïóòåì èíîñòðàííûõ çàéìîâ.

Ìíîãèå ñ÷èòàþò, ÷òî â äåéñòâèòåëüíîñòè ñìûñë ìîæåò ñîñòî-
ÿòü â òîì, ÷òîáû, òàêèì îáðàçîì, ðàññìîòðåòü èíûå ôàêòîðû, à íå
ïëàòåæíûé áàëàíñ, â êà÷åñòâå îãðàíè÷èòåëåé. Ñòðàíà, ãäå ïî ðàç-
ëè÷íûì ïðè÷èíàì èñïûòûâàåòñÿ äåôèöèò ñáåðåæåíèé èëè îíà
ñ÷èòàåò åãî ïðèåìëåìûì (íàïðèìåð, èç-çà êðóïíûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ ïðîãðàìì èëè âîçðàñòíîé ñòðóêòóðû íàñåëåíèÿ), ïðè ïîìîùè
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ êàïèòàëà ìîæåò âçÿòü êðåäèò â ñòðàíå ñ
èçáûòêîì ñáåðåæåíèé. Åñëè â ïîäîáíîì ïîëîæåíèè âîñïðåïÿòñò-
âîâàòü âûãîäíûì èíâåñòèöèÿì èç-çà áîÿçíè äåôèöèòà ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, òî âîçíèêàåò îïàñíîñòü çàòîðìîçèòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

Ýòî îñîáåííî íåîáõîäèìî, åñëè äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà
ôèíàíñèðóåòñÿ ïóòåì ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòîâ ÷àñòíûìè ïðåäïðèÿ-
òèÿìè, êîòîðûå ñòàâÿò öåëü âûãîäû; âïîëíå ìîæíî ïðåäïîëîæèòü,
÷òî îíè áåðóò êðåäèòû, ïîñêîëüêó ðàññìàòðèâàþò ýòè èíâåñòèöèè
êàê âûãîäíîå äåëî ñ äîñòàòî÷íûì äîõîäîì, ÷òîáû îíè ñìîãëè âû-
ïëàòèòü êðåäèò.

Ðàçóìååòñÿ, ñóùåñòâóþò ïðåäåëû çàèìñòâîâàíèÿ, êîòîðîå ñòðà-
íà èëè åå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò âûäåðæàòü. Íå èñ÷åçàåò âíåøíåå îã-
ðàíè÷åíèå, ÷òî ñòðàíå â ïåðñïåêòèâå íå ñëåäóåò æèòü íå ïî ñðåä-
ñòâàì. Íî ñåé÷àñ óæå íå áåçóñëîâíî, ÷òî èìåííî ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ — íàèëó÷øèé èíäèêàòîð ýòèõ ïðåäåëîâ. Ìîæåò áûòü
ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì ïîçâîëèòü ðûíêó îïðåäåëÿòü ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü ñòðàíû — èëè ñêîðåå ðàçëè÷íûõ ïðåäïðèÿòèé — ñîãëàñ-
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ñòðàíàõ çà ïðåäåëàìè Øâåöèè äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ òàì? Ïðàâî-
ìåðíî ëè âêëþ÷àòü ïðîöåíòíûå ïëàòåæè ïî ïîäîáíîìó êðåäèòó â
êà÷åñòâå ìèíóñîâîé ïîçèöèè â ïëàòåæíîì áàëàíñå Øâåöèè, â òî
âðåìÿ êàê àêòèâû, êîòîðûå ñîçäàþòñÿ çà ãðàíèöåé, íå âêëþ÷àþòñÿ
â ñòàòèñòèêó? Êàê íàäî êëàññèôèöèðîâàòü ýêñïîðò, åñëè íàó÷íî-
èññëåäîâàòåëüñêèå è îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå ðàáîòû â îñíîâíîì
âåäóòñÿ â Øâåöèè, â òî âðåìÿ êàê ñáîðêà è îêîí÷àòåëüíîå ïðîèç-
âîäñòâî ïðîèñõîäÿò â ñòðàíàõ ñ áîëåå íèçêèìè èçäåðæêàìè íà çà-
ðàáîòíóþ ïëàòó? Íåäîëãèå ðàññóæäåíèÿ îòíîñèòåëüíî ýòèõ âîïðî-
ñîâ ëåãêî ïîçâîëÿþò îñîçíàòü êàê òî, ÷òî ñòàòèñòèêó ïëàòåæíîãî
áàëàíñà ñàìó ïî ñåáå âñå áîëüøå ëèõîðàäèò, òàê è òî, ÷òî âñå òðóä-
íåå òîëêîâàòü òî ñàëüäî, êîòîðîå âîçíèêàåò â óñëîâèÿõ âñå áîëü-
øåãî ðîñòà çíà÷åíèÿ äîõîäà íà êàïèòàë. 

Â óñëîâèÿõ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè ðûíêîâ êàïèòàëà ñòàíîâèòñÿ
òàêæå èíîé ôóíêöèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà â êà÷åñòâå îãðàíè÷èòå-
ëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Â ìèðå, ãäå îòìåíåíî âàëþòíîå ðåãó-
ëèðîâàíèå, à ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå îïðåäåëÿþò ôîðìèðîâàíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ìåíÿþòñÿ
óñëîâèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Äî 1970-õ ãîäîâ ïîòîêè ìåæäóíàðîäíûõ ïëàòåæåé ðåãóëèðîâà-
ëèñü. Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä (ÌÂÔ) íàáëþäàë çà ñèñòå-
ìîé ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ áûëî
âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå, êîòîðîå óñòàíàâëèâàëî ïðåäåëû çàèìñò-
âîâàíèÿ çà ãðàíèöåé. Äàæå âåñüìà óìåðåííûé äåôèöèò ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà ìîã òîãäà ïðèâåñòè ê çàòðóäíåíèÿì ñ ïðÿìûì ôèíàíñè-
ðîâàíèåì. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îòäåëüíàÿ ñòðàíà ÿâëÿåòñÿ ìàëîé îò-
íîñèòåëüíî ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, è ïðîöåíòíûå
ñòàâêè óñòàíàâëèâàþòñÿ ñâîáîäíî. Âñå ïðîìûøëåííî ðàçâèòûå
ñòðàíû Çàïàäà îòìåíèëè ñâîå âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå. Ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî äàæå êðóïíûé äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà ìîæåò áåç
îñîáûõ çàòðóäíåíèé ôèíàíñèðîâàòüñÿ ïóòåì ÷àñòíîãî çàèìñòâîâà-
íèÿ íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ — äî òåõ ïîð, ïîêà ïðåäïðè-
ÿòèÿ-çàåìùèêè ïëàòåæåñïîñîáíû.

Âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ àâòîð äàííîé êíèãè ðàáîòàë â êà÷å-
ñòâå ýêîíîìèñòà â ìåæäóíàðîäíîì êîíöåðíå. Ãðóïïà ýêîíîìèñòîâ äåëàåò
ðàçíîãî ðîäà àíàëèçû. Îíà ñîñòîèò èç ýêîíîìèñòîâ ðàçíûõ ñòðàí è ÷àñî-
âûõ ïîÿñîâ, êîòîðûå ñîòðóäíè÷àþò ÷åðåç ãðàíèöû ïðè ïîñòîÿííîì ïîòî-
êå èíôîðìàöèè. Îäèí ÷åëîâåê ïèøåò ïðîåêò àíàëèçà, êîòîðûé ïîñûëàåò-
ñÿ ïî ýëåêòðîííîé ïî÷òå äðóãèì ÷ëåíàì ãðóïïû, êîòîðûå äàþò ñâîè çàìå-
÷àíèÿ. Â öåëîì ýòî âûãëÿäèò êàê ñâîåãî ðîäà ãëîáàëüíûé ýëåêòðîííûé
ñåìèíàð, â êîòîðîì â òåêóùåì ïîðÿäêå ïðèíèìàþò ó÷àñòèå âñå ÷ëåíû
ãðóïïû, íåçàâèñèìî îò íàöèîíàëüíîñòè èëè ãåîãðàôèè. Ãîòîâàÿ ïðîäóê-
öèÿ — àíàëèç — ÿâëÿåòñÿ ïëîäîì êîëëåêòèâíîé ðàáîòû, â êîòîðîé íåâîç-
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áûòü áóôåðîì, êîòîðûé ïîçâîëÿåò â îïðåäåëåííûõ ðàìêàõ äîñòè÷ü
àâòîíîìèè â ïðîâåäåíèè äåíåæíîé ïîëèòèêè, ò.å. âîçìîæíîñòè
ñàìîñòîÿòåëüíî ðåãóëèðîâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè è äåíåæíóþ ìàñ-
ñó; âñêîðå ìû âåðíåìñÿ ê âîïðîñó î ïðåäåëàõ ýòèõ âîçìîæíîñòåé.
Íî ïðè ôèêñèðîâàííîì îáìåííîì êóðñå è, ñëåäîâàòåëüíî, çàäàí-
íîé âåëè÷èíå ñòîèìîñòè âàëþòû ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà òàêæå àâòîìà-
òè÷åñêè îïðåäåëÿåòñÿ åå óðîâíåì çà ãðàíèöåé.

Èñõîäíûé ïóíêò àíàëèçà ñîñòîèò â òîì, ÷òî çà ïîñëåäíèå äåñÿ-
òèëåòèÿ êàïèòàë ñòàíîâèëñÿ âñå áîëåå âûñîêîìîáèëüíûì. Áûëî
ïðîâåäåíî äåðåãóëèðîâàíèå áûñòðî óâåëè÷èâàâøåéñÿ òîðãîâëè
öåííûìè áóìàãàìè, ïî êîòîðûì âûïëà÷èâàëñÿ ïðîöåíò (íàïðèìåð,
îáëèãàöèÿìè). Áèðæè è äåíåæíûå ðûíêè ïðè ïîìîùè òåëåêîììó-
íèêàöèé áûëè ñâÿçàíû äðóã ñ äðóãîì ïî âñåìó ìèðó. Ýòî îçíà÷àåò,
÷òî ìíîãèå ìèëëèàðäû ìîãóò ìîëíèåíîñíî ïåðåìåùàòüñÿ ÷åðåç
ãðàíèöû, èç îäíîé ñòðàíû â äðóãóþ. ×åì ìîáèëüíåå êàïèòàë, òåì
áûñòðåå îí ðåàãèðóåò íà ðàçëè÷èÿ â äîõîäíîñòè. Âûñîêîìîáèëü-
íûé êàïèòàë ñòðåìèòñÿ â òå ñòðàíû è ôîðìû ðàçìåùåíèÿ, ãäå äî-
õîäíîñòü îòíîñèòåëüíî ðèñêà íàèáîëåå âûñîêà. Êîíêðåòíî ýòî îç-
íà÷àåò, íàïðèìåð, ÷òî ïåíñèîííûå ôîíäû è ñòðàõîâûå êîìïàíèè
ïîìåùàþò ñðåäñòâà â îáëèãàöèè â ðàçëè÷íûõ âàëþòàõ è ñòðàíàõ ñ
öåëüþ äîñòèæåíèÿ æåëàåìîãî áàëàíñà ìåæäó ðèñêîì è äîõîäíîñ-
òüþ. Ïðè èçìåíåíèè îòíîñèòåëüíîãî ïîëîæåíèÿ â ðàçëè÷íûõ ñòðà-
íàõ ÷àñòü èíâåñòèöèé ïåðåìåùàåòñÿ èç òåõ ñòðàí, ãäå ñíèæàåòñÿ
äîõîäíîñòü, â òå ñòðàíû, ãäå îæèäàåòñÿ ïîâûøåíèå îòíîñèòåëüíîé
äîõîäíîñòè. Â ñâîþ î÷åðåäü, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî äîõîäíîñòü íà âû-
ñîêîìîáèëüíûé êàïèòàë â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ èìååò òåíäåíöèþ ê
âûðàâíèâàíèþ ïî ìåðå óñèëåíèÿ èíòåãðàöèè.

Ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó âàëþòàìè è äîõîäíîñòüþ — ãëàâíûé âî-
ïðîñ äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ: êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé, ïåí-
ñèîííûõ ôîíäîâ, ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è âñåõ äðóãèõ, êòî ñòðåìèò-
ñÿ ïîëó÷èòü äîõîä íà ñâîé êàïèòàë. Äëÿ èíâåñòîðà âíóòðè ñâîåé
ñòðàíû âàæíîå çíà÷åíèå èìåþò äîõîäíîñòü (íà àêöèè, îáëèãàöèè
è ò.ï.) è èíôëÿöèÿ. Äëÿ ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòîðà, êîòîðûé ïåðå-
ìåùàåò ñâîé êàïèòàë ÷åðåç íàöèîíàëüíûå è, ñëåäîâàòåëüíî, âà-
ëþòíûå ãðàíèöû — ýòî äîõîäíîñòü è îáìåííûé êóðñ. Åñëè îí ïî-
ëó÷èë äîõîä â ðàçìåðå 5% â ãîä íà øâåäñêóþ îáëèãàöèþ, íî êóðñ
êðîíû îäíîâðåìåííî óïàë íà 3%, òî åãî ñîâîêóïíûé äîõîä ñîñòà-
âèò ëèøü 2%. Ïîýòîìó ðåøàþùåå çíà÷åíèå èìåþò èçìåíåíèÿ îá-
ìåííîãî êóðñà.

Äðóãèìè ñëîâàìè, âàëþòíûé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ ñâÿçóþùèì çâåíîì
ìåæäó íàöèîíàëüíûì è ìèðîâûì êðåäèòíûì ðûíêîì. Â óïðîùåí-
íîé ôîðìå îñíîâíîå ñîîòíîøåíèå óæå áûëî îïèñàíî â ãëàâå 10.
Îíî íàçûâàåòñÿ ïàðèòåòîì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è îïèñûâàåòñÿ â
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íî êðèòåðèÿì, êîòîðûå ñàìè êðåäèòîðû ñ÷èòàþò ëó÷øèìè; ïëà-
òåæíûé áàëàíñ ñòðàíû ìîæåò áûòü, íî íå îáÿçàòåëüíî, ÿâëÿòüñÿ
ïîäîáíûì êðèòåðèåì. Ñêîðåå ðå÷ü èäåò î ñîïîñòàâëåíèè ñîâîêóï-
íûõ ïîòðåáíîñòåé ñòðàíû â ñáåðåæåíèÿõ è èíâåñòèöèÿõ ñ îáùèì
äîâåðèåì, êîòîðîå âíóøàåò ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà. Â ïîäîáíîì
àíàëèçå ïëàòåæíûé áàëàíñ ìîæåò áûòü ôàêòîðîì, êîòîðûé îêàçû-
âàåò âîçäåéñòâèå íà äîâåðèå êðåäèòîðîâ ê çàåìùèêó, íî ýòî íå
åäèíñòâåííîå è âåðîÿòíî äàæå íå ñàìîå ãëàâíîå.

Çíà÷åíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñíèæàåòñÿ òàêæå è â äðóãîì àñ-
ïåêòå. Ðàíüøå òîðãîâëÿ òîâàðàìè è óñëóãàìè áûëà îäíèì âàæíåé-
øèì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿâøèì ñòîèìîñòü âàëþòû. Íî ïî ìåðå áû-
ñòðîãî ðîñòà ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â íàñòîÿùåå âðåìÿ îïðåäåëÿþ-
ùèì äëÿ âàëþòíîãî êóðñà ÿâëÿåòñÿ áàëàíñ äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ.
Ñïðîñ íà öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå â âàëþòå äàííîé ñòðàíû,
èìååò ÷àùå âñåãî áîëåå âàæíîå çíà÷åíèå, ÷åì ñïðîñ íà òîâàðû è
óñëóãè. Òàê, íàïðèìåð, âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ äîëëàð
ÑØÀ èìåë êðåïêèå ïîçèöèè, íåñìîòðÿ íà êðóïíûé äåôèöèò ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà. Ïðè÷èíà ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî äðóãèå ñòðàíû ïî-
êóïàëè àêöèè àìåðèêàíñêèõ ïðåäïðèÿòèé â îãðîìíîì îáúåìå. Îä-
íîâðåìåííî ïðîèçîøëî îñëàáëåíèå øâåäñêîé êðîíû, íåñìîòðÿ íà
êðóïíîå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ïðè÷èíà ñî-
ñòîÿëà â òîì, ÷òî øâåäñêèå èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ñíèçèòü äîëþ
øâåäñêèõ öåííûõ áóìàã â ñâîèõ ïîðòôåëÿõ è âìåñòî ýòîãî ïîâû-
ñèòü äîëþ èíîñòðàííûõ. Ýòî ÿâëÿåòñÿ ÿâíûì ñâèäåòåëüñòâîì òîãî,
÷òî ñòàðûå âçàèìîñâÿçè, ãäå ïëàòåæíûé áàëàíñ èãðàë ðåøàþùóþ
ðîëü, ïðîäîëæàþò ìåíÿòüñÿ.

Ôîðìèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê 
â îòêðûòîé ýêîíîìèêå

Èòàê, óñèëèâàþùàÿñÿ ìîáèëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà èã-
ðàåò âàæíóþ ðîëü â ïðîöåññå èíòåãðàöèè. Êîãäà ëþäè íà÷èíàþò
âñå áîëüøå ïåðåìåùàòüñÿ ÷åðåç ãðàíèöû, èñõîäÿ èç ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ñîîáðàæåíèé — íàëîãîâ, ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ, íàëè÷èÿ
ðàáî÷èõ ìåñò, îáðàçîâàíèÿ, òî ýòî îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íà âîç-
ìîæíîñòè îòëè÷àòüñÿ îò äðóãèõ ñòðàí. Îäíàêî ëþäè íå ñòîëü ìî-
áèëüíû, êàê êàïèòàë. ×åì ìîáèëüíåå ñòàíîâèòñÿ êàïèòàë, òåì
ìåíüøå îñòàåòñÿ âîçìîæíîñòåé ðåãóëèðîâàòü íà íàöèîíàëüíîì
óðîâíå ïðîöåíòíûå ñòàâêè è äåíåæíóþ ìàññó. Ñâîáîäà äåéñòâèé
â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå îãðàíè÷èâàåòñÿ.

Â ýòîì ñëó÷àå âàæíóþ ðîëü èãðàåò âàëþòíàÿ ïîëèòèêà. Ïðè
ïëàâàþùåì îáìåííîì êóðñå êîëåáàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà ñìîãóò
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Äëÿ òîãî, ÷òîáû òàêàÿ ìàëàÿ ñòðàíà ñ äåðåãóëèðîâàííîé ýêîíî-
ìèêîé, êàê Øâåöèÿ, ìîãëà èìåòü íèçêóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî
îáëèãàöèÿì, íåîáõîäèìû, äðóãèìè ñëîâàìè, êàê ìû ðàíåå êîíñòà-
òèðîâàëè, íèçêàÿ èíôëÿöèÿ, à òàêæå çíà÷èòåëüíûé óðîâåíü äîâå-
ðèÿ ê ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå. Ïîñëåäíåå îçíà÷àåò, íàïðèìåð,
÷òî ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû äîëæíû âîñïðèíèìàòüñÿ êàê çäîðî-
âûå è ÷òî çàäîëæåííîñòü äîëæíà áûòü íå ñëèøêîì âåëèêà. Åñëè
ñòðàíà íàðóøèò ýòè óñëîâèÿ, òî åé ïðèäåòñÿ ðàñïëàòèòüñÿ çà ýòî
âûñîêèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè.

Â ñóùíîñòè ýòî îòíîñèòñÿ ê ïîëîæåíèþ êàê ñ ôèêñèðîâàííûì,
òàê è ïëàâàþùèì âàëþòíûì êóðñîì. Íî ëåæàùèå â îñíîâå ïðèí-
öèïû ìîãóò ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àòüñÿ è ìåõàíèçìû ìîãóò áûòü íå-
ñêîëüêî èíûìè.

Ôèêñèðîâàííûé 
âàëþòíûé êóðñ

Ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå öåíòðàëüíîìó áàíêó
ñëîæíî ïðîâîäèòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ äåíåæíóþ ïîëèòèêó. Öåíò-
ðàëüíûé áàíê íå ìîæåò ñàì îïðåäåëÿòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó è âîç-
ìîæíûå ïîñëåäñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ïîïûòîê å¸ ðåãóëèðîâàíèÿ. Ñâî-
áîäíûå è áûñòðåå âàëþòíûå ïîòîêè çàòðóäíÿþò ïðåäñêàçàíèå ïî-
ñëåäñòâèé äåíåæíîé ïîëèòèêè. Âîçüìåì êîíêðåòíûé ïðèìåð.
Ïðåäïîëîæèì, ÷òî öåíòðàëüíûé áàíê ñòðåìèòñÿ ñäåðæèâàòü ýêîíî-
ìè÷åñêèé ðîñò ïóòåì ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñ öå-
ëüþ ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ñîêðàùåíèÿ äåíåæíîé ìàñ-
ñû. Íî åñëè âàëþòíûé êóðñ äåéñòâèòåëüíî ôèêñèðîâàí, òî âûñîêèå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ìîãóò ïðèâëå÷ü èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, îíè
îáíàðóæàò, ÷òî çà ñ÷åò ýòîãî âîçìîæíî ïîëó÷èòü áîëåå âûñîêèé äî-
õîä íà ñâîè ñðåäñòâà. Ïîýòîìó âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ìîãóò
ïðèâåñòè ê ïðèòîêó âàëþòû â ñòðàíó, ÷òî ïîâûøàåò äîñòóïíîñòü
êðåäèòîâ è îêàçûâàåò ýêñïàíñèîíèñòñêèé ýôôåêò âìåñòî æåëàåìî-
ãî ðåñòðèêòèâíîãî. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïîëèòèêà, íàöåëåííàÿ
íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ïóòåì ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê, ìîæåò ïðèâåñòè ê ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíîìó ýôôåêòó, åñëè
áîëåå íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè âûçîâóò îòòîê âàëþòû.

Ñëåäîâàòåëüíî, â ïðèíöèïå îòêðûòàÿ ýêîíîìèêà ñ ôèêñèðî-
âàííûì âàëþòíûì êóðñîì áóäåò íà ïåðñïåêòèâó óñòàíàâëèâàòü
óðîâåíü ñâîèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, îïðåäåëÿåìûé îêðóæàþùèì
ìèðîì. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ìîãóò ñàìè ïî ñåáå îòêëîíÿòüñÿ ââåðõ
è âíèç îò ìèðîâîãî óðîâíÿ, íî â ïåðñïåêòèâå îíè äîëæíû ïðèñïî-
ñàáëèâàòüñÿ ê íåìó. ×åì âûøå ìîáèëüíîñòü è ñêîðîñòü âàëþòíûõ
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áîëåå ïîëíîì âèäå ïî ñðàâíåíèþ ñ èñïîëüçîâàííûì ðàíåå âûðàæå-
íèåì:

ÏÐÎÖÅÍÒÍÀß ÑÒÀÂÊÀ ÂÍÓÒÐÈ ÑÒÐÀÍÛ = 

ÈÍÎÑÒÐÀÍÍÀß ÏÐÎÖÅÍÒÍÀß ÑÒÀÂÊÀ + 

ÎÆÈÄÀÅÌÎÅ ÈÇÌÅÍÅÍÈÅ ÎÁÌÅÍÍÎÃÎ ÊÓÐÑÀ + 

ÏÐÅÌÈß ÇÀ ÐÈÑÊ

Ñìûñë ñîñòîèò â òîì, ÷òî èíâåñòîð äîëæåí ó÷èòûâàòü êàê äî-
õîäíîñòü, òàê è ðèñê è îáìåííûé êóðñ ïðè âûáîðå ñïîñîáà ðàçìå-
ùåíèÿ ñâîèõ ñðåäñòâ. ×åì ñêîðåå îæèäàåòñÿ óñèëåíèå âàëþòû, òåì
áîëüøå ñíèæàþòñÿ òðåáîâàíèÿ âûñîêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ñî-
îòâåòñòâåííî äîõîäíîñòè íà àêöèþ. È íàîáîðîò: ÷åì ñêîðåå îæè-
äàåòñÿ îñëàáëåíèå âàëþòû, òåì âûøå äîëæíà áûòü ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà èëè äîõîäíîñòü íà àêöèþ â îòäåëüíîé ñòðàíå äëÿ ïðèâëå÷å-
íèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Òàêèì îáðàçîì, âûñîêàÿ ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà ìîæåò áûòü çíàêîì òîãî, ÷òî äåéñòâóþùèå ëèöà íà ôè-
íàíñîâûõ ðûíêàõ îæèäàþò îñëàáëåíèÿ âàëþòû äàííîé ñòðàíû
(÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ÷àñòî óêàçûâàåò íà áîëåå âûñîêóþ èíôëÿ-
öèþ, ÷åì çà ãðàíèöåé).

Íî ïðîãíîçû áóäóùèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è îáìåííûõ êóðñîâ
íåíàäåæíû. Çà÷àñòóþ êàê ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, òàê è êóðñ âàëþòû
êîëåáëþòñÿ â çíà÷èòåëüíûõ ïðåäåëàõ. Ïîäîáíàÿ íåóñòîé÷èâîñòü
ìîæåò îáåñïîêîèòü ÷àñòü èíâåñòîðîâ. Ïîäîáíûì æå îáðàçîì ñòðà-
íû, â êîòîðûõ ðàíüøå íàáëþäàëèñü ñëàáàÿ âàëþòà è âûñîêàÿ èí-
ôëÿöèÿ, çà÷àñòóþ èñïûòûâàþò çàòðóäíåíèÿ ñ ïðèâëå÷åíèåì èíîñò-
ðàííûõ äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòîðîâ, ïîñêîëüêó òå ìîãóò îïàñàòüñÿ
ðåöèäèâà ýòèõ íåïðèÿòíûõ ÿâëåíèé â ñîîòâåòñòâóþùåé ñòðàíå.
Èìåííî ýòî çàñòàâëÿåò äîáàâëÿòü ïðåìèþ çà ðèñê â ïðàâóþ ÷àñòü
ïðèâåäåííîãî âûøå óðàâíåíèÿ äëÿ ðÿäà ñòðàí ñ “ïëîõîé ðåïóòàöè-
åé”. Ýòî, â ÷àñòíîñòè, êîìïåíñèðóåò ðèñê âîçìîæíîñòè íåâûïëà-
òû ñîîòâåòñòâóþùåé ñòðàíîé ñâîèõ äîëãîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, ñóòü â
òîì, ÷òî èíâåñòîðû, ãîòîâûå êóïèòü ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áó-
ìàãè â ñòðàíå, ãäå ðàíüøå íàáëþäàëèñü ñëàáàÿ âàëþòà, âûñîêàÿ èí-
ôëÿöèÿ è çíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, òðåáó-
þò ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíî âûñîêîãî ïðîöåíòà. Ïðåìèÿ çà ðèñê
òàêæå ìîæåò êîëåáàòüñÿ â êðàòêîñðî÷íîì ïëàíå èç-çà ïîëèòè÷åñ-
êîé íåîïðåäåëåííîñòè. Åñëè ñîîòâåòñòâóþùàÿ ñòðàíà ñòîèò ïåðåä
âàæíûì ïîëèòè÷åñêèì âûáîðîì, èñõîä êîòîðîãî íå îïðåäåëåí è,
ñëåäîâàòåëüíî, ôîðìèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â áóäó-
ùåì íåÿñíî, òî ïðåìèÿ çà ðèñê ìîæåò âðåìåííî âîçðàñòè — íå ïî-
òîìó, ÷òî äåéñòâóþùèå ëèöà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå èìåþò êàêèå-
òî îñîáûå ïîëèòè÷åñêèå ïðèñòðàñòèÿ, à ïîòîìó, ÷òî îíè íå îäîá-
ðÿþò íåîïðåäåëåííîñòè.
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Êàê óæå îòìå÷àëîñü öåíòðàëüíûé áàíê è ïðàâèòåëüñòâî â èíòå-
ãðèðîâàííîé ýêîíîìèêå ñ ôèêñèðîâàííûì âàëþòíûì êóðñîì ñàìè
íå óñòàíàâëèâàþò ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Åñòåñòâåííî, ôîðìàëüíî
öåíòðàëüíûé áàíê îïðåäåëÿåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî êðàòêîñðî÷-
íûì îáÿçàòåëüñòâàì, íàïðèìåð, ïóòåì ïîêóïêè è ïðîäàæè ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Íî â äåéñòâèòåëüíîñòè ñâîáîäà äåéñòâèé
ñèëüíî îãðàíè÷åíà. Ðàìêè, â ïðåäåëàõ êîòîðûõ ìîæíî óñòàíàâëè-
âàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè, íà ñàìîì äåëå î÷åíü ìàëû; ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà ñòàíîâèòñÿ òàêîé, “êàêîé îíà äîëæíà áûòü”, ñ öåëüþ ñáà-
ëàíñèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ïîòîêîâ.

Â íåêîòîðûõ ñèòóàöèÿõ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ìîæåò áûòü ïîäíÿ-
òà î÷åíü âûñîêî. Ïðåäïîëîæèì, íàïðèìåð, ÷òî èíâåñòîðû âåðÿò â
íàëè÷èå 10%-íîãî ðèñêà äåâàëüâàöèè âàëþòû íà 10% ÷åðåç íåäå-
ëþ. Ýòî ñîçäàåò âàëþòíûé ðèñê â ðàçìåðå 1% (0,10 õ 0,10 = 0,01).
Êàæåòñÿ, ÷òî ýòî íåìíîãî. Íî ïîñêîëüêó â ãîäó 52 íåäåëè, òî ýòî
ñîîòâåòñòâóåò ãîäîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå ñâûøå 50%! Ñëåäîâà-
òåëüíî, äîñòàòî÷íî âåñüìà ñëàáîãî âàëþòíîãî ðèñêà äëÿ òîãî, ÷òî-
áû ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïîäíÿëàñü äî çàîáëà÷íûõ âûñîò. È åñëè
Ðèêñáàíê äåéñòâèòåëüíî ñåðüåçíî îòñòàèâàåò ôèêñèðîâàííûé âà-
ëþòíûé êóðñ, òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äîëæíà ïîäíÿòüñÿ äî òàêîé
âûñîòû íåçàâèñèìî îò âñåõ íåãàòèâíûõ ýôôåêòîâ (óäîðîæàíèå èí-
âåñòèöèé, óäîðîæàíèå æèëüÿ è ò.ï.).

Âàæíî ïîíèìàòü ñìûñë âñåãî ýòîãî. Óðîâåíü íîìèíàëüíîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè â ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêå ñ ôèêñèðîâàííûìè
âàëþòíûìè êóðñàìè è ìîáèëüíûìè ðûíêàìè êàïèòàëà îïðåäåëÿ-
åòñÿ ìåæäóíàðîäíûìè èíâåñòîðàìè èëè áîëåå òî÷íî — èõ äîâåðè-
åì ê âàëþòíîìó êóðñó è äåíåæíîé ìàññå ñòðàíû. Â ñòðàíàõ, ïîëè-
òèêà êîòîðûõ âûçûâàåò ìàëî äîâåðèÿ, öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí
äåðæàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà âûñîêîì óðîâíå; â ñòðàíå, êîòîðàÿ
ïðîâîäèò âûçûâàþùóþ äîâåðèå ïîëèòèêó, ìîæíî ñîõðàíÿòü ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè íà áîëåå íèçêîì óðîâíå. Â ýòîì ñìûñëå ìîæíî
ñêàçàòü, ÷òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ îöåíêîé ýêîíîìèêå ñòðà-
íû è åå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå, âûñòàâëåííîé ìèðîâûìè ôè-
íàíñîâûìè ðûíêàìè. Äðóãèìè ñëîâàìè, óñëîâèÿìè íèçêîãî óðîâíÿ
íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ÿâëÿþòñÿ íèçêàÿ èíôëÿöèÿ è ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ, â ÷àñòíîñòè, âûçûâàåò äîâåðèå ê âàëþòå.

Â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîãî è äåðåãóëèðîâàííîãî äâèæåíèÿ êàïèòà-
ëà ýòî òðåáîâàíèå ñòàíîâèòñÿ îáÿçàòåëüíûì. Ïîýòîìó áîëüøèíñò-
âî ñòðàí ñ ôèêñèðîâàííûì âàëþòíûì êóðñîì, à òàêæå ñ îïûòîì èí-
ôëÿöèè è íåäîñòàòî÷íîãî äîâåðèÿ, èíîãäà ïðåäïî÷èòàëè äåìîíñò-
ðàòèâíî îòêàçûâàòüñÿ îò ëþáîé âîçìîæíîñòè èçìåíåíèÿ ñâîåãî
âàëþòíîãî êóðñà. Ïîýòîìó îíè íå òîëüêî èìåþò ôèêñèðîâàííûé
(íî ðåãóëèðóåìûé) êóðñ, íî è ïðîâîäÿò ïîëèòèêó ôèêñèðîâàííîãî
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ïîòîêîâ, òåì áûñòðåå ïðîèñõîäèò ýòî ïðèñïîñîáëåíèå è òåì ìåíü-
øå ïðîñòðàíñòâà äëÿ ìàíåâðîâ öåíòðàëüíîãî áàíêà ïî èñïîëüçîâà-
íèþ äåíåæíîé ïîëèòèêè ñ öåëüþ âîçäåéñòâèÿ íà ýêîíîìèêó ñòðà-
íû. Ïîñêîëüêó óðîâåíü íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè îòðàæàåò îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî áóäóùåé
èíôëÿöèè, òî âûðàâíèâàíèå óðîâíåé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äîëæíî
(÷òî ìû âñêîðå ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå) òàêæå îêàçàòü äàâëåíèå â
ñòîðîíó ïðèáëèæåíèÿ èíôëÿöèè ê ìåæäóíàðîäíîìó óðîâíþ. Ñëå-
äîâàòåëüíî, â ñòðàíàõ ñ âûçûâàþùèì äîâåðèå ôèêñèðîâàííûì âà-
ëþòíûì êóðñîì ñóùåñòâóåò òåíäåíöèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé
äåðåãóëèðîâàííûå ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè êàïèòàëà âûðàâíèâàþò
êàê ïðîöåíòíûå ñòàâêè, òàê è èíôëÿöèþ.

Íî â ýòîì ðàññóæäåíèè èìååòñÿ çàãâîçäêà. Îíà — â ñëîâå “äî-
âåðèå”. Ïðîáëåìà â òîì, ÷òî ñòðàíå ñ âûñîêîé èíôëÿöèåé òðóäíî
ñîõðàíÿòü âûçûâàþùèé äîâåðèå ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ.
Èíôëÿöèÿ ñíèæàåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, óõóäøàåò ïëàòåæíûé
áàëàíñ è ëèêâèäèðóåò ðàáî÷èå ìåñòà. Ïîýòîìó èíâåñòîðû ìîãóò,
èñõîäÿ èç ñîõðàíÿþùåéñÿ âûñîêîé èíôëÿöèè, ñäåëàòü âûâîä î
òîì, ÷òî ðàíî èëè ïîçäíî ñòðàíà äîëæíà îñóùåñòâèòü äåâàëüâà-
öèþ. Íî ñíèæåíèå êóðñà âàëþòû îçíà÷àåò äëÿ íèõ óáûòêè; âåäü äå-
âàëüâàöèÿ, íàïðèìåð, øâåäñêîé êðîíû îçíà÷àåò, ÷òî èíîñòðàííûé
èíâåñòîð, êîãäà îí áóäåò âîçâðàùàòü ñâîè äåíüãè, ïîëó÷èò ìåíüøå,
÷åì âêëàäûâàë (ïîñêîëüêó íà äåâàëüâèðîâàííóþ êðîíó ìîæíî áó-
äåò êóïèòü òåïåðü ìåíüøå äîëëàðîâ, åâðî, øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ
èëè êàêîé áû òî íè áûëî âàëþòû, â êîòîðîé ïåðâîíà÷àëüíî âêëà-
äûâàëèñü ñðåäñòâà).

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ — è ñëàáàÿ ïîëèòèêà —
ïî÷òè íåèçáåæíî, ðàíî èëè ïîçäíî, ïðèâåäåò ê îæèäàíèÿì äåâàëü-
âàöèè. Åñëè òàêèå îæèäàíèÿ ïîëó÷àò ðàñïðîñòðàíåíèå, òî ìíîãèå
èíâåñòîðû áûñòðî ïåðåìåñòÿò ñâîè äåíüãè, ÷òîáû ïðåäâîñõèòèòü
îæèäàåìóþ äåâàëüâàöèþ. Ïîýòîìó ìîãóò áûñòðî âîçíèêíóòü î÷åíü
êðóïíûå âàëþòíûå ïîòîêè, ïîêèäàþùèå ñòðàíó. Ýòî îñîáåííî
õàðàêòåðíî äëÿ íàñòîÿùåãî âðåìåíè, êîãäà â áîëüøèíñòâå ñòðàí
ñóùåñòâóþò äåðåãóëèðîâàííûå âàëþòíûå ðûíêè, è ïîýòîìó èíâå-
ñòîðû ìîãóò áûñòðî ïåðåâåñòè êðóïíûå ñóììû. Èíîãäà ïîäîáíûé
îòòîê âàëþòû ìîæåò ïðèâåñòè ê îñòðîìó âàëþòíîìó êðèçèñó, ïîðî-
äèòü îïàñíîñòü îïóñòîøåíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Äëÿ òîðìîæåíèÿ
ïîäîáíîãî îòòîêà öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò áûòü âûíóæäåííûì
âðåìåííî ïîäíÿòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äî î÷åíü âûñîêîãî óðîâíÿ.
Öåëü — ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ïóòåì ïðèìåíåíèÿ ïñèõîëîãè÷åñêîãî
øîêîâîãî ñðåäñòâà ñâîè íàìåðåíèÿ íå ïðîâîäèòü äåâàëüâàöèþ
(“Òåïåðü ýòî âñå âñåðüåç!”), à âìåñòå ñ òåì ïîðîäèòü ñîáëàçí äëÿ èí-
âåñòîðîâ îñòàòüñÿ.
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Åñëè âàëþòíûé êóðñ äåéñòâèòåëüíî ÿâëÿåòñÿ ôèêñèðîâàííûì,
òî, ñëåäîâàòåëüíî, âîçíèêíåò ñèëüíîå äàâëåíèå íà ýêîíîìèêó, ïî-
áóæäàþùåå íå ïðåâûøàòü òåìïû èíôëÿöèè â ñòðàíàõ-êîíêóðåí-
òàõ. Ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ ôóíêöèîíèðóåò â êà÷åñòâå
íîðìû, êîòîðàÿ íàêëàäûâàåò ÷åòêîå îãðàíè÷åíèå êàê íà ðîñò èç-
äåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó, òàê è íà ýêñïàíñèîíèñòñêóþ ôèíàí-
ñîâóþ ïîëèòèêó. Ïðè ýòîì íàáëþäàåòñÿ òàêæå òåíäåíöèÿ, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ êîòîðîé ñòðàíû, èìåþùèå âçàèìíî ôèêñèðîâàííûé îá-
ìåííûé êóðñ, â ïåðñïåêòèâå ñáëèæàþòñÿ äðóã ñ äðóãîì íå òîëüêî
ïî óðîâíþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, íî è ïî òåìïàì èíôëÿöèè. Ýòîò
ïðîöåññ óñèëèâàåòñÿ ïî ìåðå óêðåïëåíèÿ âàëþòíûõ ñâÿçåé ìåæäó
ñòðàíàìè. Ñòðàíû, ãäå äåéñòâóåò ñèñòåìà ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîí-
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êóðñà, êîòîðàÿ èäåò åùå äàëüøå è íà ïðàêòèêå äåëàåò íåâîçìîæ-
íûì ëþáîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà. Â ýòîì ñëó÷àå ðå÷ü
èäåò, êàê ìû âèäåëè â ãëàâå 8, î ñòàáèëèçàöèîííîì ôîíäå è äîë-
ëàðèçàöèè, îçíà÷àþùèõ, ÷òî ñòðàíà ïîëíîñòüþ îòêàçàëàñü îò âîç-
ìîæíîñòåé ïðîâåäåíèÿ ñâîåé ñîáñòâåííîé äåíåæíîé ïîëèòèêè;
âìåñòî ýòîãî îíà ñëåäóåò ïî ïÿòàì ïîëèòèêè, ïðîâîäèìîé â îòíî-
øåíèè âàëþòû-ÿêîðÿ, ÷òîáû òàêèì ïóòåì çàâîåâàòü äîâåðèå ê ñåáå.

Ñáëèæåíèå 
óðîâíåé èíôëÿöèè

Åñòåñòâåííî, ÷èòàòåëü ïîíèìàåò èç âñåãî ñêàçàííîãî, ÷òî è èí-
ôëÿöèÿ íà ïåðñïåêòèâó ïðè äåéñòâèòåëüíî ôèêñèðîâàííîì âàëþò-
íîì êóðñå îïðåäåëÿåòñÿ âíåøíèìè ôàêòîðàìè. Ïðè÷èíà èìåííî â
òîì (íà ÷òî óæå äåëàëñÿ íàìåê âûøå), ÷òî âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ (â
òîì ñìûñëå, ÷òî îíà âûøå ìèðîâîé) íà äëèòåëüíîì îòðåçêå âðåìå-
íè íåñîâìåñòèìà ñ ôèêñèðîâàííûì âàëþòíûì êóðñîì.

Èìåþòñÿ èñêëþ÷åíèÿ, ïðåæäå âñåãî, ïðè ñðàâíåíèè ñòðàí ñ ðàç-
ëè÷íûìè ïðîìûøëåííûìè ñòðóêòóðàìè è óðîâíÿìè ðàçâèòèÿ. Íî
äëÿ ñòðàí-êîíêóðåíòîâ ñ îäíèì è òåì æå óðîâíåì ðàçâèòèÿ ýêîíî-
ìèêè äåéñòâóåò îáùèé âûâîä: ñòðàíå ñ áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèåé
ïî ñðàâíåíèþ ñ îêðóæàþùèì ìèðîì áóäåò âñå òðóäíåå ñîõðàíÿòü
ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü — è ïðè ýòîì óäåðæèâàòü ôèêñèðî-
âàííûé âàëþòíûé êóðñ. Öåíû íà åå ýêñïîðòíûå òîâàðû ïîâûøàþò-
ñÿ áûñòðåå, ÷åì ó êîíêóðåíòîâ, à íà âíóòðåííåì ðûíêå îäíîâðåìåí-
íî âñå òðóäíåå âåñòè êîíêóðåíöèþ ñ èìïîðòèðóåìûìè òîâàðàìè.
Ýòî çà÷àñòóþ ïðèâîäèò ê ðîñòó äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Âû-
ñîêàÿ èíôëÿöèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèâåäåííûì âûøå ðàññóæäåíè-
åì, ïðèâîäèò òàêæå ê ïîâûøåíèþ íîìèíàëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê. Â ðåçóëüòàòå ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå ïðåäïðèÿòèÿ
âûòåñíÿþòñÿ ñ ðûíêà, è áåçðàáîòèöà ðàñòåò. Ïðè äåéñòâèòåëüíî
ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå è ñîõðàíåíèè èíôëÿöèè íà òîì æå
óðîâíå, íåñìîòðÿ íà âûñîêóþ áåçðàáîòèöó, ýêîíîìèêà ðàíî èëè ïî-
çäíî îêàæåòñÿ â ãëóáîêîì êðèçèñå.

Â ïðèíöèïå ñóùåñòâóþò ëèøü äâà ïóòè âûõîäà èç ïîäîáíîãî
êðèçèñà. Ïðèõîäèòñÿ ëèáî äåâàëüâèðîâàòü âàëþòó, ïðè ýòîì èí-
ôëÿöèÿ áóäåò íàõîäèòüñÿ íà áîëåå âûñîêîì óðîâíå ïî ñðàâíåíèþ
ñ äðóãèìè ñòðàíàìè, ïî êðàéíåé ìåðå — íà íåêîòîðîå âðåìÿ, ëè-
áî ñîõðàíÿòü ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ — ïðè ýòîì âûñîêèå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè è âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà ïîñòåïåííî ïðåîäîëå-
âàþò èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ è ñíèæàþò èíôëÿöèþ, íî öåíîé
çíà÷èòåëüíûõ ñîöèàëüíûõ èçäåðæåê.
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Рис. 14.1. 
КОНВЕРГЕНЦИЯ ИНФЛЯЦИИ В ЕВРОПЕ

Темпы инфляции в некоторых европейских странах в 1974–1998 гг.
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Источник: Datastream.

Рисунок показывает темпы инфляции в ряде европейских стран в течение 25 лет, предшест	
вовавших образованию Европейского валютного союза (ЕВС). Здесь видны как низкий уро	
вень инфляции в Германии в течение всего периода, так и значительно более высокий уро	
вень инфляции в других странах в 1970	х годах, который впоследствии заметно снизился. В
1990	х годах инфляция в Европе сблизилась с германским уровнем. Средством достижения
этого были фиксированные обменные курсы в качестве подготовительного этапа перед созда	
нием ЕВС, что, в частности, требовало стабильности государственных финансов и низкого
уровня инфляции.



è îòêðûòîé ýêîíîìèêå. Ïîäîáíî êðèâûì Ôèëëèïñà â ãëàâå 13, ìû
îòìåðÿåì çäåñü áåçðàáîòèöó íà ãîðèçîíòàëüíîé îñè è èíôëÿöèþ —
íà âåðòèêàëüíîé. Êàê è ðàíüøå, ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî ñóùåñòâóåò
áåçðàáîòèöà, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè äîëãîâðåìåííîãî ðàâ-
íîâåñèÿ, êîòîðóþ ìû ïðîäîëæàåì íàçûâàòü NAIRU. Ýòî òîò óðî-
âåíü áåçðàáîòèöû, ïðè êîòîðîì èíôëÿöèÿ íå ðàñòåò. Ïîêà áåçðàáî-
òèöà íàõîäèòñÿ íèæå ýòîãî óðîâíÿ, èíôëÿöèÿ èìååò òåíäåíöèþ ê
ðîñòó. Ïîêà áåçðàáîòèöà ðàñïîëàãàåòñÿ âûøå íåãî, èíôëÿöèÿ âíîâü
ñíèæàåòñÿ. Ýòî èëëþñòðèðóåòñÿ âåðòèêàëüíûìè ñòðåëêàìè.

Íîâîå íà ðèñóíêå ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí òàêæå ïîêàçûâàåò òîò
óðîâåíü èíôëÿöèè p, êîòîðûé äîìèíèðóåò â îêðóæàþùåì ìèðå è
ê êîòîðîìó ìàëàÿ îòêðûòàÿ ýêîíîìèêà äîëæíà â ïåðñïåêòèâå ïðè-
ñïîñîáèòüñÿ. Åñëè ñòðàíà â òå÷åíèå íåêîåãî ïåðèîäà âðåìåíè îêà-
çûâàåòñÿ íèæå ýòîãî óðîâíÿ, òî êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü óõóäøàåò-
ñÿ, ÷òî ïðèâîäèò ê ðîñòó áåçðàáîòèöû. Ýòî èëëþñòðèðóåòñÿ ãîðè-
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äà èëè äîëëàðèçàöèÿ, èñïûòûâàþò íà ñåáå ñèëüíîå äàâëåíèå â íà-
ïðàâëåíèè ïðèñïîñîáëåíèÿ ê ïîëèòèêå è èíôëÿöèè â òîé ñòðàíå,
ê êîòîðîé ïðèêðåïëåí âàëþòíûé ÿêîðü.

Â Åâðîïå ñîòðóäíè÷åñòâî â îáëàñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè ìåæäó
ñòðàíàìè-÷ëåíàìè ÅÑ â 1970-õ è 80-õ ãîäàõ îçíà÷àëî, â ÷àñòíîñòè,
îáÿçàòåëüñòâî ñîîòâåòñòâóþùèõ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ âçàèìíî ïîä-
äåðæèâàòü âàëþòû äðóã äðóãà. Â 1980-õ ãîäàõ ýòî óêðåïèëî äîâåðèå
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ê òîìó, ÷òî îáìåííûå êóðñû âíóòðè ÅÑ äåé-
ñòâèòåëüíî áóäóò îñòàâàòüñÿ ôèêñèðîâàííûìè. Òåì ñàìûì òåìïû
èíôëÿöèè â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ-÷ëåíàõ ÅÑ òàêæå áûëè âûíóæäå-
íû âñå áîëüøå ñáëèæàòüñÿ; ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ïðîèñõîäèëà êîí-
âåðãåíöèÿ, ñì. ðèñ. 14.1. Ýòî ñòàëî òàêæå íåîáõîäèìîé ïðåäïîñûë-
êîé îáúåäèíåíèÿ íàçâàííûõ ñòðàí â âàëþòíûé ñîþç — ôèíàëüíûé
ïóíêò ñîòðóäíè÷åñòâà â îáëàñòè ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ.

Ñóòü âûøåñêàçàííîãî âêðàòöå ñîñòîèò â òîì, ÷òî çàêðåïëåíèå
âàëþòíîãî êóðñà îêàçûâàåò â ïåðñïåêòèâå âëèÿíèå òàêæå íà èí-
ôëÿöèþ è ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Ñòðàíà ñ ôèêñèðîâàííûì è âûçû-
âàþùèì äîâåðèå âàëþòíûì êóðñîì íå ìîæåò íà ïðîäîëæèòåëüíîå
âðåìÿ îòêëîíÿòüñÿ îò îñíîâíûõ ñòðàí-êîíêóðåíòîâ ïî óðîâíþ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è òåìïàì ðîñòà öåí.

Ñîêðàòèâøèåñÿ âîçìîæíîñòè 
ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè

Ïðè ýòîì òàêæå îòìå÷àëîñü, ÷òî âñå òå ãðàôèêè â ãëàâå 13, ãäå
ðàçëè÷íûå êðèâûå Ôèëëèïñà ñäâèãàëèñü íàçàä è âïåðåä â çàâèñè-
ìîñòè îò ïðèîðèòåòîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè,
àáñòðàãèðîâàëèñü îò îäíîãî âàæíîãî àñïåêòà, à èìåííî ñëîæíîñ-
òåé îòêëîíåíèÿ îò ìèðîâîãî óðîâíÿ â îáëàñòè èíôëÿöèè. Êàê óò-
âåðæäàëîñü çäåñü, ýòà âîçìîæíîñòü ñîêðàùàåòñÿ ïðè ôèêñèðîâàí-
íîì âàëþòíîì êóðñå. Ýòî îçíà÷àåò äîïîëíèòåëüíîå îãðàíè÷åíèå,
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëèçîì â ãëàâå 13, ñâîáîäû âûáîðà ïðè ïðîâåäå-
íèè ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè â ñòðàíå ñ ôèêñèðîâàííûì âàëþòíûì
êóðñîì. Âåäü â îòêðûòîé ýêîíîìèêå íå òîëüêî áåçðàáîòèöà çàâè-
ñèò â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå îò ñïîñîáà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíî-
ìèêè, ÷òî çàòðóäíÿåò îêàçàíèå íà íåå âîçäåéñòâèÿ ïðè ïîìîùè ïî-
ëèòèêè ñòàáèëèçàöèè. È òåìïû èíôëÿöèè íà áîëüøîì îòðåçêå
âðåìåíè çàâèñÿò îò îêðóæàþùåãî ìèðà. Îòêëîíåíèÿ îò ýòîãî îêà-
çûâàþò âîçäåéñòâèå íà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è, ñëåäîâàòåëüíî,
òàêæå íà áåçðàáîòèöó.

Ýòà ïðîáëåìà èëëþñòðèðóåòñÿ íà ðèñ. 14.2. Çäåñü ñõåìàòè÷íî
ïîêàçàíî, êàêîé âèä ìîæåò èìåòü àíàëèç êðèâîé Ôèëëèïñà â ìàëîé
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инфляция

Рис. 14.2. 
ИНФЛЯЦИЯ И БЕЗРАБОТИЦА В МАЛОЙ ОТКРЫТОЙ ЭКОНОМИКЕ 
С ФИКСИРОВАННЫМ ВАЛЮТНЫМ КУРСОМ

p

NAIRU
безработица

Если безработица ниже NAIRU (того уровня безработицы, который обусловлен структурной и
фрикционной безработицей и совместим со стабильными темпами инфляции), то инфляция
будет повышаться; если она выше NAIRU, то инфляция будет снижаться. Если инфляция выше
уровня p	инфляции в окружающем мире, то безработица будет расти. Если инфляция ниже,
чем в окружающем мире, то безработица будет сокращаться.
Единственное состояние долгосрочного равновесия, которое сохраняет стабильность, нахо	
дится в точке пересечения p и NAIRU. Все попытки при помощи политики стабилизации до	
стичь какого	либо иного положения обречены на неудачу. Вместо этого задачей становится по	
пытка при помощи структурных мер уменьшить NAIRU и переместить “перекрестье” влево.



÷òîáû ñòðàíà íå ñëèøêîì äîëãî íàõîäèëàñü âûøå çàäàííîãî èçâíå
óðîâíÿ èíôëÿöèè, ïîñêîëüêó, êàê ìû âèäåëè, ýòî âëå÷åò çà ñîáîé
âûñîêèå èçäåðæêè íà ïóòè ïðåîäîëåíèÿ äîëãîñðî÷íîé ìîäåëè èí-
ôëÿöèè.

Íî â ýòîì ñëó÷àå ìû âíîâü ïðèøëè ê òîìó æå âûâîäó, ÷òî è â
ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ, íî òåïåðü åùå áîëåå ÷åòêîìó. Ñóùåñòâåííóþ
ðîëü èãðàåò îñíîâîïîëàãàþùèé ñïîñîá ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêè. Åñëè ìåõàíèçìû ôîðìèðîâàíèÿ öåí è çàðàáîòíîé
ïëàòû è öåíòðàëèçîâàííîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ ôóíêöèîíèðó-
þò íåäîñòàòî÷íî õîðîøî, òî âðÿä ëè ïîìîæåò êàêàÿ-ëèáî ïîëèòè-
êà ñòàáèëèçàöèè, êàê áû îíà íè áûëà ìàñòåðñêè ñôîðìóëèðîâàíà.

Ïëàâàþùèé 
âàëþòíûé êóðñ

Èç ïðåäøåñòâóþùåãî ïàðàãðàôà âèäíî, ÷òî ôèêñèðîâàííûé âà-
ëþòíûé êóðñ ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî ðàåì è àäîì. Ñ îäíîé ñòîðî-
íû, îí ñïîñîáñòâóåò ïðèäàíèþ ïîíÿòíûõ è ÷àùå âñåãî ïðèåìëåìûõ
íîðì ïîëèòèêå ñòàáèëèçàöèè: ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ òðå-
áóåò ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè è ýòî óñòàíàâëèâàåò ãðàíèöû êàê äëÿ
áþäæåòíîé ïîëèòèêè, òàê è äëÿ ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ çàðàáîò-
íîé ïëàòû. Åñëè óäàñòñÿ ñäåðæàòü èíôëÿöèþ, à âàëþòíûé êóðñ âû-
çûâàåò äîâåðèå, òî ïîëèòèêà âàëþòíîãî êóðñà ñïîñîáñòâóåò òàêæå
ñäåðæèâàíèþ óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, åñëè
ñòðàíà èìååò ïðîáëåìû ñ èíôëÿöèåé è èñïûòûâàåò çàòðóäíåíèÿ ñ
ñîáëþäåíèåì ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè è ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ çà-
ðàáîòíîé ïëàòû, åñëè íåò òîé äèñöèïëèíû, êîòîðàÿ íåîáõîäèìà
äëÿ ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè, òî ðåçóëüòàòîì ìîæåò ñòàòü íåäîâåðèå
ê âàëþòíîìó êóðñó, ÷òî ïðèâåäåò ê î÷åíü âûñîêèì ïðîöåíòíûì
ñòàâêàì, à òàêæå âûñîêîé áåçðàáîòèöå. Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ ñòðàíû
ñî ñëàáîé ýêîíîìèêîé ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ ìîæåò îêà-
çàòüñÿ îáðåìåíèòåëüíûì. Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà íå îêàçûâàåò ïî÷òè
íèêàêîãî âîçäåéñòâèÿ íà âíóòðåííþþ ýêîíîìèêó; âåäü ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà ñòàíîâèòñÿ, êàê óæå áûëî ñêàçàíî, òåì, ÷åì îíà äîëæíà
ñòàòü ïðè çàùèòå âàëþòíîãî êóðñà, íåçàâèñèìî îò îêàçàííîãî âîç-
äåéñòâèÿ íà ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü âíóòðè ñòðàíû.

Íà ýòîì ôîíå ìíîãèå ýêîíîìèñòû âûñòóïàþò çà ïëàâàþùèé
âàëþòíûé êóðñ. Áëàãîäàðÿ åìó äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ìîæåò ïîëó-
÷èòü îïðåäåëåííóþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü. Èáî ïëàâàþùèé âàëþòíûé
êóðñ îçíà÷àåò, ÷òî ñòðàíà ìîæåò èìåòü áîëåå âûñîêóþ èíôëÿöèþ,
÷åì â îêðóæàþùåì ìèðå, è âñå æå ïîääåðæèâàòü êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü ïóòåì ñíèæåíèÿ êóðñà âàëþòû. Âåäü ïðè ñíèæåíèè âà-
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çîíòàëüíîé, íàïðàâëåííîé âïðàâî ñòðåëêîé. Îäíàêî óâåëè÷èâøàÿ-
ñÿ áåçðàáîòèöà áóäåò ïîñòåïåííî ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ èí-
ôëÿöèè. Åñëè ñòðàíà â òå÷åíèå íåêîåãî ïåðèîäà âðåìåíè èìååò áî-
ëåå íèçêóþ èíôëÿöèþ, ÷åì â îêðóæàþùåì ìèðå, òî êîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîñòü óñèëèòñÿ, ÷òî áëàãîïðèÿòñòâóåò çàíÿòîñòè. Ýòî
èëëþñòðèðóåòñÿ íàïðàâëåííîé âëåâî ñòðåëêîé. Ïîñòåïåííî ýòîò
ïðîöåññ áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü òîìó, ÷òî â ñòðàíå áåçðàáîòèöà ñíè-
çèòñÿ íèæå óðîâíÿ NAIRU, ÷òî âíîâü ïîâûñèò èíôëÿöèþ.

Òàêèì îáðàçîì, â î÷åíü óïðîùåííîì àíàëèçå ìîæíî ïîêàçàòü
ïîä÷èíåíèå ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêè ôóíäàìåíòàëüíûì è ìîù-
íûì ñèëàì. Âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó èíôëÿöèåé (ñîïîñòàâèìîé ñ
îêðóæàþùèì ìèðîì) è áåçðàáîòèöåé (îòíîñèòåëüíî NAIRU) ïå-
ðåìåùàåò ýêîíîìèêó â ðàçëè÷íûõ íàïðàâëåíèÿõ. Áåçóñëîâíî, ñó-
ùåñòâóþò âîçìîæíîñòè äëÿ ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè, íî îíè îãðà-
íè÷åíû. Äîëãîñðî÷íîå ïîëîæåíèå ñòðàíû îïðåäåëÿåòñÿ ñïîñîáîì
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà (êîòîðûé îïðåäåëÿåò óðîâåíü
NAIRU) è çàäàííîé èçâíå èíôëÿöèåé. Ìîæíî îòêëîíÿòüñÿ îò òî-
÷åê ïåðåñå÷åíèÿ ýòèõ ëèíèé, íî òîãäà âîçíèêíåò ëèøü ñïèðàëå-
âèäíîå äâèæåíèå âîêðóã ïîëîæåíèÿ ðàâíîâåñèÿ. Òå ñèëû, êîòîðûå
íàïðàâëÿþò ýêîíîìèêó âíîâü ê öåíòðó, ìîùíû, è ïîïûòêà íà áî-
ëåå ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä îòêëîíèòüñÿ îò òîãî “ïåðåêðåñòüÿ”,
êîòîðîå íàõîäèòñÿ â ñåðåäèíå ðèñóíêà 14.2, ïðèâåäåò ê èñêëþ÷è-
òåëüíî âûñîêèì èçäåðæêàì. Â äåéñòâèòåëüíîñòè ìîæíî ñêàçàòü,
÷òî íåâîçìîæíî îòêëîíèòüñÿ îò ýòîãî ïîëîæåíèÿ íà äëèòåëüíûé
ïåðèîä âðåìåíè ïðè ïîìîùè ëèøü ñðåäñòâ ïîëèòèêè ñòàáèëèçà-
öèè — ôèíàíñîâîé è äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Ýòî âîâñå íå îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà íå îêàçû-
âàåò íèêàêîãî âîçäåéñòâèÿ. Íî äåëî â òîì, ÷òî ýòî äîëæíà áûòü
ïðàâèëüíàÿ ïîëèòèêà. Ñ òî÷êè çðåíèÿ áîëåå äîëãîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâû âàæíà íå ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè, ò.å. ñòðåìëåíèå êîð-
ðåêòèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå è âûðàâíèâàòü îòêëîíåíèÿ
èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû â õîäå êîíúþíêòóðíîãî öèêëà. Ïðè
ñòðåìëåíèè äîñòè÷ü ïîëîæåíèÿ, êîòîðîå çíà÷èòåëüíî îòêëîíÿåòñÿ
îò ñîñòîÿíèÿ äîëãîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ, òàêèå ïîïûòêè ìîãóò ñî-
çäàòü áîëüøèå ïðîáëåìû. Âìåñòî ýòîãî öåíòðàëüíîé çàäà÷åé ñòà-
íîâèòñÿ ïîïûòêà ïîâëèÿòü íà îñíîâîïîëàãàþùèå ñïîñîáû ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ìîæíî áûëî
ñíèçèòü NAIRU. Â ýòîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î ñîçäàíèè õîðîøî ôóíê-
öèîíèðóþùåãî ðûíêà òðóäà, íàïðèìåð, ïóòåì óñïåøíîé ðàáîòû
áèðæ òðóäà, ïåðåïîäãîòîâêè ðàáî÷åé ñèëû è ãèáêîé ñèñòåìû ôîð-
ìèðîâàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû. Îäíîâðåìåííî âàæíîé çàäà÷åé ñòà-
íîâèòñÿ ïîïûòêà îêàçàòü âîçäåéñòâèå íà ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ
öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû è ïðåîäîëåòü èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ,
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Îäíàêî âîâñå íå î÷åâèäíî, ÷òî ñëåäóåò ïðåäïî÷åñòü ïëàâàþùèå
êóðñû, à íå ôèêñèðîâàííûå. Ñòîèò ïðèíÿòü âî âíèìàíèå òðè ìî-
ìåíòà.

Âî-ïåðâûõ, ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ íå îçíà÷àåò, ÷òî óäàñò-
ñÿ îòäåëàòüñÿ îò ÷ðåçìåðíûõ êîëåáàíèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.
Âåäü â íàñòîÿùåå âðåìÿ êàïèòàë ëåãêî ïåðåìåùàåòñÿ ÷åðåç ãðàíè-
öû. Ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå ýòî ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé
âàëþòíûõ ïîòîêîâ, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâîäÿò ê êîëåáà-
íèÿì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå äåéñò-
âóåò òîò æå ñàìûé ïðîöåññ, õîòÿ è “â îáðàòíîì íàïðàâëåíèè”. Ìî-
áèëüíûé êàïèòàë îçíà÷àåò, ÷òî Ðèêñáàíê ìîæåò áîëåå ñâîáîäíî
óñòàíàâëèâàòü âíóòðåííþþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Íî èçìåíåíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ìîãóò ïðèâåñòè ê âàëþòíûì ïîòîêàì. Âåäü è
ñåé÷àñ èíâåñòîðû èùóò ìåñòî âîçìîæíîãî ïîëó÷åíèÿ íàèâûñøåé
äîõîäíîñòè. Â ïðèíöèïå íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ìîãóò ïðèâåñ-
òè ê îòòîêó âàëþòû, åñëè èíâåñòîðû ïðåäïî÷òóò ïåðåâåñòè ñâîè
ñðåäñòâà è âëîæèòü èõ â äðóãèõ ñòðàíàõ ñ áîëåå âûñîêèìè ïðî-
öåíòíûìè ñòàâêàìè. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì âûñîêèå ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ìîãóò ïðèâåñòè ê ïðèòîêó âàëþòû. Â ñâîþ î÷åðåäü âàëþò-
íûå ïîòîêè äàþò òîë÷îê êîëåáàíèÿì âàëþòíîãî êóðñà. Ïðèòîê âà-
ëþòû ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ êóðñà (ïîñêîëüêó èíîñòðàííûå èí-
âåñòîðû îáìåíèâàþò ñâîè ñðåäñòâà íà âàëþòó ñòðàíû), â òî âðåìÿ
êàê îòòîê ïðèâîäèò ê ïîíèæåíèþ êóðñà.

Ñóòü â òîì, ÷òî ñòðàíà ñî ñëàáîé ýêîíîìèêîé íå ñìîæåò èçáå-
æàòü íåñòàáèëüíîñòè è êîëåáàíèé. Â óñëîâèÿõ ôèêñèðîâàííîãî
âàëþòíîãî êóðñà ýòî íàõîäèò ñâîå âûðàæåíèå â êîëåáàíèÿõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê. Â óñëîâèÿõ ïëàâàþùåãî êóðñà — â êîëåáàíèÿõ
âàëþòíîãî êóðñà. Êðîìå òîãî, âîâñå íå îáÿçàòåëüíî, ÷òî óäàñòñÿ
èçáåæàòü êîëåáàíèé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, âî âñÿêîì ñëó÷àå, â îòíî-
øåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îáëèãàöèÿì. Êàê áûëî ïîêàçàíî â
ãëàâå 10, âåäü öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò ðåãóëèðîâàòü ïðåæäå âñå-
ãî ïðîöåíòíûå ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà ïî êðàòêîñðî÷íûì îáÿçà-
òåëüñòâàì. À òåïåðü ïðåäïîëîæèì, ÷òî öåíòðàëüíûé áàíê ñíèæàåò
èõ ñ öåëüþ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, à ýòè ñòèìóëèðóþùèå ìå-
ðû â ñâîþ î÷åðåäü òàêæå ïðèâîäÿò ê ïîâûøåíèþ ðèñêà èíôëÿöèè.
Òîãäà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îáëèãàöèÿì, íà êîòîðóþ âîçäåéñòâóþò
èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, ìîæåò âîçðàñòè! È òî æå ñàìîå ìîæåò
ïîñëåäîâàòü çà ñíèæåíèåì êóðñà âàëþòû, êîòîðîå ñîçäàåò èìïîð-
òèðóåìóþ èíôëÿöèþ.

Âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî íà ïðàêòèêå ïëàâàþùèé âàëþòíûé
êóðñ ìîæåò ïðèâåñòè ê íåóñòîé÷èâîñòè (êðàòêîñðî÷íûì êîëåáà-
íèÿì) êàê ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òàê è âàëþòíîãî êóðñà. Ìíîãèå ýêî-
íîìèñòû äëÿ áîëüøåé óáåäèòåëüíîñòè óòâåðæäàþò, ÷òî âàëþòíûå
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ëþòíîãî êóðñà öåíû íà ýêñïîðòíûå òîâàðû óìåíüøàþòñÿ â ïåðå-
ñ÷åòå íà èíîñòðàííóþ âàëþòó, ïðè÷åì âîçäåéñòâèå ïîâûøàþùèõ-
ñÿ âíóòðåííèõ öåí è èçäåðæåê íà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ìîæíî
íåéòðàëèçîâàòü. Êîãäà äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, ò.å. ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè, íå îáÿçàòåëüíî â êàæäîì ñëó÷àå çàùèùàåò âàëþòíûé êóðñ, îò-
êðûâàþòñÿ òàêæå âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó
äëÿ âíóòðåííèõ öåëåé, íàïðèìåð, ÷òîáû ñòèìóëèðîâàòü èíâåñòè-
öèè è ñîêðàòèòü áåçðàáîòèöó.

Ïîýòîìó ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ ïðèâëåêàòåëåí äëÿ ñòðàí ñ
âûñîêîé èíôëÿöèåé, êîòîðûå ê òîìó æå íå ãîòîâû ïðèíîñèòü
æåðòâû, íåîáõîäèìûå äëÿ åå ñíèæåíèÿ. Îòòîãî ìíîãèå ðàçâèâàþ-
ùèåñÿ ñòðàíû, êîòîðûå ÷àñòî èìåþò ïðîáëåìû ñ èíôëÿöèåé, èìå-
þò ïëàâàþùèå âàëþòíûå êóðñû. Íî è ïðîìûøëåííî ðàçâèòûå
ñòðàíû ïðèìåíÿëè ïëàâàþùèå âàëþòíûå êóðñû ïîñëå êðàõà Áðåò-
òîí-Âóäñêîé ñèñòåìû ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ â íà÷àëå
1970-õ ãîäîâ. Îäíàêî ðå÷ü èäåò ïðåæäå âñåãî î òàêèõ êðóïíûõ
ñòðàíàõ ñ ìîùíûìè âàëþòàìè, êàê ÑØÀ è ßïîíèÿ, â ýêîíîìèêå
êîòîðûõ óäåëüíûé âåñ âíåøíåé òîðãîâëè îòíîñèòåëüíî íåâåëèê.
Ìàëûå, çàâèñÿùèå îò âíåøíåé òîðãîâëè åâðîïåéñêèå ñòðàíû ïðåä-
ïî÷èòàëè èñêàòü âçàèìíóþ ñòàáèëüíîñòü ïóòåì ïðèâÿçêè äðóã ê
äðóãó, èñïîëüçóÿ ðàçëè÷íûå ôîðìû âàëþòíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà.
Êàê âèäíî íà ðèñ. 14.1, ýòî òàêæå ïðèâåëî ê êîíâåðãåíöèè òåìïîâ
èíôëÿöèè â ÅÑ â 1980-õ ãîäàõ. Øâåöèÿ òàêæå ïûòàëàñü ó÷àñòâî-
âàòü â ýòîì ïðîöåññå ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè ïóòåì ïðèâÿçêè
êðîíû ê åâðîïåéñêîìó ýêþ.

Îäíàêî öåíà, óïëà÷åííàÿ çà ïîâûøåíèå öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè,
ñ÷èòàëàñü ìíîãèìè ñòðàíàìè âûñîêîé. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí áåçðà-
áîòèöà íàõîäèëàñü íà âûñîêîì óðîâíå â òå÷åíèå âñåõ 1980-õ ãîäîâ,
êàê è ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ ìíîãèå èíâåñòî-
ðû íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñòàëè ñîìíåâàòüñÿ â òîì, ÷òî ñòðàíû ñ
îòíîñèòåëüíî íèçêîé èíôëÿöèåé è ðàçëè÷íûìè âçãëÿäàìè íà ïî-
ëèòèêó â îáëàñòè âàëþòíîãî êóðñà äåéñòâèòåëüíî ñìîãóò ñîõðà-
íÿòü ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ îòíîñèòåëüíî èìåâøåé íèç-
êóþ èíôëÿöèþ Ãåðìàíèè è, â ÷àñòíîñòè, ÷åðåç íåñêîëüêî ëåò ñî-
çäàòü åäèíûé âàëþòíûé ñîþç. Íåñêîëüêî ñòðàí ïîñòðàäàëè îò
îòòîêà âàëþòû, è â 1992–1993 ãã. ïðîáëåìû âàëþòíîãî ñîòðóäíè-
÷åñòâà, íàêîíåö, îêàçàëèñü íàñòîëüêî òÿæåëûìè, ÷òî áîëüøèíñòâî
ñòðàí, â òîì ÷èñëå è Øâåöèÿ, âðåìåííî îòêàçàëèñü îò ïîïûòîê
óäåðæèâàòü ñâîè âàëþòíûå êóðñû. Â ïîñëåäóþùèå ãîäû ñõîäíûå
ñîáûòèÿ ïðîèçîøëè â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí. Â Ðîññèè, Ìåê-
ñèêå è áîëüøèíñòâå ñòðàí Àçèè öåíòðàëüíûå áàíêè áûëè âûíóæäå-
íû îòêàçàòüñÿ îò ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà, êîãäà îòòîê âà-
ëþòû ñòàë ñëèøêîì âåëèê.
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Ýòî ïîâûøàåò óðîâåíü öåí âíóòðè ñòðàíû. Ýòî, âåðîÿòíî, íå ïðåä-
ñòàâëÿëî áû êàêîé-ëèáî îñîáîé ïðîáëåìû, åñëè áû öåíû òàêæå
ñíèæàëèñü êàæäûé ðàç ïðè óêðåïëåíèè âàëþòû. Îäíàêî îïûò ïî-
êàçûâàåò, ÷òî ëåã÷å ïîâûøàòü öåíû, ÷åì ñíèæàòü èõ. Ïîýòîìó ñó-
ùåñòâóåò îïàñíîñòü òîãî, ÷òî ÷èñòûì ýôôåêòîì ïëàâàþùåãî êóð-
ñà ñòàíåò áîëåå âûñîêèé óðîâåíü öåí.

Ýòîò ýôôåêò ìîæåò áûòü óñèëåí, åñëè çàèíòåðåñîâàííîñòü ïî-
ëèòèêîâ è ñòîðîí íà ðûíêå òðóäà â ïîáåäå íàä èíôëÿöèåé îñëàá-
ëåíà ïëàâàþùèì âàëþòíûì êóðñîì. Âåäü ïëàâàþùèå êóðñû ìîãóò
ñîçäàòü âèäèìîñòü òîãî, ÷òî èíôëÿöèÿ íå ÿâëÿåòñÿ áîëåå êàêîé-ëè-
áî ïðîáëåìîé, ïîñêîëüêó åå âñåãäà ìîæíî êîìïåíñèðîâàòü äàëü-
íåéøèì îáåñöåíåíèåì âàëþòû. Òîãäà ðàáîòîäàòåëè è íàåìíûå
òðóäÿùèåñÿ ìîãóò çàêëþ÷àòü äîãîâîðû î áîëåå âûñîêèõ íîìèíàëü-
íûõ ïðèáàâêàõ ê çàðàáîòíîé ïëàòå, ïîäîáíî òîìó, êàê ïîëèòèêè
ìîãóò ïîääàòüñÿ ñîáëàçíó îäîáðèòü êðóïíûé äåôèöèò ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà; âåäü èíôëÿöèÿ óæå íå ÿâëÿåòñÿ òàêèì æå îãðà-
íè÷èòåëåì, êàê â óñëîâèÿõ ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà. Â
ýòîì ñëó÷àå ðèñê ñîñòîèò â îáðàçîâàíèè ñïèðàëè èç ïàäàþùåé âà-
ëþòû è âûñîêîé èíôëÿöèè. Åñëè çàäà÷åé öåíòðàëüíîãî áàíêà ÿâ-
ëÿåòñÿ áîðüáà ñ èíôëÿöèåé, ýòî ñ íàèáîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ îçíà-
÷àåò ñäåðæèâàþùåå âîçäåéñòâèå äåíåæíîé ïîëèòèêè è ïîâûøåíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ñëåäîâàòåëüíî, çäåñü íà÷èíàåòñÿ áîðüáà ìåæ-
äó öåíòðàëüíûì áàíêîì, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ñèëàìè, óñêîðÿþùè-
ìè èíôëÿöèþ, ñ äðóãîé. Âñêîðå ìû ðàññìîòðèì ýòî ïîäðîáíåå.

Â-òðåòüèõ, ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ îñëàáëÿåò ñèëó ôè-
íàíñîâîé ïîëèòèêè. Â óñëîâèÿõ ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóð-
ñà äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, êàê ìû âèäåëè, ïîëó÷àåò ðîëü, êîòîðàÿ îã-
ðàíè÷èâàåòñÿ çàùèòîé âàëþòíîãî êóðñà. Â óñëîâèÿõ ïëàâàþùåãî
êóðñà äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ïîëó÷àåò áîëüøóþ ñâîáîäó äåéñòâèé, íî
îäíîâðåìåííî îãðàíè÷èâàåòñÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà. Ýòî ïðîèñ-
õîäèò èç-çà òîãî, ÷òî âàëþòà, åñëè îíà ìîæåò ñâîáîäíî ïåðåìå-
ùàòüñÿ, ÷àñòè÷íî íåéòðàëèçóåò ìåðû ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè.

Ïðåäïîëîæèì, íàïðèìåð, ÷òî ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ñòðå-
ìèòñÿ ïðîâîäèòü áîëåå ýêñïàíñèîíèñòñêóþ ïîëèòèêó è ïîýòîìó
óâåëè÷èâàåò ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû èëè ñíèæàåò íàëîãè. Äåôè-
öèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà óâåëè÷èâàåòñÿ. Âîçäåéñòâèå ýòîãî
íà ìàêðîýêîíîìèêó ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå çàâèñèò îò
âûáîðà Ðèêñáàíêîì ñïîñîáà ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà. Åñëè
ïðåäïî÷òåíèå ïîëó÷èò ôèíàíñèðîâàíèå çà ñ÷åò ïå÷àòíîãî ñòàíêà,
òî ýòî ìîæåò îêàçàòü îïðåäåëåííûé ñòèìóëèðóþùèé ýôôåêò â
êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå. Åñëè, íàïðîòèâ, ïðåäïî÷òåíèå áóäåò îêà-
çàíî ôèíàíñèðîâàíèþ çà ñ÷åò çàèìñòâîâàíèÿ, âîçðàñòàþò ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè. Ýòî èìååò äâà ýôôåêòà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñîêðàùàþò-
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ðûíêè ÿâëÿþòñÿ áîëåå íåóñòîé÷èâûìè, ÷åì ðûíêè ïðèíîñÿùèõ
ïðîöåíòû öåííûõ áóìàã. Èçìåíåíèÿ êóðñîâ âàëþò òðóäíåå ïðîãíî-
çèðîâàòü è â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè òðóäíåå ïîíÿòü, ÷åì èçìåíåíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Èíîãäà âàëþòíûå ðûíêè ìîãóò êîëåáàòüñÿ áûñòðî è áóðíî. Ïðèìåð: ó
áûâøåãî ïðåçèäåíòà ÑØÀ Áóøà (ñòàðøåãî) â õîäå îáåäà âî âðåìÿ ãîñó-
äàðñòâåííîãî âèçèòà â ßïîíèþ âíåçàïíî çàáîëåë æèâîò, è åãî âûðâàëî
ïðÿìî çà îáåäåííûì ñòîëîì (â ìîìåíò ïðÿìîé òåëåâèçèîííîé ïåðåäà÷è).
Ðåçóëüòàò: àìåðèêàíñêèé äîëëàð ðåçêî óïàë, õîòÿ íè÷åãî íîâîãî â àìåðè-
êàíñêîé ýêîíîìèêå íå ïðîèçîøëî. Ïðè÷èíà: èíâåñòîðû îáåñïîêîèëèñü.
Îçíà÷àþò ëè çàòðóäíåíèÿ ïðåçèäåíòà, ÷òî îí ìîæåò ñåðüåçíî çàáîëåòü?
Ìîæåò áûòü, åìó ïðèäåòñÿ óéòè ñ ïîñòà? ×òî òîãäà ïðîèçîéäåò ñ ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêîé? Âíåçàïíî âîçðîñëà ïðåìèÿ çà ðèñê. È äàæå òå èíâåñ-
òîðû, êîòîðûå ñàìè ïðî ñåáÿ ñ÷èòàëè, ÷òî ïîëèòèêà îñòàíåòñÿ íåèçìåí-
íîé, ìîãëè çàðàáîòàòü äåíüãè íà ïðîäàæå äîëëàðîâ è èñïîëüçîâàòü òî, ÷òî
äðóãèå ëþäè çàíåðâíè÷àëè...

Рис. 14.3. 
ВОЗДЕЙСТВИЕ СИСТЕМЫ ВАЛЮТНОГО КУРСА 
НА ЭФФЕКТИВНОСТЬ ФИНАНСОВОЙ И ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ

Плавающий валютный курс Фиксированный валютный курс

Финансовая политика слабое воздействие сильное воздействие

Денежная политика сильное воздействие слабое воздействие

Финансовая политика (которая действует через государственные расходы и доходы) и денеж	
ная политика (которая действует через процентные ставки и денежную массу) играют различ	
ные роли в зависимости от подвижности или твердости валютного курса.
При фиксированном валютном курсе финансовая политика действенна в том смысле, что она
оказывает воздействие на внутреннюю экономику. Единственной задачей денежной политики
становится защита валютного курса путем реагирования на финансовую политику. При увели	
чении дефицита государственного бюджета это может означать, что процентные ставки долж	
ны быть повышены для предотвращения оттока валюты и защиты валютного курса. Напротив,
при плавающем валютном курсе решающую роль играет воздействие денежной политики на
финансовую политику (и бюджет); если финансирование происходит путем получения креди	
тов в самой стране, то результатом станет повышение процентных ставок, которое ограничи	
вает стимулирующее воздействие на экономику; если это происходит путем эмиссии новых
денег, то может произойти экспансионистское воздействие. Это означает, что денежная поли	
тика играет более активную роль.

Âî-âòîðûõ, êîëåáàíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ ñîçäàåò îïàñíîñòü ïî-
âûøåíèÿ èíôëÿöèè. Âåäü êàæäûé ðàç ïðè ñíèæåíèè êóðñà âàëþ-
òû ðàñòóò èìïîðòíûå öåíû, âûðàæåííûå âî âíóòðåííåé âàëþòå.
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тернете стал в настоящее время, вероятно, наиболее читаемым экономи	
стом в мире. Крагман — блестящий педагог, который способен проиллю	
стрировать сложные экономические взаимосвязи на простых, повседнев	
ных примерах и который с большим гневом и сарказмом бичевал тех, кто,
по его мнению, злоупотреблял экономической теорией в политических це	
лях. Он не боится идти наперекор господствующему мнению; он ранее
других предсказал, что быстрое экономическое развитие азиатских стран
в 1980	х годах и начале 90	х годов не имело под собой прочной основы,
и он говорил, что в особых обстоятельствах вероятно необходимо поду	
мать о том, чтобы вновь ввести некоторые формы валютного регулирова	
ния для защиты развивающихся стран, которые не готовы к полному де	
регулированию.

В то время как исследования других экономистов, о которых вкратце
рассказано в этой книге, были представлены некоторыми их выдающими	
ся и наиболее весомыми работами, бессмысленно здесь указывать на
важнейшие результаты исследований или труды Крагмана: они написаны
с использованием математических выкладок, что не позволяет разобрать	
ся в них никому, кроме других выдающихся ученых. Вместо этого я реко	
мендую прочитать некоторые его научно	популярные книги, например,
“Случайный теоретик”, или же посетить его домашнюю страницу
http://www.wws.princeton.edu/~pkrugman/

Âàæíàÿ ðîëü 
öåíòðàëüíîãî áàíêà

Ïðèâåäåííûå âûøå ðàññóæäåíèÿ ìîãóò ïîêàçàòüñÿ ñëîæíûìè.
Â îïðåäåëåííîì ñìûñëå ýòî òàê. Îíè ïðîñòî ïîêàçûâàþò, ÷òî
òðóäíî ïðîâîäèòü ïîëèòèêó ñòàáèëèçàöèè â îòêðûòîé ýêîíîìèêå.
Ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì êóðñå î÷åâèäíûì îáðàçîì îãðàíè-
÷èâàåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè, à ïëàòà çà
ñîõðàíåíèå ôèêñèðîâàííîãî êóðñà ìîæåò îêàçàòüñÿ î÷åíü âûñî-
êîé, åñëè ñòðàíà íå ïîëüçóåòñÿ äîâåðèåì èç-çà ñâîåé áîðüáû ñ èí-
ôëÿöèåé. Ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå âîçíèêàåò äðóãàÿ ïðî-
áëåìà; ïîäâèæíîñòü âàëþòíîãî êóðñà ñîçäàåò íåóâåðåííîñòü â
ñâÿçè ñ áóäóùèìè êîëåáàíèÿìè êóðñîâ è ïëàòåæíûõ óñëîâèé,
ñóùåñòâóåò ðèñê ïîâûøåíèÿ èíôëÿöèè, à ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà
ñòàíîâèòñÿ ñëàáåå.

Ïîýòîìó íåëåãêî îñóùåñòâèòü âûáîð ìåæäó ôèêñèðîâàííûì è
ïëàâàþùèì êóðñàìè. Îñîáåííî âàæíî, ÷òî ïëàâàþùèé âàëþòíûé
êóðñ íå ïðîùàåò ïðåíåáðåæåíèÿ îñíîâîïîëàãàþùèìè ïðîáëåìà-
ìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è èíôëÿöèè.
Ñëåäóåò òàêæå çàìåòèòü, ÷òî ñòðàíû, çàÿâëÿþùèå î ïîääåðæàíèè
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ñÿ ÷àñòíûå èíâåñòèöèè, ñ äðóãîé — áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå
ñòàâêè âåäóò ê ïðèòîêó âàëþòû, êîòîðûé ïîâûøàåò ñòîèìîñòü âà-
ëþòû, ÷òî îñëàáëÿåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü. Âñå ýòî òîðìîçèò
òîò ñòèìóëèðóþùèé ýôôåêò, êîòîðûé è áûë öåëüþ ýêñïàíñèî-
íèñòñêîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ñäåðæèâà-
þùåé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå ìîæåò ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ñíèæåíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðè óëó÷øåíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ,
÷òî ïðèâîäèò ê îòòîêó âàëþòû è ñíèæåíèþ âàëþòíîãî êóðñà, ÷òî,
â ñâîþ î÷åðåäü, óñèëèâàåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è ýêñïàíñèî-
íèñòñêîå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó. Ñëåäîâàòåëüíî, ïëàâàþùèé
âàëþòíûé êóðñ îñëàáëÿåò ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó, íî óñèëèâàåò äå-
íåæíóþ ïîëèòèêó â îòëè÷èå îò ñèòóàöèè ñ ôèêñèðîâàííûì âà-
ëþòíûì êóðñîì.

Ýòî âîâñå íå îáÿçàòåëüíî îêàæåòñÿ ïðîáëåìîé. Íî â îáùåñò-
âåííûõ äåáàòàõ çà÷àñòóþ ýòî îïèñûâàåòñÿ èìåííî òàê: êàê áóäòî
“äåìîêðàòè÷åñêàÿ” âëàñòü ïîëèòèêîâ ïåðåõîäèò ê “ìåíåå äåìî-
êðàòè÷åñêîìó” ôèíàíñîâîìó ðûíêó è ê “òåõíîêðàòàì” â öåíòðàëü-
íîì áàíêå.

ПОЛ КРАГМАН

Пол Крагман — самый молодой среди тех экономистов, о которых гово	
рится в данной книге (он родился в 1953 г.), но он является одним из наи	
более влиятельных в силу того, что, с одной стороны, он пишет понятно, а
с другой стороны, пишет на крайне важные темы.

Крагман занимался исследованиями в ряде рассмотренных в данной
книге областей и писал об этом. Он прославился обновлением теории
внешней торговли; показал, что в особых обстоятельствах благосостояние
могло увеличиваться, если некоторые вновь созданные предприятия и от	
расли защищены от иностранной конкуренции на этапе их расширения, но
затем он все время подчеркивал, что это — особый случай, и упорно защи	
щал свободу торговли от тех, кто пытался использовать результаты его ис	
следований в протекционистских целях. Он исследовал отношения между
валютной системой и финансовыми кризисами и показал, как рыночные
ожидания в определенных ситуациях могут создать самовоспроизводящие	
ся оттоки капитала и как в таком случае появляется тенденция к разруше	
нию системы фиксированного валютного курса. Он также изучал, каким об	
разом предприятия и отрасли предпочитают ориентироваться за границей
в глобальной экономике.

Но прежде всего он занимался популяризацией результатов своих ис	
следований и при помощи скрупулезного разъяснения, регулярных рубрик
во влиятельных газетах, а также собственной домашней страницы в Ин	
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ìíåíèþ îòâåòñòâåííûõ çà äåíåæíóþ ïîëèòèêó, ïðîõîäèò ãðàíèöà
äîçâîëåííûõ êîëåáàíèé âàëþòíîãî êóðñà. Â ýòîì ñëó÷àå öåíòðàëü-
íûé áàíê çàíèìàåò ïðî÷íûå ïîçèöèè, à åãî ïîëèòèêà çàñëóæèâàåò
äîâåðèÿ. Â èíîì ñëó÷àå ìîæåò ëåãêî ïðîèçîéòè òî, ÷òî áûâàåò ïðè
ïîòåðå äîâåðèÿ ê ôèêñèðîâàííîìó âàëþòíîìó êóðñó ñî ñòîðîíû
èíâåñòîðîâ: çíà÷èòåëüíûé îòòîê âàëþòû, êîòîðûé åùå áîëüøå ïî-
âûøàåò ïðîöåíòíûå ñòàâêè…

Îòñþäà âàæíåéøåå ìåñòî öåíòðàëüíîãî áàíêà â ñèñòåìå ñ ïëà-
âàþùèìè êóðñàìè èëè â ñèñòåìå “ãðÿçíîãî ïëàâàíèÿ”. Öåíòðàëü-
íûé áàíê îïðåäåëÿåò ïðîöåíòíûå ñòàâêè è âîçäåéñòâèå ôèíàíñî-
âîé ïîëèòèêè ÷åðåç äåíåæíóþ ïîëèòèêó. Ýòî ïîêàçûâàåò ðåøàþ-
ùåå çíà÷åíèå âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì è ðèêñäàãîì
(êîòîðûå çàíèìàþòñÿ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêîé), ñ îäíîé ñòîðîíû, è
öåíòðàëüíûì áàíêîì (êîòîðûé çàíèìàåòñÿ äåíåæíîé ïîëèòèêîé),
ñ äðóãîé.

Ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå ñòðåìëåíèå ê öåíîâîé ñòà-
áèëüíîñòè íå ïîëó÷àåò íèêàêîé àâòîìàòè÷åñêîé ïîääåðæêè ñî ñòî-
ðîíû âàëþòíîé ïîëèòèêè. Âìåñòî ýòîãî ïîëèòèêà â îáëàñòè ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê äîëæíà âçâàëèòü íà ñåáÿ îñíîâíóþ òÿæåñòü â äåëå
äîñòèæåíèÿ öåëè íèçêîé èíôëÿöèè. Âûáîð öåíòðàëüíûì áàíêîì
óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê âîçäåéñòâóåò íà ýôôåêòû ôèíàíñîâîé
ïîëèòèêè è èìååò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ âåëè÷èíû âàëþòíîãî êóð-
ñà. Ïîýòîìó âîçíèêàþò îñíîâû äëÿ êîíôëèêòîâ ìåæäó ïðàâèòåëüñò-
âîì è ðèêñäàãîì, ñ îäíîé ñòîðîíû, è öåíòðàëüíûì áàíêîì, ñ äðóãîé.
Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò ðåøèòü âûêëþ÷èòü ôèíàíñîâóþ ïîëèòè-
êó èç èãðû, åñëè ñ÷èòàåò, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî è ðèêñäàã ïðîâîäÿò ïî-
ëèòèêó, êîòîðàÿ ÷ðåâàòà èíôëÿöèåé. Äëÿ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé öåí-
òðàëüíûé áàíê ìîæåò ïðåäïî÷åñòü ïîääåðæàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
íà âûñîêîì óðîâíå, ÷òîáû òàêèì ïóòåì ñäåðæàòü èìïîðòèðîâàííóþ
èíôëÿöèþ è áóäóùèå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Îäíàêî ÷àñòî ñ÷è-
òàåòñÿ, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî è ðèêñäàã ìîãóò ñòðåìèòüñÿ ê áîëåå íèç-
êèì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì, ÷òîáû òàêèì ïóòåì ñòèìóëèðîâàòü ýêîíî-
ìèêó âíóòðè ñòðàíû.

Ïîýòîìó áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò âîïðîñ î òîì, êòî áóäåò óï-
ðàâëÿòü öåíòðàëüíûì áàíêîì; áóäåò ëè öåíòðàëüíûé áàíê ñîõðà-
íÿòü íåçàâèñèìîñòü îò ïîëèòèêîâ â ðèêñäàãå èëè íåò? Ïî ìíåíèþ
ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, äîâåðèå ê áîðüáå ñ èíôëÿöèåé ïîäêðåïëÿåò-
ñÿ íåçàâèñèìîñòüþ öåíòðàëüíîãî áàíêà, êîòîðûé ñàìîñòîÿòåëüíî
âûðàáàòûâàåò äåíåæíóþ ïîëèòèêó, áåç ïîëèòè÷åñêîãî äàâëåíèÿ.
Âìåñòå ñ òåì î÷åâèäíî, ÷òî íå äîáüåòñÿ êàêèõ-ëèáî óñïåõîâ è ïîë-
íîñòüþ óïðàâëÿåìûé òåõíîêðàòàìè áàíê, êîòîðûé íå èìååò ïîëè-
òè÷åñêèõ ñâÿçåé è íå ñïîñîáåí âûçâàòü ïîíèìàíèå òåõ ìåð, êîòî-
ðûå îí íàìåðåí ïðåäïðèíÿòü äëÿ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé.
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ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà, íà ïðàêòèêå ïîýòîìó ðåäêî ïîçâî-
ëÿþò êóðñó èçìåíÿòüñÿ êàê óãîäíî. Ñíèæåíèå âàëþòíîãî êóðñà
îçíà÷àåò èìïîðòèðóåìóþ èíôëÿöèþ, à èíôëÿöèÿ, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, îçíà÷àåò äðóãèå ïðîáëåìû, êîòîðûå óæå îñâåùàëèñü â ýòîé
êíèãå.

Îñíîâíàÿ çàäà÷à öåíòðàëüíîãî áàíêà — çàùèùàòü ñòîèìîñòü
äåíåã — äåéñòâóåò è ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå. ×àñòî ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî öåíòðàëüíûé áàíê èìååò îòêðûòî çàÿâëåííóþ öåëü â
îáëàñòè èíôëÿöèè. Âìåñòî íîðìû ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî
êóðñà èìåþòñÿ ïîïûòêè íåïîñðåäñòâåííî ïåðåéòè ê íîðìå íèçêîé
èíôëÿöèè. Ýòî ïðîèñõîäèò â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Øâåöèè ïîñëå
êðàõà ïîëèòèêè ôèêñèðîâàííîãî êóðñà; Ðèêñáàíê èìååò öåëü â îá-
ëàñòè èíôëÿöèè, à âàëþòíûé êóðñ ïëàâàþùèé. Íî ïîñêîëüêó
ñëèøêîì çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå êóðñà âàëþòû ìîæåò ïðèâåñòè ê
èìïîðòèðîâàííîé èíôëÿöèè, êîòîðàÿ ñîçäàåò óãðîçó ïðåâûøåíèÿ
íàìå÷åííîãî ïðåäåëà â îáëàñòè èíôëÿöèè, öåíòðàëüíûé áàíê äîë-
æåí è ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå ïîñòîÿííî ñëåäèòü çà ñî-
ñòîÿíèåì âàëþòû. Íî áåñïîêîéñòâî ïðîÿâëÿåòñÿ íå îòíîñèòåëüíî
ñàìîãî âàëþòíîãî êóðñà, à åãî âîçäåéñòâèÿ íà èíôëÿöèþ. Ïðè íà-
ñòîëüêî ñèëüíîì îñëàáëåíèè âàëþòû, ÷òî öåëü â îáëàñòè èíôëÿ-
öèè ïîäâåðãàåòñÿ óãðîçå, ïðîöåíòíûå ñòàâêè êîððåêòèðóþòñÿ ñ öå-
ëüþ âîñïðåïÿòñòâîâàòü âàëþòå èçìåíÿòü ñâîé êóðñ â ñëèøêîì
áîëüøèõ ïðåäåëàõ. Íà áîëåå êîíêðåòíîì ïðèìåðå ýòî îçíà÷àåò,
÷òî ïðè íåæåëàíèè Ðèêñáàíêà ïîçâîëèòü êóðñó ñëèøêîì ãëóáîêî
óïàñòü — ñ öåëüþ èçáåæàòü èíôëÿöèè, êîòîðàÿ ìîæåò âîçíèêíóòü
â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì âàëþòíîãî êóðñà, ìîæíî ïîâûñèòü ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè. Ýòî ïðèâîäèò ê ñäåðæèâàþùåìó ýôôåêòó, êîòîðûé
“îõëàæäàåò” ýêîíîìèêó è ñíèæàåò èíôëÿöèþ. Ýòî ïðèâîäèò òàê-
æå ê óâåëè÷åíèþ ïðèòîêà âàëþòû, ÷òî óêðåïëÿåò âàëþòó. Â îñî-
áûõ ñëó÷àÿõ ìîæíî òàêæå âûéòè íåïîñðåäñòâåííî íà âàëþòíûé
ðûíîê è ïîääåðæàòü âàëþòó ïóòåì åå ïîêóïêè.

×àñòî ãîâîðÿò î “ãðÿçíîì ïëàâàíèè” — ïðè õàðàêòåðèñòèêå
òàêîé ñòðàòåãèè, ïðè êîòîðîé öåíòðàëüíîé áàíê íå ïîçâîëÿåò âà-
ëþòå ñâîáîäíî èçìåíÿòü ñâîé êóðñ. Ñëåäîâàòåëüíî, òàê îáîçíà÷à-
åòñÿ âàëþòà, êóðñ êîòîðîé íà ïðàêòèêå íå ÿâëÿåòñÿ íè ôèêñèðî-
âàííûì, íè ïîëíîñòüþ ïëàâàþùèì. Òàêàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ
ñëîæíîé, ïîñêîëüêó îíà âêëþ÷àåò íåîáõîäèìîñòü íåïðåðûâíîãî
îñóùåñòâëåíèå âûáîðà ìåæäó âàëþòíûìè ïîòîêàìè, ïðîöåíòíûìè
ñòàâêàìè, âàëþòíûì êóðñîì è èíôëÿöèåé â õîäå èõ âçàèìîäåéñò-
âèÿ. Ñóùåñòâóþò òàêæå çíà÷èòåëüíûå ðèñêè â óñëîâèÿõ ñèñòåìû
“ãðÿçíîãî ïëàâàíèÿ”. Êàê òîëüêî öåíòðàëüíûé áàíê íà÷èíàåò ïðÿ-
ìî èëè êîñâåííî îñóùåñòâëÿòü äåéñòâèÿ ïî ïîääåðæàíèþ êóðñà
âàëþòû, ýòî ñëóæèò ñèãíàëîì îêðóæàþùåìó ìèðó î òîì, ãäå, ïî
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ìíîãèõ ñòðàí, êîòîðûå ïûòàþòñÿ ñîõðàíèòü ôèêñèðîâàííûé êóðñ.
Ðåçóëüòàòîì ñòàëè ïîâòîðÿþùèåñÿ âàëþòíûå êðèçèñû. Â íåêîòîðûõ
ñëó÷àÿõ óæå ïëàâàþùèå âàëþòû çíà÷èòåëüíî êîëåáàëèñü, â äðóãèõ
ñëó÷àÿõ ñòðàíû ñ ôèêñèðîâàííûìè êóðñàìè áûëè âûíóæäåíû îòêà-
çàòüñÿ îò ýòîãî è ïåðåéòè ê ïëàâàþùåìó êóðñó.

Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî äîìèíèðî-
âàâøåå ïðåæäå ïðîìåæóòî÷íîå ïîëîæåíèå — ôèêñèðîâàííûå, íî
êîððåêòèðóåìûå êóðñû (êàê â Áðåòòîí-Âóäñêîé ñèñòåìå) â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ òðóäíåå âñåãî ïîääåðæèâàòü. Ïðè âîçíèêíîâåíèè ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé íåñáàëàíñèðîâàííîñòè — ñëèøêîì âûñîêîé
èíôëÿöèè, ñëèøêîì íèçêîãî óðîâíÿ ñáåðåæåíèé èëè ñëèøêîì íå-
ñòàáèëüíîé ïîëèòèêè äëÿ ñîõðàíåíèÿ ïîëíîãî äîâåðèÿ ê âàëþòíî-
ìó êóðñó — â ñîâðåìåííîì äåðåãóëèðîâàííîì ìèðå óãðîæàåò îïàñ-
íîñòü ñàìîóñèëèâàþùèõñÿ îòòîêîâ âàëþòû. Âàëþòíûå ñïåêóëÿí-
òû ÷óþò êðîâü; îíè ñ÷èòàþò, ÷òî âàëþòà áóäåò äåâàëüâèðîâàíà è
ïðîäàþò ýòó âàëþòó â áîëüøèõ îáúåìàõ äëÿ èçâëå÷åíèÿ âûãîäû èç
ïàäåíèÿ êóðñà. Ïîäîáíûå äâèæåíèÿ ìîãóò áûòü ñêîëü óãîäíî îá-
øèðíûìè, ïîñêîëüêó ïî ñóùåñòâó èì âîâñå íå îáÿçàòåëüíî âëàäåòü
âàëþòîé äëÿ åå ïðîäàæè; îíè ìîãóò ïðîäàâàòü âàëþòó, êîòîðóþ
îíè áåðóò â êðåäèò, è çàêëþ÷èòü êîíòðàêò î âûïëàòå êðåäèòà, êîã-
äà êóðñ âàëþòû óïàäåò. Åñëè â ýòîé ñèòóàöèè öåíòðàëüíûé áàíê â
îò÷àÿíèè ïûòàåòñÿ ïîâûñèòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ îòðàæåíèÿ
íàòèñêà ñïåêóëÿíòîâ, òî ýòî ñêîðåå âñåãî ïðèâîäèò ê ïðîòèâîïî-
ëîæíîìó ýôôåêòó: ýòèì ïîäàåòñÿ ñèãíàë î çíà÷èòåëüíîé íåñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè è î òîì, ÷òî èçäåðæêè ïî çàùèòå âàëþòû ñêîðî
îêàæóòñÿ íåñîñòîÿòåëüíûìè, ÷òî ïðèâëå÷åò åùå áîëüøåå ÷èñëî
ñïåêóëÿíòîâ ê ïðîäàæå ñîîòâåòñòâóþùåé âàëþòû.

ВАЛЮТНЫЕ КРИЗИСЫ В ТЕЧЕНИЕ 1990,х ГОДОВ

Великобритания — 1992 г.
Финляндия — 1992 г.
Швеция — 1992 г.
Мексика — 1995 г.
Таиланд — 1997 г.
Индонезия — 1997 г.
Южная Корея — 1997 г.
Россия — 1998 г.
Бразилия — 1999 г.

Во всех этих случаях (и это лишь некоторые из валютных кризисов, которые произошли в те	
чение этого периода) страны были вынуждены отказаться от фиксированного, но корректиру	
емого курса из	за крупного оттока валюты.
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Ñèñòåìû âàëþòíûõ êóðñîâ 
è äåðåãóëèðîâàííûå ðûíêè

Ïîïûòàåìñÿ ñîåäèíèòü íèòè â ñôåðå ñèñòåì âàëþòíîãî êóðñà â
ñîâðåìåííîì ãëîáàëèçèðîâàííîì ìèðå. Ìû âèäåëè, ÷òî âûáðàòü
âàëþòíóþ ñèñòåìó íåëåãêî. Íåîáõîäèìî âûïîëíèòü òðè îñíîâíûå
çàäà÷è. Âî-ïåðâûõ, îíà äîëæíà îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíîñòü è äîâå-
ðèå; ýòî îçíà÷àåò, ÷òî êóðñû íå äîëæíû êîëåáàòüñÿ â ñëèøêîì
áîëüøîé ñòåïåíè, ïîñêîëüêó ýòî ñîçäàåò íåîïðåäåëåííîñòü â ïëà-
íèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ïðè îöåíêå äîõîäîâ îò ýêñ-
ïîðòà, ðàñõîäîâ íà èìïîðò, èçäåðæåê ïî ïðîöåíòíûì ïëàòåæàì è
ò.ï. Âî-âòîðûõ, îíà äîëæíà áûòü ëèêâèäíîé è ñïðàâëÿòüñÿ ñî ñâî-
áîäíûì äâèæåíèåì êàïèòàëà; ýòî íåîáõîäèìî, ïîñêîëüêó ýêîíî-
ìèñòû ñ÷èòàþò ðåãóëèðîâàíèå íåýôôåêòèâíûì. Â-òðåòüèõ, âà-
ëþòíàÿ ñèñòåìà äîëæíà îäíîâðåìåííî ïîçâîëÿòü âûïîëíÿòü íåêî-
òîðûå òðåáîâàíèÿ ïî êîððåêòèðîâêå ìàêðîýêîíîìèêè; îòäåëüíîé
ñòðàíå íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü ñâîþ ñîáñòâåííóþ ïîëèòèêó ñòàáè-
ëèçàöèè, íàïðèìåð, ïóòåì êîððåêòèðîâêè âðåìÿ îò âðåìåíè âà-
ëþòíîãî êóðñà ïðè òÿæåëîì âíåøíåì øîêîâîì âîçäåéñòâèè.

Êàê âèäíî èç âûøåñêàçàííîãî, ïðîáëåìà ñîñòîèò â òîì, ÷òî
òðóäíî — âåðîÿòíî íåâîçìîæíî — ñêîíñòðóèðîâàòü ñèñòåìó, êî-
òîðàÿ ñïðàâèòñÿ ñî âñåìè ýòèìè òðåìÿ çàäà÷àìè îäíîâðåìåííî.
Ñòàðûé çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò áûë ëèêâèäíûì (ñî ñâîáîäíûì
äâèæåíèåì êàïèòàëà) è îáåñïå÷èâàë äîâåðèå, íî îí íå äîïóñêàë
íèêàêîé ãèáêîñòè âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ âàëþò. Êîãäà ôèêñèðî-
âàííàÿ öåíà âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê çîëîòó áûëà òâåðäîé, òî êóðñ
áûë îáÿçàòåëüíî ôèêñèðîâàííûì. Áðåòòîí-Âóäñêàÿ ñèñòåìà ñ åå
ôèêñèðîâàííûìè (íî êîððåêòèðóåìûìè) îáìåííûìè êóðñàìè
îáåñïå÷èëà ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîéíû äîâåðèå è ñòàáèëüíîñòü
è äîïóñêàëà îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åííûå êîððåêòèðîâêè â âèäå
ïðîâîäèìûõ äåâàëüâàöèé, íî ïðåäóñìàòðèâàëà âàëþòíîå ðåãóëèðî-
âàíèå, êîòîðîå ñäåðæèâàëî âàëþòíûå ïîòîêè è ïðåäîñòàâëÿëà öåí-
òðàëüíûì áàíêàì è ÌÂÔ ïðàâî ïðèíÿòèÿ âàæíåéøèõ ðåøåíèé îá
óñòàíîâëåíèè îòíîøåíèé ìåæäó êóðñàìè. Ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà ñ
ïðåèìóùåñòâåííî ïëàâàþùèìè êóðñàìè ÿâëÿåòñÿ ëèêâèäíîé, ñî
ñâîáîäíûì äâèæåíèåì êàïèòàëà è äîïóñêàåò çíà÷èòåëüíûå êîð-
ðåêòèðîâêè êóðñîâ, íî ðèñê áîëüøèõ êîëåáàíèé êóðñîâ ïðèâîäèò,
êàê ìû âèäåëè, ê çàòðóäíåíèÿì äëÿ çàâèñÿùèõ îò âíåøíåé òîðãîâ-
ëè ñòðàí è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, êîòîðûå òåðÿþò äîâåðèå ðûíêîâ.

Ãëîáàëèçàöèÿ îáîñòðèëà ýòè êîíôëèêòû öåëåé. Äåðåãóëèðîâàí-
íûå ðûíêè ïîçâîëÿþò òîðãîâöàì âàëþòîé óñòðàèâàòü êðóïíûå îòòî-
êè âàëþò, ÷òî ñîçäàåò êàê çíà÷èòåëüíóþ íåóñòîé÷èâîñòü äëÿ ñòðàí ñ
ïëàâàþùèìè êóðñàìè, òàê è ñëîæíîñòè ïî ñîõðàíåíèþ äîâåðèÿ äëÿ
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âàíèé èíòåãðàöèè. Ïðîùå ãîâîðÿ, êîãäà îòêðûâàþòñÿ è ðûíêè ôàê-
òîðîâ ïðîèçâîäñòâà, íàöèîíàëüíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà áûòü íàïðàâ-
ëåíà íà äîñòèæåíèå ïðèâëåêàòåëüíîñòè, ò. å. ñîçäàíèå ñàìûõ íàè-
ëó÷øèõ ïðåäïîñûëîê ïî ïðèâëå÷åíèþ è óäåðæàíèþ êîìïåòåíòíîé
ðàáî÷åé ñèëû è òåõíè÷åñêè ïåðåäîâîãî êàïèòàëà. Ýòè òðåáîâàíèÿ
óñèëèâàþòñÿ ïî ìåðå óãëóáëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ ìîæåò áûòü ëèáî ñòèõèéíîé, ò.å.
âîçíèêíóòü â ðåçóëüòàòå ñîáñòâåííîãî ðåøåíèÿ ïðåäïðèÿòèé î
òîðãîâëå è ëîêàëèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, ëèáî çàïëàíèðîâàííîé â
ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ïîñëåäíåå ÷àñòî îçíà÷àåò îòìå-
íó òàìîæåííûõ ïîøëèí è äðóãèå ìåðû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ òîð-
ãîâëè, à òàêæå ìîáèëüíîñòè êàïèòàëà è ðàáî÷åé ñèëû. Â òå÷åíèå
ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé äëÿ Åâðîïû â îñîáåííîñòè áûëî õàðàêòåð-
íî ñòðåìëåíèå îñóùåñòâèòü äàëåêî èäóùóþ èíòåãðàöèþ.

Åâðîïåéñêèé ñîþç (ÅÑ) ïåðâîíà÷àëüíî áûë òàìîæåííûì ñîþ-
çîì, ò.å. ðåãèîíîì, ãäå ñòðàíû-÷ëåíû îáÿçàëèñü ñíèçèòü óðîâåíü òà-
ìîæåííûõ ïîøëèí äðóã äëÿ äðóãà, íî ñîõðàíÿòü îáùèé òàìîæåííûé
áàðüåð äëÿ âñåõ ïðî÷èõ ñòðàí. Â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ àìáèöèè ðîñ-
ëè. Ïîñòåïåííî áûëè ñíèæåíû òàìîæåííûå ïîøëèíû â òîðãîâëå ñî
ñòðàíàìè-÷ëåíàìè ÅÀÑÒ, à â 1993 ã. ñòðàíû-÷ëåíû ÅÑ è ñòðàíû-
÷ëåíû ÅÀÑÒ ñîçäàëè ñâîáîäíûé “åäèíûé âíóòðåííèé ðûíîê”.

Åäèíûé âíóòðåííèé ðûíîê îçíà÷àåò, ÷òî òîðãîâëÿ òîâàðàìè è
óñëóãàìè, à òàêæå ïåðåìåùåíèå êàïèòàëà è ðàáî÷åé ñèëû îñóùå-
ñòâëÿþòñÿ ñâîáîäíî, èì íå ïðåïÿòñòâóþò òàìîæåííûå ïîøëèíû
èëè äðóãèå òîðãîâûå áàðüåðû. Ýòî îçíà÷àåò ðàñøèðåíèå ðûíêîâ è
ñíèæåíèå òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê (â ÷àñòíîñòè, ïðè ïîãðàíè÷-
íîì êîíòðîëå). Ïðè ýòîì âîçíèêàåò ðÿä ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ
äëÿ ýêîíîìèêè. Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð äîëæåí îñóùåñòâëÿòü
ñâîè îïòîâûå çàêóïêè íà âñåì åäèíîì âíóòðåííåì ðûíêå è íå äîë-
æåí áëàãîïðèÿòñòâîâàòü ïðîèçâîäèòåëÿì èç ñâîåé ñîáñòâåííîé
ñòðàíû. Îáîñòðÿåòñÿ êîíêóðåíöèÿ, ÷òî âûòåñíÿåò ñ ðûíêà íàèìå-
íåå ýôôåêòèâíûå ïðåäïðèÿòèÿ è áëàãîïðèÿòñòâóåò ïîòðåáèòåëÿì.
Ðÿä ïðåäïðèÿòèé íà÷èíàåò ëó÷øå èñïîëüçîâàòü ýêîíîìèþ íà ìàñ-
øòàáå ïðîèçâîäñòâà, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ óäåëüíûõ
èçäåðæåê. Ñíèæåíèå òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê ìîæåò ïðèâåñòè ê
äàâëåíèþ íà öåíû â ñòîðîíó èõ ïîíèæåíèÿ. Êðîìå òîãî, ðàñïðîñò-
ðàíåíèå òåõíèêè è ïåðåäà÷à çíàíèé îò îäíèõ ñòðàí ê äðóãèì ìî-
æåò ïðîèñõîäèòü áûñòðåå â ñâÿçè ñ èñ÷åçíîâåíèåì ýêîíîìè÷åñêèõ
ãðàíèö. Ïîýòîìó âîçìîæíî óñêîðåíèå òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà è
ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.

Ïðîäîëæàþùàÿñÿ èíòåãðàöèÿ óêðåïëÿåò òå ñèëû, êîòîðûå
ñäåðæèâàþò ïðîöåíòíûå ñòàâêè è òåìïû èíôëÿöèè. Ýòî îêàçûâà-
åò òàêæå âîçäåéñòâèå íà âîçìîæíîñòè îòäåëüíûõ ñòðàí èìåòü ðàç-
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Áîëüøèíñòâî âàëþòíûõ êðèçèñîâ â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ ïðî-
èçîøëè èìåííî òàêèì ñïîñîáîì — êàê ðåàêöèÿ ðûíêîâ íà ôèêñè-
ðîâàííûå, íî êîððåêòèðóåìûå êóðñû, êîòîðûå âîñïðèíèìàëèñü
äåéñòâóþùèìè ëèöàìè íà ðûíêå êàê îøèáî÷íûå èëè íå âûçûâàþ-
ùèå äîâåðèÿ.

Ïîýòîìó ýêîíîìèñòû ÷àñòî ïðèõîäÿò ê âûâîäó, ÷òî ñëåäóåò èç-
áåãàòü ýòîãî ïðîìåæóòî÷íîãî ïîëîæåíèÿ — ãèáêèõ ñèñòåì êóðñà
âàëþòû ñ ïåðèîäè÷åñêîé ôèêñàöèåé èëè êîððåêòèðóåìûõ ôèêñè-
ðîâàííûõ êóðñîâ. Âìåñòî ýòîãî ìàëàÿ, çàâèñÿùàÿ îò âíåøíåé òîð-
ãîâëè è îñóùåñòâèâøàÿ äåðåãóëèðîâàíèå ñòðàíà (íàïðèìåð, Øâå-
öèÿ) äîëæíà ñäåëàòü áîëåå ÷åòêèé âûáîð. Ëèáî âûáèðàåòñÿ ïîëíî-
ñòüþ ïëàâàþùèé êóðñ, ëèáî ñëåäóåò ïåðåéòè ê äðóãîé êðàéíîñòè è
ïðèâÿçàòü ñâîþ âàëþòó â âèäå ôèêñèðîâàííîãî êóðñà ê êàêîé-ëè-
áî èíîé âàëþòå-ÿêîðþ, ÷òîáû ðûíîê íå ìîã ñîìíåâàòüñÿ îòíîñè-
òåëüíî äîâåðèÿ ê íåé. Ïîñëåäíåå îçíà÷àåò ñòàáèëèçàöèîííûé
ôîíä, äîëëàðèçàöèþ èëè âàëþòíûé ñîþç.

• Ïåðâûé âûáîð, ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ, ïðèâîäèò ê îïðå-
äåëåííîé àâòîíîìèè äåíåæíîé ïîëèòèêè, íî íåóñòîé÷èâîñòü
ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíîé. ×åì áîëüøå ñòðåìëåíèå óìåíüøèòü
ýòó íåóñòîé÷èâîñòü, òåì â áîëüøåé ñòåïåíè íåîáõîäèìî îòêàçû-
âàòüñÿ îò ýòîé àâòîíîìèè è âìåñòî ýòîãî ñëåäîâàòü çà êàêèì-ëè-
áî áîëåå êðóïíûì, íî âûçûâàþùèì äîâåðèå âàëþòíûì áëîêîì.

• Âòîðîé âûáîð, ñòàáèëèçàöèîííûé ôîíä èëè âàëþòíûé ñîþç,
âûçûâàåò äîâåðèå, íî îçíà÷àåò ïîòåðþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòè äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè. Â ñëó÷àå ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà öåíòðàëüíûé
áàíê ñòðàíû îáÿçàí ïîëíîñòüþ ñëåäîâàòü äåíåæíîé ïîëèòèêå â
ñòðàíå-ÿêîðå. À ïðè ó÷àñòèè â âàëþòíîì ñîþçå ñîçäàåòñÿ ñîâìå-
ñòíûé íàäíàöèîíàëüíûé öåíòðàëüíûé áàíê äëÿ âñåãî ñîþçà.

Íåò íèêàêîãî òâåðäîêàìåííîãî îòâåòà íà âîïðîñ î ëó÷øåì ïó-
òè; îòâåò áåçóñëîâíî ðàçëè÷åí â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Â Åâðîïå çàäàþ-
ùèå òîí ñòðàíû ïðåäïî÷ëè ñîçäàòü âàëþòíûé ñîþç. Íî ïóòü òóäà
áûë ïðîäîëæèòåëüíûì è ñëîæíûì è ïðîõîäèë â íåñêîëüêî ýòàïîâ.
Âàæíûì øàãîì áûëî ñîçäàíèå åäèíîãî âíóòðåííåãî ðûíêà.

Åäèíûé âíóòðåííèé ðûíîê

Ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ çàñòàâëÿåò ìàëóþ îòêðûòóþ ýêîíî-
ìèêó ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê îêðóæàþùåìó ìèðó, îñîáåííî â óñëîâè-
ÿõ ìîáèëüíîñòè êàïèòàëà. Óñèëèâàåòñÿ äàâëåíèå â ñòîðîíó òîãî,
÷òîáû ïðîâîäèòü ïîëèòèêó, êîòîðàÿ ôîðìèðóåòñÿ ñ ó÷åòîì òðåáî-

366 Êëàñ Ýêëóíä



Â îòëè÷èå îò ÅÀÑÒ, ÅÑ ÿâëÿåòñÿ òàìîæåííûì ñîþçîì. Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî ñòðàíû-÷ëåíû èìåþò îáùèé âíåøíèé òàìîæåííûé
áàðüåð ïî îòíîøåíèþ ê òðåòüèì ñòðàíàì. Â ðÿäå ñëó÷àåâ ýòîò áà-
ðüåð âûøå, ÷åì òàìîæåííûå ïîøëèíû, êîòîðûå äåéñòâîâàëè ðàíü-
øå. Ñëåäîâàòåëüíî, ÷ëåíñòâî â ýòîì ñìûñëå óõóäøàåò ôóíêöèîíè-
ðîâàíèå ýêîíîìèêè â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì áîëüøåãî ÷èñëà ïðîòåê-
öèîíèñòñêèõ ìåð, êîòîðûå ïîâûøàþò öåíû äëÿ ïîòðåáèòåëåé. Äëÿ
Øâåöèè ýòî îòíîñèòñÿ, â ÷àñòíîñòè, ê èìïîðòó òåêñòèëüíûõ èçäå-
ëèé èç ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, à òàêæå ïîòðåáèòåëüñêèõ ýëåêòðîí-
íûõ òîâàðîâ èç ßïîíèè è äðóãèõ àçèàòñêèõ ñòðàí.

ÅÑ ïðîâîäèò òàêæå îáùóþ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííóþ è ðåãèîíàëü-
íóþ ïîëèòèêó. Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿåò ñîáîé îá-
øèðíóþ ñèñòåìó ðåãóëèðîâàíèÿ è ñóáñèäèé òîãî òèïà, êîòîðûé â
îáùèõ ñëîâàõ ðàññìàòðèâàëñÿ â ãëàâå 3. Îíà ïðåäïîëàãàåò ïåðåâîä
çíà÷èòåëüíûõ ðåñóðñîâ îò íàëîãîïëàòåëüùèêîâ è ïîòðåáèòåëåé
êðåñòüÿíàì, ïðåæäå âñåãî, — â áîëåå áåäíûõ ñðåäèçåìíîìîðñêèõ
ñòðàíàõ. Äëÿ Øâåöèè ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âûïëà÷èâàåìûé åþ ÷ëåí-
ñêèé âçíîñ â ÅÑ âûñîê, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ïîñòóïàåò â çíà÷èòåëü-
íîé ÷àñòè èìåííî ýòèì ãðóïïàì, ñ äðóãîé.

Íî ÷ëåíñòâî â ÅÑ äàåò è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðåèìóùåñòâà.
Õîòÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ ïîëèòèêà òðåáóåò äåíåã, ôàêò, ÷òî
ïðèñîåäèíåíèå Øâåöèè ê åäèíîìó ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîìó ðûíêó
ÅÑ ïðèâåëî ê ïàäåíèþ öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â Øâå-
öèè; ñëåäîâàòåëüíî, øâåäñêàÿ ñèñòåìà ïîääåðæêè è äîòàöèé áû-
ëà åùå áîëåå äîðîãîñòîÿùåé! Äðóãîå ïîòåíöèàëüíîå ïðåèìóùåñò-
âî ÷ëåíñòâà — âîçìîæíîñòü ëó÷øåãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïîëèòè-
êè ñòàáèëèçàöèè â îïðåäåëåííîì îòíîøåíèè. Âåäü ïðåäûäóùèå
ãëàâû ïîêàçàëè âñþ ñëîæíîñòü äëÿ ìàëîé îòêðûòîé ñòðàíû ïðî-
âåäåíèÿ ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè. Îäíà èç ïðîáëåì
ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñðåäñòâà, âûäåëåííûå ïî ëèíèè ôèíàíñîâîé
ïîëèòèêè ñ öåëüþ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, óòåêàþò èç ñòðàíû
â âèäå âîçðîñøåãî èìïîðòà, äðóãàÿ ïðîáëåìà — â òîì, ÷òî äåíåæ-
íàÿ ïîëèòèêà â äåðåãóëèðîâàííîì ìèðå âî âñå áîëüøåé ñòåïåíè
ñòàíîâèòñÿ áåññèëüíîé. ×ëåíñòâî â òàêîé íàäíàöèîíàëüíîé îðãà-
íèçàöèè, êàê ÅÑ, ìîæåò îçíà÷àòü âîçìîæíîñòü äëÿ áîëüøèíñòâà
ñòðàí ñîãëàñîâûâàòü ñâîþ ïîëèòèêó. Åñëè áîëüøåå ÷èñëî ñòðàí
ðåøàò îäíîâðåìåííî èçìåíèòü ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó â îäíîì è
òîì æå íàïðàâëåíèè, ýòî ìîæåò îçíà÷àòü ñíèæåíèå ðèñêà óòå÷êè
äëÿ äðóãèõ.

Ñëîæíûì è ïðîòèâîðå÷èâûì âîïðîñîì îñòàåòñÿ òî, â êàêîì íà-
ïðàâëåíèè ÷ëåíñòâî óñèëèâàåò ïðèòÿãàòåëüíîñòü (îòíîñèòåëüíî
ïðåáûâàíèÿ âíå ÅÑ) è òåì ñàìûì ïðèâîäèò ê áîëüøåìó îáúåìó èí-
âåñòèöèé, ÷òî â ïåðñïåêòèâå ìîæåò îáåñïå÷èòü áîëåå âûñîêèå
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ëè÷íûå íàëîãîâûå ñèñòåìû, ñèñòåìû ñîöèàëüíûõ ïîñîáèé, ñòðà-
õîâàíèå ïî áåçðàáîòèöå è ïî áîëåçíè è ò.ï. Ýòè âîçìîæíîñòè îï-
ðåäåëÿþòñÿ ïîäâèæíîñòüþ ðàçëè÷íûõ íàëîãîâûõ áàç è ôàêòîðîâ
ïðîèçâîäñòâà. ×åì ïîäâèæíåå áàçà, òåì âûøå íåîáõîäèìîñòü ïðè-
ñïîñîáëåíèÿ.

Ìîáèëüíîñòü êàïèòàëà îçíà÷àåò íåîáõîäèìîñòü âûðàâíèâàíèÿ
íàëîãîîáëîæåíèÿ êàïèòàëà. Ñòðàíû, êîòîðûå ñîõðàíÿþò áîëåå
âûñîêèå ñòàâêè íàëîãîâ íà êàïèòàë ïî ñðàâíåíèþ ñ îêðóæàþùèì
ìèðîì, ñòðàäàþò îò îòòîêà êàïèòàëà. Ïîýòîìó îíè âûíóæäåíû
ñíèçèòü ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ êàïèòàëà.

Ðàáî÷àÿ ñèëà îáëàäàåò ìåíüøåé ìîáèëüíîñòüþ. Íà ïðàêòèêå
ëþäè âðÿä ëè ïåðåìåùàþòñÿ òóäà è îáðàòíî ÷åðåç ãðàíèöû â áîëü-
øîì ìàñøòàáå âñëåäñòâèå ìåíüøèõ ðàçëè÷èé â óðîâíÿõ íàëîãîâ è
ïîñîáèé. Ïîýòîìó äëÿ îòäåëüíîé ñòðàíû åñòü âîçìîæíîñòè â îïðå-
äåëåííîé ñòåïåíè îòëè÷àòüñÿ îò äðóãèõ ñòðàí â îáëàñòè ïîäîõîä-
íûõ íàëîãîâ, ïåíñèé, ïîñîáèé ïî áîëåçíè è äðóãèõ èíñòðóìåíòîâ
ðàñïðåäåëåíèÿ. Íî ýòè âîçìîæíîñòè ñîêðàùàþòñÿ ïî ìåðå ïîâû-
øåíèÿ ìîáèëüíîñòè ðàáî÷åé ñèëû (ïðåæäå âñåãî ñ âûñøèì îáðà-
çîâàíèåì) â ñâÿçè ñ ãëîáàëèçàöèåé.

Òî æå ñàìîå îòíîñèòñÿ ê êîñâåííûì íàëîãàì. Â ýòîé ñôåðå íà-
ëîãîâàÿ áàçà — ïîòðåáëåíèå — ðàíåå áûëà ìàëîïîäâèæíîé, íî è
îíà ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå äèíàìè÷íîé. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî
íà íåêîòîðûå òîâàðû, íàïðèìåð, àëêîãîëüíûå èçäåëèÿ, öåíû è íà-
ëîãè íà÷èíàþò çàìåòíî âûðàâíèâàòüñÿ, ïîñêîëüêó ïðîñòî è âûãîä-
íî âåçòè òîâàðû ÷åðåç ãðàíèöó ñ öåëüþ óêëîíåíèÿ îò íàëîãîâ. Íî
ýòî íå îòíîñèòñÿ ê äðóãèõ òîâàðàì — òîâàðàì ïîâñåäíåâíîãî ïîëü-
çîâàíèÿ. Ïîýòîìó âðÿä ëè íåîáõîäèìî âûðàâíèâàòü ñòàâêè íàëîãà
íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü â òàêîé æå ñòåïåíè. Ñëåäîâàòåëüíî, äà-
æå åñëè åäèíûé âíóòðåííèé ðûíîê óñèëèâàåò äàâëåíèå â ñòîðîíó
ïðèñïîñîáëåíèÿ, ýòî íå ïðîèñõîäèò íåìåäëåííî è âåçäå. Íî ÷åì
äàëüøå ìû ñìîòðèì â áóäóùåå, òåì âûøå âåðîÿòíîñòü óñèëåíèÿ
äàâëåíèÿ â ñòîðîíó ïðèñïîñîáëåíèÿ. Êîãäà âñå áîëüøåå ÷èñëî ïî-
òðåáèòåëåé ïðåäïî÷èòàþò âñòóïàòü â êîíòàêò è ïîêóïàòü ÷åðåç Èí-
òåðíåò, íàöèîíàëüíûå íàëîãîâûå âëàñòè ñòàëêèâàþòñÿ ñ íîâûì âû-
çîâîì.

ÅÑ

Â 1995 ã. Øâåöèÿ ñòàëà ÷ëåíîì ÅÑ. Ïîñêîëüêó ÅÑ — íàäíàöè-
îíàëüíàÿ îðãàíèçàöèÿ ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì ñîâìåñòíûõ ïðàâèë
ïî ñðàâíåíèþ ñ ÅÀÑÒ, òî óñèëèâàþòñÿ ôîðìàëüíûå òðåáîâàíèÿ ê
ïðèñïîñîáëåíèþ ïðè ñîïîñòàâëåíèè ñ åäèíûì âíóòðåííèì ðûíêîì.
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Íî, ðàçóìååòñÿ, âàëþòíûé ñîþç èìååò è ýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåä-
ñòâèÿ. Î÷åâèäíûé àðãóìåíò â ïîëüçó âàëþòíîãî ñîþçà — èñ÷åçíî-
âåíèå èçäåðæåê íà îáìåí âàëþòû âíóòðè ñîþçà. Ñ ñîçäàíèåì åäè-
íîé âàëþòû êàê ÷àñòíûå ëèöà (íàïðèìåð, òóðèñòû), òàê è ïðåäïðè-
ÿòèÿ èçáàâëÿþòñÿ îò èçäåðæåê ïðè îáìåíå îäíîé âàëþòû íà
äðóãóþ â õîäå ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê âíóòðè ñîþçà. Ýòî îçíà÷àåò ðîñò
íàäåæíîñòè è ñòàáèëüíîñòè íà âàëþòíîì ðûíêå è â òîðãîâëå.
Ïðåäïðèÿòèÿì óæå áîëüøå íå íàäî èãðàòü íà âàëþòíûõ ðûíêàõ ñ
öåëüþ ñòðàõîâàíèÿ îò êîëåáàíèé êóðñîâ âíóòðè ñîþçà. Âåðîÿòíî,
ýòè ïðåèìóùåñòâà íàèáîëåå âåëèêè äëÿ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé, ó êî-
òîðûõ îòñóòñòâóþò ïðèñóùèå êðóïíûì ïðåäïðèÿòèÿì âîçìîæíîñ-
òè èãðàòü íà âàëþòíîì ðûíêå.

Åäèíàÿ âàëþòà, êîãäà âñå öåíû íà âñå òîâàðû è óñëóãè âî âñåõ
ñòðàíàõ-÷ëåíàõ âûðàæåíû â îäíîé è òîé æå âàëþòå, ñîçäàåò òàêæå
áîëüøóþ “ïðîçðà÷íîñòü” äëÿ ïîòðåáèòåëåé. Îíè ìîãóò ëåã÷å ðàç-
ëè÷àòü ðàçíèöó â öåíàõ è áîëåå ýôôåêòèâíî îöåíèâàòü ïðîèçâîäè-
òåëåé èç ðàçíûõ ñòðàí âíóòðè ñîþçà. Òåì ñàìûì îáîñòðÿåòñÿ êîí-
êóðåíöèÿ. Áîëåå íèçêèå òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè è áîëåå æåñò-
êàÿ êîíêóðåíöèÿ ñâèäåòåëüñòâóþò î ëó÷øåì ôóíêöèîíèðîâàíèè
ðûíêîâ âíóòðè âàëþòíîãî ñîþçà, è â ïåðñïåêòèâå ýòî îáåñïå÷èò
áîëåå âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â òåõ ñòðàíàõ, êîòî-
ðûå âõîäÿò â ñîþç.

Âîçäåéñòâèå íà èíôëÿöèþ è ïðîöåíòíûå ñòàâêè áîëåå íåîïðå-
äåëåííû. Â îáùåì êîëåáàíèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ äîëæíû
óìåíüøèòüñÿ. Èç ðàññìîòðåííîãî âûøå â ýòîé ãëàâå óñëîâèÿ ïàðè-
òåòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê âûòåêàåò óìåíüøåíèå ðàçíèöû â óðîâíÿõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ìåæäó ÷ëåíàìè ñîþçà. Ïðè èñ÷åçíîâåíèè íà-
öèîíàëüíûõ âàëþò óñòðàíÿåòñÿ òàêàÿ ðàçíèöà â óðîâíÿõ ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê, êîòîðàÿ çàâèñèò îò îæèäàíèé èçìåíåíèé âàëþòíîãî
êóðñà. Åäèíàÿ äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ïðåäïîëàãàåò òàêæå ñíèæåíèå
ïðåìèè çà ðèñê, êîòîðàÿ çàâèñèò îò íåîïðåäåëåííîñòè, ñâÿçàííîé
ñ áóäóùèìè ïåðåìåíàìè â ïîëèòèêå. Îïðåäåëåííàÿ ðàçíèöà ìåæ-
äó íàöèîíàëüíûìè óðîâíÿìè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ìîæåò ñîõðà-
íèòüñÿ ïðè ðàçëè÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðàçíûõ ñòðàí, íî ýòà
ðàçíèöà ñòàíîâèòñÿ çàìåòíî ìåíüøå, ÷åì ðàíüøå. Â öåëîì ìîæíî
ñêàçàòü, ÷òî óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòàíîâèòñÿ îäíèì è òåì
æå â òåõ ñòðàíàõ, êîòîðûå âõîäÿò â âàëþòíûé ñîþç.

Â ñâîþ î÷åðåäü, óðîâåíü ýòèõ â öåëîì åäèíûõ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê çàâèñèò îò äåíåæíîé ïîëèòèêè, ïðîâîäèìîé åäèíûì öåíòðàëü-
íûì áàíêîì. Åñëè åäèíûé öåíòðàëüíûé áàíê çàíèìàåò ñèëüíûå
ïîçèöèè, à äåíåæíàÿ ïîëèòèêà æåñòêàÿ, èíôëÿöèÿ è ïðîöåíòíûå
ñòàâêè îñòàþòñÿ íèçêèìè; íî âñ¸ áóäåò íàîáîðîò ïðè ñëàáîé äå-
íåæíîé ïîëèòèêå. Â êîíêðåòíîì ñëó÷àå ñ ÅÂÑ åãî åäèíûé áàíê
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òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ðÿä ýêîíîìèñòîâ óòâåðæäàåò, ÷òî
èìåííî òàê è îáñòîèò äåëî. ×ëåíñòâî îáåñïå÷èâàåò áîëüøóþ ñòà-
áèëüíîñòü è ïðåäñêàçóåìîñòü äëÿ ýêîíîìèêè, ÷åì ïðåáûâàíèå âíå
ÅÑ. Ïðè÷èíà — âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â âàëþòíîì ñîòðóäíè÷åñòâå
â ðàìêàõ ÅÑ. Â ïåðñïåêòèâå ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê áîëåå íèçêèì
ïðîöåíòíûì ñòàâêàì è èíôëÿöèè, êàê ýòî ïðîèñõîäèëî â ñòðàíàõ-
÷ëåíàõ ÅÑ â 1980-õ ãîäàõ. Ïîýòîìó ÷ëåíñòâî ìîæåò îçíà÷àòü, ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, áîëüøèé îáúåì òðàíñãðàíè÷íûõ ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé, áîëåå áûñòðîå ðàñïðîñòðàíåíèå òåõíèêè è òåì
ñàìûì áîëåå âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïðè ñîïîñòàâ-
ëåíèè ñ àëüòåðíàòèâîé îñòàâàòüñÿ âíå ÅÑ.

Íî åâðîïåéñêîå âàëþòíîå ñîòðóäíè÷åñòâî áëàãîäàðÿ ñîçäàíèþ
åâðîïåéñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà (ÅÂÑ) ïðîäâèíóëîñü íàìíîãî äàëü-
øå, ÷åì ïðåæäå. Íà ìîìåíò íàïèñàíèÿ ýòîé êíèãè Øâåöèÿ îñòàåò-
ñÿ âíå ÅÂÑ. Íî åñëè Øâåöèÿ â áóäóùåì âîéäåò â ÅÂÑ, òî ýòî îêà-
æåò çíà÷èòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó.

ÅÂÑ

Âàëþòíûé ñîþç, êàê ìû ñìîãëè êîíñòàòèðîâàòü, ÿâëÿåòñÿ áîëåå
äàëåêî èäóùèì ñîòðóäíè÷åñòâîì ïî ñðàâíåíèþ ñ ôèêñèðîâàííû-
ìè, íî êîððåêòèðóåìûìè êóðñàìè. Âåäü ôèêñèðîâàííûå âàëþòíûå
êóðñû ìîãóò èíîãäà òåðïåòü êðàõ, è ìîãóò ïðîèñõîäèòü äåâàëüâà-
öèè èëè ïîâûøåíèå êóðñîâ âàëþòû; íî îòìåíèòü âàëþòíûé ñîþç
íàìíîãî ñëîæíåå. Íà ïðàêòèêå åäèíàÿ âàëþòà ïðåäóñìàòðèâàåò
òàêæå åäèíóþ äåíåæíóþ ïîëèòèêó è åäèíûé öåíòðàëüíûé áàíê.
Êàê èçâåñòíî, â Åâðîïå åäèíàÿ âàëþòà íàçûâàåòñÿ åâðî, à åäèíûé
öåíòðàëüíûé áàíê — ÅÖÁ.

Âàëþòíûé ñîþç — êðóïíûé øàã â íàïðàâëåíèè åùå áîëüøåé èí-
òåãðàöèè ýêîíîìèê. Àðãóìåíòû â ïîëüçó ñîçäàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà
÷àñòî ÿâëÿþòñÿ ïîëèòè÷åñêèìè. Â ñëó÷àå ñ Åâðîïîé ïëàíû ñîçäàíèÿ
åäèíîé âàëþòû ïîÿâèëèñü óæå ñ ñàìîãî íà÷àëà, êîãäà ñîçäàâàëñÿ
ÅÑ. Èäåÿ ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî ÷åì áîëüøå ýêîíîìèê ðàçëè÷íûõ
ñòðàí (ïðåæäå âñåãî Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè) ïåðåïëåòóòñÿ, òåì áîëü-
øå âîçìîæíîñòè èçáåæàòü ðàçðóøèòåëüíîé êðóïíîé âîéíû íà åâðî-
ïåéñêîì êîíòèíåíòå. È â ÑØÀ, òîæå âåäü ÿâëÿþùèõñÿ ñâîåãî ðîäà
âàëþòíûì ñîþçîì, â êîòîðûé îòäåëüíûå øòàòû îáúåäèíèëèñü âî-
êðóã åäèíîé âàëþòû è åäèíîé ñèñòåìû öåíòðàëüíîãî áàíêà, çíà÷è-
òåëüíóþ ðîëü ñûãðàëè ïîëèòè÷åñêèå ñîîáðàæåíèÿ, à èìåííî —
ïðåäñòàâëåíèÿ î ñèëå è çàäà÷àõ ôåäåðàëüíîé ãîñóäàðñòâåííîé âëàñ-
òè, ëåæàâøèå â îñíîâå îáúåäèíåíèÿ âîêðóã íàöèîíàëüíîé âàëþòû â
XIX âåêå.
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çîíû. Ïîä ýòèì ïîäðàçóìåâàåòñÿ çîíà ñ îòíîñèòåëüíî îäíîðîäíîé
ýêîíîìèêîé è ñõîæèìè óñëîâèÿìè ïðîèçâîäñòâà, ÷òî, íàïðèìåð,
îçíà÷àåò ìîáèëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà è âîçìåùåíèå ôàê-
òîðîâ âî âñåé çîíå. Äàëåå, äîëæíî ñóùåñòâîâàòü äîñòàòî÷íîå êî-
ëè÷åñòâî ñîâìåñòíûõ èíñòèòóòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ýêîíîìè÷åñ-
êóþ ïîëèòèêó, ÷òîáû ìîæíî áûëî ïðîâîäèòü âçàèìîñâÿçàííóþ äå-
íåæíóþ è ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó âíóòðè çîíû. Ïðè âûïîëíåíèè
ýòèõ óñëîâèé ðàçóìíî èìåòü îäíó åäèíñòâåííóþ âàëþòó. Íî åñëè â
çîíå âûÿâëÿþòñÿ çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ, íàïðèìåð, â îáëàñòè òåõ-
íè÷åñêîãî óðîâíÿ è ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, èëè çàðàáîòíàÿ
ïëàòà íåäîñòàòî÷íî ïîäâèæíà, à ðàáî÷àÿ ñèëà íåäîñòàòî÷íî ìî-
áèëüíà, òî îäíà åäèíñòâåííàÿ âàëþòà äëÿ âñåé çîíû âûçîâåò ðèñê
ñåðüåçíûõ ïðîáëåì â âèäå áåçðàáîòèöû è çàêðûòèÿ ïðåäïðèÿòèé
òàì, ãäå åñòü çàòðóäíåíèÿ ñ ïîääåðæàíèåì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñ-
òè. Òîãäà áóäåò òàêæå òðóäíî èçáåæàòü ïðîòèâîïîëîæíîé ïðîáëå-
ìû, êîãäà â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ èëè ðåãèîíàõ áóäåò áîëåå âûñîêàÿ
èíôëÿöèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ öåíòðàëèçîâàííîé öåëüþ.

Ñàìà ïî ñåáå òåîðèÿ îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíû â âûñøåé
ñòåïåíè ïðàâäîïîäîáíà. Ïðîáëåìà, òàêàÿ ÷àñòàÿ äëÿ òåõ òåîðèé,
êîòîðûå ðàññìàòðèâàþòñÿ â äàííîé êíèãå, ñîñòîèò â òîì, ÷òî
î÷åíü ñëîæíî äàòü êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó ìíîãèì ÿâëåíèÿì è
ïðîöåññàì. ×òî òàêîå “äîñòàòî÷íàÿ” ãèáêîñòü? Êàê îöåíèâàòü ðè-
ñêè èçäåðæåê ïðèñïîñîáëåíèÿ ê áîëåå ñòàáèëüíûì ôèíàíñîâûì
óñëîâèÿì? Ýòî ðàçëè÷íûå ýêîíîìèñòû ïîíèìàþò ïî-ðàçíîìó.
Ìíîãèå óêàçûâàþò íà òàêèå ïðåèìóùåñòâà àìåðèêàíñêîãî âàëþò-
íîãî ñîþçà, êàê îäèí è òîò æå ÿçûê, íà êîòîðîì ðàçãîâàðèâàþò
ãðàæäàíå ÑØÀ, î÷åíü âûñîêóþ ìîáèëüíîñòü íà ðûíêå òðóäà è
áîëüøóþ ãèáêîñòü çàðàáîòíîé ïëàòû, à òàêæå íàëè÷èå ó ôåäåðàëü-
íîãî ïðàâèòåëüñòâà áþäæåòà, êîòîðûé ìîæåò ñìÿã÷èòü ïðîáëåìû
íåçàâèñèìî îò òîãî, ãäå áû â ñîþçå îíè íè âîçíèêëè. Íè îäèí èç
ýòèõ ôàêòîðîâ íå äåéñòâóåò â Åâðîïå, ïîýòîìó âàëþòíûé ñîþç â
Åâðîïå äîëæåí ïðåîäîëåòü çíà÷èòåëüíî áîëüøåå êîëè÷åñòâî ïðå-
ïÿòñòâèé. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ìíîãîå ãîâîðèò çà òî, ÷òî áîëüøèíñò-
âî ñòðàí íà êîíòèíåíòå èìåþò ñõîæèå ýêîíîìèêè è ÷òî ïî êðàé-
íåé ìåðå ìåíüøèé ñîþç ìîã áû ñîîòâåòñòâîâàòü êðèòåðèÿì îïòè-
ìàëüíîé âàëþòíîé çîíû.

È âñå-òàêè ðàçëè÷èÿ ïî-ïðåæíåìó âåëèêè. Äëÿ èõ óìåíüøåíèÿ
áóäóùèå ñòðàíû-÷ëåíû ÅÂÑ âîçëîæèëè íà ñåáÿ îïðåäåëåííûå îá-
ùèå îãðàíè÷åíèÿ ïåðåä ñîçäàíèåì ñîþçà. Äëÿ ñîîòâåòñòâèÿ ÷ëåí-
ñòâó â ÅÂÑ îíè äîëæíû áûëè âûïîëíèòü òàê íàçûâàåìûå êðèòå-
ðèè êîíâåðãåíöèè: íèçêàÿ èíôëÿöèÿ, íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè,
íåáîëüøîé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, íåçíà÷èòåëüíûé
ãîñóäàðñòâåííûé äîëã è ñòàáèëüíîñòü âàëþòû. È êîãäà â 1999 ã. ñî-
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ïîñòàâèë î÷åíü àìáèöèîçíóþ öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè: îíà ìîæåò
ñîñòàâëÿòü ìàêñèìóì äâà ïðîöåíòà â ãîä. Äëÿ îòäåëüíûõ ñòðàí, êî-
òîðûå âîøëè â ÅÂÑ ñ ñàìîãî íà÷àëà, è äëÿ òåõ, êòî õî÷åò âîéòè â
íåãî â áóäóùåì, äåéñòâîâàëî è ïðîäîëæàåò äåéñòâîâàòü ïðàâèëî,
÷òî òå ñòðàíû, êîòîðûå ðàíüøå èìåëè áîëåå âûñîêèå èíôëÿöèþ è
ïðîöåíòíûå ñòàâêè, äîëæíû ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ è ñíèæàòü èíôëÿ-
öèþ äî íèçêîãî óðîâíÿ.

Íåêîòîðûå ñ÷èòàþò ýòî ïðåèìóùåñòâîì, äðóãèå — ðèñêîì. Èç-
äåðæêè ïî ïðèñïîñîáëåíèþ ê áîëåå íèçêîé èíôëÿöèè è åäèíîé
âàëþòå ìîãóò îêàçàòüñÿ çíà÷èòåëüíûìè. Âåäü ïðè èñ÷åçíîâåíèè
ñîáñòâåííîé âàëþòû èñ÷åçàþò è âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ âà-
ëþòíîãî êóðñà â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.
Ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíûì ïðîòèâîäåéñòâîâàòü áûñòðîìó ðîñòó èç-
äåðæåê ïðè ïîìîùè äåâàëüâàöèé (ïðè ôèêñèðîâàííîì âàëþòíîì
êóðñå) èëè îñëàáëåíèÿ âàëþòû (ïðè ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå).
Ïîýòîìó äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðåäïðèÿòèÿ â ñòðàíå èëè ðåãèîíå ìîãëè
ñîõðàíèòü ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü â ñèòóàöèè ñ åäèíîé âà-
ëþòîé, íåîáõîäèìî åùå ëó÷øåå ôóíêöèîíèðîâàíèå äðóãèõ ìåõà-
íèçìîâ ïðèñïîñîáëåíèÿ. Åñëè êîíêðåòíåå, òî ïîâûøàþòñÿ òðåáî-
âàíèÿ ê ãèáêîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà: ÷òîáû çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà áûëà ãèáêîé è ìîãëà èçìåíÿòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ
íîâûìè óñëîâèÿìè èëè ÷òîáû ðàáî÷àÿ ñèëà áûëà ìîáèëüíîé è ìîã-
ëà ïåðåìåùàòüñÿ â ðåãèîíû ñ áîëüøèìè âîçìîæíîñòÿìè. Åñëè ýòî
íå òàê è åñëè ñîþç íå èìååò äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà èíñòèòóòîâ
ïî îêàçàíèþ âçàèìíîé ñîâìåñòíîé ïîìîùè, ïðèñïîñîáëåíèå ìî-
æåò îêàçàòüñÿ äîðîãîñòîÿùèì äëÿ ñëàáûõ ðåãèîíîâ.

Íî óæå ïðè ó÷àñòèè â ÅÂÑ ïîëîæåíèå âûãëÿäèò íåñêîëüêî èíà-
÷å, â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà ñòðàíû îòíîñèòåëüíî âñåãî ñîþçà.
Âåäü ÅÖÁ äîëæåí óñòàíàâëèâàòü ñâîþ ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ,
èñõîäÿ èç ñðåäíèõ òåìïîâ èíôëÿöèè â ÅÂÑ. Íî îíà ìîæåò ìåíÿòü-
ñÿ ïî ðåãèîíàì è ñòðàíàì. Ïîýòîìó ìàëàÿ ñòðàíà, íàïðèìåð, Èð-
ëàíäèÿ èëè Ôèíëÿíäèÿ, ìîæåò íà ïðàêòèêå èìåòü íåñêîëüêî áîëåå
âûñîêóþ èíôëÿöèþ ïî ñðàâíåíèþ ñ öåëüþ ÅÖÁ â îáëàñòè èíôëÿ-
öèè, è ìîæíî îáîéòèñü áåç òîãî, ÷òîáû ðàäè ýòîãî ÅÖÁ ïîâûøàë
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Ôàêòè÷åñêè ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â çîíå ÅÂÑ
óñòàíàâëèâàåòñÿ èñõîäÿ èç èíôëÿöèè â âåäóùèõ ñòðàíàõ — Ãåðìà-
íèè, Ôðàíöèè è Èòàëèè, íà êîòîðûå â ñóììå ïðèõîäèòñÿ 2/3 ÂÍÏ
åâðîçîíû. Ýòî ïîêàçûâàåò âñþ ñëîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ â òàêîé
áîëüøîé çîíå îäíîé äåíåæíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ áû óñòðàèâàëà
âñåõ ñòðàí-÷ëåíîâ.

Êîãäà ýêîíîìèñòû ïûòàþòñÿ àíàëèçèðîâàòü âîïðîñ î âàëþòíûõ
ñîþçàõ è î òîì, ÿâëÿåòñÿ ëè ãðóïïà ñòðàí “äîñòàòî÷íî” êðóïíîé
çîíîé äëÿ ñîþçà, îíè èñõîäÿò èç òåîðèè îïòèìàëüíîé âàëþòíîé
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Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê (ÅÖÁ) ðàñïîëîæåí âî Ôðàíêôóðòå.
Áûâøèå íàöèîíàëüíûå öåíòðàëüíûå áàíêè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ
ôèëèàëàìè ÅÖÁ. Îí ñàìîñòîÿòåëåí: åãî ðóêîâîäñòâî íå äîëæíî ïîëó÷àòü
ïîëèòè÷åñêèõ èíñòðóêöèé ïî äåíåæíîé ïîëèòèêå. Öåëüþ ÅÖÁ ÿâëÿåòñÿ
öåíîâàÿ ñòàáèëüíîñòü, ñîñòîÿùàÿ â òîì, ÷òî óðîâåíü èíôëÿöèè â åâðîçî-
íå äîëæåí áûòü íèæå äâóõ ïðîöåíòîâ.

Åäèíàÿ âàëþòà åâðî áûëà ñîçäàíà â ÿíâàðå 1999 ã. ïóòåì îáúåäèíåíèÿ
ïðåæíèõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò. Ñ 1999 ã. äî íà÷àëà 2002 ã. â îáðàùåíèè ñî-
õðàíÿëèñü íàöèîíàëüíûå áàíêíîòû è ìîíåòû, íî îíè óæå íå ïðåäñòàâëÿëè
ñàìîñòîÿòåëüíûõ âàëþò; îíè ñòàëè ëèøü ðàçëè÷íûì âûðàæåíèåì åäèíîãî
åâðî. Â 2002 ã. îíè áûëè çàìåíåíû íà åâðîìîíåòû è åâðîáàíêíîòû.

Ðåçþìå

• Ïîä ãëîáàëèçàöèåé ïîíèìàåòñÿ äëèòåëüíûé ïðîöåññ ìåæäóíà-
ðîäíîé èíòåãðàöèè.

• ×åì áîëüøå èíòåãðèðóþòñÿ íàöèîíàëüíûå ýêîíîìèêè, òåì ìå-
íåå ÿñíîé ñòàíîâèòñÿ ðîëü ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Äðóãèå ôàêòî-
ðû ïîâûøàþò ñâîå çíà÷åíèå â êà÷åñòâå îãðàíè÷èòåëåé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

• Ìàëàÿ îòêðûòàÿ ýêîíîìèêà ñ ôèêñèðîâàííûìè âàëþòíûìè
êóðñàìè è ìîáèëüíûì êàïèòàëîì íå èìååò íèêàêèõ âîçìîæíî-
ñòåé ïðîâîäèòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ ïîëèòèêó â îáëàñòè ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê.

• Ïðîöåíòíûå ñòàâêè áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ äîâåðèåì îêðóæàþùå-
ãî ìèðà ê ñòîèìîñòè äåíåã è âàëþòíîìó êóðñó ñòðàíû.

• Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â ïåðñïåêòèâå òåìïû èíôëÿöèè äîëæíû ïðè-
ñïîñàáëèâàòüñÿ ê óðîâíþ èíôëÿöèè â îêðóæàþùåì ìèðå.

• Òåì ñàìûì äîïîëíèòåëüíî îãðàíè÷èâàåòñÿ ñâîáîäà äåéñòâèé
ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè.

• Áîëåå âûñîêèå òåìïû èíôëÿöèè, ÷åì â îêðóæàþùåì ìèðå, âå-
äóò ê ðîñòó áåçðàáîòèöû, áîëåå íèçêàÿ èíôëÿöèÿ, ÷åì â äðóãèõ
ñòðàíàõ, âåäåò ê ñîêðàùåíèþ áåçðàáîòèöû. Åñëè áåçðàáîòèöà
íàõîäèòñÿ íèæå NAIRU, òî èíôëÿöèÿ ðàñòåò, åñëè áåçðàáîòè-
öà íàõîäèòñÿ âûøå NAIRU, òî èíôëÿöèÿ ñíèæàåòñÿ.

• Ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ îçíà÷àåò áîëåå âûñîêóþ ñòåïåíü
àâòîíîìèè ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè, íî âìåñòå ñ òåì ôèíàíñî-
âóþ íåóâåðåííîñòü è ðèñê ïîâûøåíèÿ èíôëÿöèè.

• Ïëàâàþùèé âàëþòíûé êóðñ îçíà÷àåò òàêæå ïîâûøåíèå ðîëè
äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ïîýòîìó î÷åíü âàæíóþ ðîëü èãðàåò ïîëî-
æåíèå öåíòðàëüíîãî áàíêà.

• Â óñëîâèÿõ ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà öåíòðàëüíûé áàíê ÷à-
ñòî óñòàíàâëèâàåò öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè.
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þç áûë ñîçäàí, ÷ëåíû äîëæíû áûëè äàòü îáÿçàòåëüñòâî â îñîáîì
ïàêòå ñòàáèëüíîñòè, ÷òî è â äàëüíåéøåì îíè áóäóò ñäåðæèâàòü äå-
ôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è ãîñóäàðñòâåííûé äîëã.

Îòíþäü íå âñå ÷ëåíû ÅÑ ïûòàëèñü ñòàòü ÷ëåíàìè ÅÂÑ ñ ñàìîãî
íà÷àëà. Íåêîòîðûå ñòðàíû, â òîì ÷èñëå è Øâåöèÿ, ñîìíåâàëèñü â
òîì, ÷òî ïðåèìóùåñòâà äåéñòâèòåëüíî ïåðåâåñÿò íåäîñòàòîê — ïî-
òåðþ âëàñòè íàä ñâîåé ñîáñòâåííîé äåíåæíîé ïîëèòèêîé. È ïî ýòî-
ìó âîïðîñó ýêîíîìèñòû âûñêàçûâàþò ðàçíûå ìíåíèÿ. Íåêîòîðûå
æåëàþò ïîäîæäàòü è ïîñìîòðåòü íà òî, äîáüåòñÿ ëè ÅÂÑ äåéñòâè-
òåëüíîãî óñïåõà; çà ýòî âðåìÿ ñòðàíàì ñëåäóåò ñòðåìèòüñÿ ê áîëü-
øåé ãèáêîñòè ñâîåãî ðûíêà òðóäà, ÷òîáû îíè ìîãëè ëó÷øå ñïðà-
âèòüñÿ ñ òðåáîâàíèåì ïðèñïîñîáëåíèÿ â äåíü âîçìîæíîãî ïðèñîå-
äèíåíèÿ. Äðóãèå âíîâü ñ÷èòàþò, ÷òî òà ñâîáîäà äåéñòâèé, êîòîðóþ
âîçìîæíî óäàñòñÿ ïîëó÷èòü, îñòàâàÿñü âíå ÅÂÑ, ÿâëÿåòñÿ õèìåðîé:
íà ïðàêòèêå ìàëûå ñòðàíû, îñòàþùèåñÿ âíå ÅÂÑ, äîëæíû âñå æå
ñòðåìèòüñÿ âûïîëíèòü êðèòåðèè êîíâåðãåíöèè, êîòîðûå ñòàëè ñâî-
åãî ðîäà ïîêàçàòåëåì “çäîðîâûõ” ôèíàíñîâ, è “ñëåäîâàòü” çà ïîëè-
òèêîé ÅÂÑ. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îíè áóäóò ïîëüçîâàòüñÿ ìåíüøèì
äîâåðèåì è èìåòü áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè.

Íåçàâèñèìî îò ìíåíèé ïî âîïðîñó ÷ëåíñòâà â ÅÂÑ î÷åâèäíî,
÷òî âàëþòíûé ñîþç â Åâðîïå çàìåòíî óãëóáëÿåò ýêîíîìè÷åñêóþ
èíòåãðàöèþ, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü (êàêîãî áû ìû íè áûëè ìíåíèÿ îá
ýòîì), óñèëèâàåò òðåáîâàíèÿ ê òàêîé ñòðàíå, êàê Øâåöèÿ. Íåîáõî-
äèìî ïðîâîäèòü ïîëèòèêó, êîòîðàÿ âûçûâàåò äîâåðèå íà ìåæäóíà-
ðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è ñîçäàåò äîñòàòî÷íóþ ïðèòÿãàòåëü-
íîñòü äëÿ èíâåñòèöèé è êâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû. Òàêîâ
âûâîä èç ýòîé ãëàâû.

Èíñòèòóòû ÅÂÑ

Äëÿ îòáîðà â ÷èñëî ó÷àñòíèêîâ ÅÂÑ ñòðàíû-êàíäèäàòû áûëè âûíóæ-
äåíû âûïîëíèòü ïÿòü êðèòåðèåâ êîíâåðãåíöèè:
• íèçêàÿ èíôëÿöèÿ,
• íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè,
• íåáîëüøîé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà,
• íåçíà÷èòåëüíûé ãîñóäàðñòâåííûé äîëã,
• ñòàáèëüíîñòü âàëþòû.

Êîãäà ñîþç íà÷àë ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, ÷ëåíû äîëæíû áûëè ïðîäîëæàòü
âûïîëíÿòü ñòðîãèå òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå áûëè ñôîðìóëèðîâàíû â ïàêòå

ñòàáèëüíîñòè. Åãî ñóòü â òîì, ÷òî ðàçëè÷íûå ÷ëåíû ïî-ïðåæíåìó äîëæíû
ñäåðæèâàòü äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Åñëè îí áóäåò ñëèøêîì
âåëèê, òî ïðî÷èå ÷ëåíû ÅÂÑ ìîãóò îøòðàôîâàòü äîïóñòèâøåãî íåáðåæ-
íîñòü. Èäåÿ, åñòåñòâåííî, ñîñòîèò â ñîçäàíèè ñòèìóëîâ äëÿ ðàçëè÷íûõ
÷ëåíîâ ñäåðæèâàòü èíôëÿöèþ è çàáîòèòüñÿ î ñèëå åäèíîé âàëþòû.

374 Êëàñ Ýêëóíä



×àñòü III

ØÂÅÄÑÊÀß 
ÝÊÎÍÎÌÈÊÀ

• Ôèêñèðîâàííûå, íî êîððåêòèðóåìûå âàëþòíûå êóðñû ìîãóò
ñûãðàòü äåñòàáèëèçèðóþùóþ ðîëü â ìèðå ñ äåðåãóëèðîâàííûìè
ðûíêàìè êàïèòàëà. Ïîýòîìó ýêîíîìèñòû îáû÷íî ðåêîìåíäóþò
ïîëíîñòüþ ïëàâàþùèå êóðñû èëè ñèñòåìó, êîòîðàÿ “áåçâîç-
âðàòíî” ïðèâÿçûâàåò îáìåííûé êóðñ — íàïðèìåð, ñòàáèëèçà-
öèîííûé ôîíä èëè âàëþòíûé ñîþç.

• Ãëîáàëèçàöèÿ çàòðóäíÿåò ïðîâåäåíèå ñîáñòâåííîé, íàöèîíàëü-
íîé íàëîãîâîé ïîëèòèêè è ïîëèòèêè ðàñïðåäåëåíèÿ. Óñèëèâà-
åòñÿ äàâëåíèå ñ öåëüþ ïðèñïîñîáëåíèÿ íàëîãîâûõ ñòàâîê ê
óðîâíþ â äðóãèõ ñòðàíàõ ïî ìåðå ïîâûøåíèÿ ïîäâèæíîñòè íà-
ëîãîâûõ áàç.

• Åäèíûé âíóòðåííèé ðûíîê ÅÑ îáåñïå÷èâàåò âûãîäû â ýêîíîìè-
÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, íî óæåñòî÷àåò ðÿä òðåáîâàíèé ê ïðè-
ñïîñîáëåíèþ.

• ×ëåíñòâî â ÅÑ îçíà÷àåò âîçìîæíîñòü ëó÷øåé êîîðäèíàöèè ïî-
ëèòèêè ñòàáèëèçàöèè, ïîâûøåíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè è
øàíñ áîëåå âûñîêèõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íî è ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå èçäåðæêè ïðè ðåãóëèðîâàíèè ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà è èç-çà òàìîæåííûõ ïîøëèí.

• Âàëþòíûé ñîþç îçíà÷àåò, ÷òî ðÿä ñòðàí îáúåäèíÿþòñÿ, ÷òîáû
ïðîâîäèòü åäèíóþ âàëþòíóþ è äåíåæíóþ ïîëèòèêó. Îí ìîæåò
ïðèâåñòè ê ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè è òåìïîâ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà, íî îçíà÷àåò òàêæå ðèñêè âûñîêèõ èçäåðæåê ïî ïðè-
ñïîñîáëåíèþ.

• Õîðîøî ôóíêöèîíèðóþùèé âàëþòíûé ñîþç ïðåäóñìàòðèâàåò,
÷òî âõîäÿùèå â íåãî ñòðàíû îáðàçóþò îïòèìàëüíóþ âàëþòíóþ
çîíó è ïðèñïîñàáëèâàþò ñâîþ ïîëèòèêó äðóã ê äðóãó.

• “Êðèòåðèè êîíâåðãåíöèè”, êîòîðûå äîëæíû âûïîëíÿòüñÿ äëÿ
òîãî, ÷òîáû ñòðàíà ìîãëà âîéòè â åâðîïåéñêèé âàëþòíûé ñîþç,
ðàññìàòðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëåé áëàãîïîëó÷èÿ ýêîíî-
ìèêè ñòðàíû ñ ôèíàíñîâîé òî÷êè çðåíèÿ. Ïîýòîìó äàæå òå
ñòðàíû, êîòîðûå ïðåäïî÷ëè îñòàòüñÿ âíå ÅÂÑ, íà ïðàêòèêå
äîëæíû ïûòàòüñÿ âûïîëíÿòü èõ.
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ðóþ îíà ïîâëåêëà çà ñîáîé, ïðèâåëè ê çíà÷èòåëüíîìó ïîâûøåíèþ
ñïðîñà íà òàêèå øâåäñêèå ýêñïîðòíûå òîâàðû, êàê æåëåçî, ëåñ è
ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà.

Ïîýòîìó öåëëþëîçíûå ôàáðèêè, ëåñîïèëüíûå çàâîäû è ìåòàë-
ëóðãè÷åñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ñòàëè áóðíî ðàçâèâàòüñÿ. Áûñòðî ðîñ-
ëè èíâåñòèöèè. Ïî ìåðå ñòðîèòåëüñòâà æåëåçíûõ äîðîã ñíèæà-
ëèñü òðàíñïîðòíûå ðàñõîäû. Íîâûå ìåòîäû â ïðîèçâîäñòâå æåëå-
çà è ñòàëè, â äåðåâîîáðàáîòêå ïðèâåëè ê áûñòðîìó ðîñòó
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Íîâûå ôàáðèêè â ãîðîäàõ ïîãëîùàëè
âñå áîëüøåå ÷èñëî ëþäåé èç äåðåâíè. Ïîÿâèëñÿ ðàáî÷èé êëàññ, è
ñ ðîæäåíèåì íîâûõ îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé ïîñòåïåííî âîç-
íèêàëè ïîëèòè÷åñêèå ïàðòèè, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿëè íîâûå ñî-
öèàëüíûå ñèëû.

Íàèáîëåå äèíàìè÷íî â 1890-å ãîäû ðàçâèâàëèñü òðè íîâûå îò-
ðàñëè ïðîìûøëåííîñòè. Ïåðâîé áûëà öåëëþëîçíàÿ ïðîìûøëåí-
íîñòü, ÷åé ðîñò áûë îáóñëîâëåí êàê çíà÷èòåëüíûì ïîâûøåíèåì
ñïðîñà íà ãàçåòíóþ áóìàãó, òàê è ðàñïðîñòðàíåíèåì íîâûõ ìåòî-
äîâ ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûå ïîçâîëèëè óëó÷øèòü èñïîëüçîâàíèå
äðåâåñíîãî ñûðüÿ. Âòîðîé íîâîé ýêñïîðòíîé îòðàñëüþ ñòàëà ãîð-
íîðóäíàÿ ïðîìûøëåííîñòü. Íîâàÿ òåõíîëîãèÿ íåîæèäàííî ñäå-
ëàëà áîëüøèå çàïàñû ðóäû â Ëàïëàíäèè äðàãîöåííûìè. Ñ 90-õ ãî-
äîâ XIX âåêà ýêñïîðò æåëåçíîé ðóäû èç íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé â
Íîððáîòòåíå ñòðåìèòåëüíî ðîñ. Îäíîâðåìåííî — íà äðóãîì êîí-
öå ïðîèçâîäñòâåííîé öåïî÷êè — øâåäñêèå ñòàëåëèòåéíûå çàâîäû
ðàçðàáîòàëè íîâûå ìåòîäû, êîòîðûå äàëè èì âîçìîæíîñòü óâåëè-
÷èòü îáúåì ïîñòàâîê âûñîêîêà÷åñòâåííîé ñòàëè íà ìèðîâîé ðû-
íîê. Íàêîíåö, â ïåðèîä ñ íà÷àëà 90-õ ãîäîâ XIX â. è äî ïåðâîé
ìèðîâîé âîéíû ïîÿâèëñÿ ðÿä íîâûõ ïðåäïðèÿòèé â ìàøèíîñòðî-
åíèè. Îíè îñíîâûâàëèñü íà ïåðåðàáîòêå øâåäñêîãî æåëåçà, à òàê-
æå íà òàêèõ èçîáðåòåíèÿõ (ìíîãèå èç íèõ øâåäñêèå), êàê ñåïàðà-
òîð, òóðáèíà, äâèãàòåëü âíóòðåííåãî ñãîðàíèÿ, ãàçîâûé àêêóìóëÿ-
òîð è øàðèêîïîäøèïíèê. Ýëåêòðîòåõíè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü,
âêëþ÷àÿ òåëåôîííóþ, òàêæå áóðíî ðàçâèâàëàñü. Ýòè íîâûå îòðàñ-
ëè áûñòðî ïðåâðàòèëèñü â ñòðåìèòåëüíî ðàçâèâàþùèåñÿ ýêñïîðò-
íûå ïðîèçâîäñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, õîòÿ èíäóñòðèàëèçàöèÿ íà÷àëàñü â Øâåöèè îò-
íîñèòåëüíî ïîçäíî, îíà ïðîõîäèëà î÷åíü áûñòðî, êîãäà íàáðàëà
õîä. Ñòðàíà ðàñïîëàãàëà áîëüøèíñòâîì ôàêòîðîâ, êîòîðûå áëàãî-
ïðèÿòñòâóþò ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó: íîâûå äåëîâûå âîçìîæíîñòè,
ðàñøèðèâøèåñÿ ðûíêè, êëèìàò äèíàìè÷íîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñò-
âà, óëó÷øåíèå îáðàçîâàíèÿ è áûñòðûé òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ. Óæå
â íà÷àëå XX âåêà èíäóñòðèàëèçàöèÿ â Øâåöèè â îñíîâíîì áûëà
ïðîâåäåíà. Óäåëüíûé âåñ ïðîìûøëåííîñòè ïðåâçîøåë äîëþ ñåëü-
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15. Ñ íà÷àëà XX âåêà 
äî 70-õ ãîäîâ

Â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ áûëè ðàññìîòðåíû ðàçëè÷íûå ïîíÿòèÿ è òå-
îðèè, êîòîðûìè îáû÷íî ïîëüçóþòñÿ äëÿ àíàëèçà ìàêðîýêîíîìè-
êè. Â ñëåäóþùèõ ãëàâàõ áóäåò ðàññìîòðåíî ðàçâèòèå øâåäñêîé
ýêîíîìèêè, è ðàçëè÷íûå ïîíÿòèÿ è ìåòîäû àíàëèçà èç ïðåäûäó-
ùèõ ãëàâ ïðèìåíåíû äëÿ ðåøåíèÿ ñåãîäíÿøíèõ ïðîáëåì. Â ýòîé
ãëàâå — ââîäíîé — ïîêàçàíû îñíîâû áûñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â Øâåöèè â ïîñëåâîåííîå âðåìÿ è ïðè÷èíû åãî ñíèæåíèÿ ê
êîíöó 60-õ ãîäîâ. Â ïîñëåäóþùèõ ãëàâàõ ðàññìîòðåíû ïðîáëåìû
è àëüòåðíàòèâû â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå â 1970-õ, 80-õ è 90-õ
ãîäàõ.

Èíäóñòðèàëèçàöèÿ 
Øâåöèè

Â ñåðåäèíå XIX âåêà Øâåöèÿ âñå åùå áûëà àãðàðíîé ñòðàíîé.
Èç 3,5 ìëí åå æèòåëåé 80% ïîëó÷àëè ñâîè äîõîäû îò ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà. Òîëüêî 1/10 íàñåëåíèÿ æèëà â ãîðîäàõ.

Ðåøàþùèé ïðîðûâ ê èíäóñòðèàëèçàöèè ïðèøåëñÿ íà 70-å ãîäû
XIX âåêà — íåñêîëüêî ïîçäíåå, ÷åì íà êîíòèíåíòå. Îñíîâó ýòîãî
ïðîöåññà ñîñòàâëÿë ïðèðîñò íàñåëåíèÿ, êîòîðûé óâåëè÷èâàë äàâ-
ëåíèå ñïðîñà â ýêîíîìèêå êàê ðàç â òî âðåìÿ, êîãäà çíà÷èòåëüíî
âîçðîñëà ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, â òîì
÷èñëå è âñëåäñòâèå àãðàðíîé ðåôîðìû. Ýòî ïîçâîëèëî íàêîðìèòü
áîëüøåå ÷èñëî ëþäåé è âûçâàëî ðàñòóùèé ñïðîñ íà ïðîìûøëåí-
íûå òîâàðû. Îáðàçîâàòåëüíûé óðîâåíü íàñåëåíèÿ áûë ïîâûøåí â
ðåçóëüòàòå ðåôîðìû íàðîäíûõ øêîë. Áûëà ââåäåíà ñâîáîäà ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà è îòìåíåíû ïîñëåäíèå îñòàòêè ñèñòåìû ãèëüäèé;
òåì ñàìûì óáèðàëèñü ãðàíèöû è ïðåïÿòñòâèÿ íà âíóòðåííåì ðûí-
êå. Áûëè ñîçäàíû èíñòèòóòû, ñïîñîáñòâîâàâøèå ýêîíîìè÷åñêîìó
ðîñòó è ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó. Íî èìïóëüñ ïðèøåë âñå-òàêè èç-çà
ãðàíèöû. Óâåëè÷èâàëñÿ îáúåì âíåøíåé òîðãîâëè. Èìåííî åâðî-
ïåéñêàÿ èíäóñòðèàëèçàöèÿ è òà îãðîìíàÿ ìèãðàöèÿ â ãîðîäà, êîòî-



ëÿòèâíûå ïðåäïðèÿòèÿ, íàæèâøèåñÿ ðàíåå íà âîåííîì áóìå. Âû-
ñâîáîæäàâøèéñÿ êàïèòàë ñòàë âêëàäûâàòüñÿ â çäîðîâûå ïðåäïðèÿ-
òèÿ. Âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà ñíèçèëà çàðàáîòíóþ ïëàòó è ïîâûñèëà
ïðèáûëè. Íåìàëûå ïðèáûëè â ñî÷åòàíèè ñî âíîâü îæèâèâøåéñÿ
ìèðîâîé òîðãîâëåé ïîñòåïåííî ïðèâåëè ê óâåëè÷åíèþ èíâåñòè-
öèé. Îáúåì ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà÷àë áûñòðî ðàñòè,
÷òî ïðîäîëæàëîñü íà ïðîòÿæåíèè âñåõ 1920-õ ãîäîâ. Â òî æå âðå-
ìÿ ýòîãî ðîñòà áûëî íåäîñòàòî÷íî äëÿ ñíèæåíèÿ áåçðàáîòèöû äî
äîâîåííîãî óðîâíÿ; â òå÷åíèå âñåãî äåñÿòèëåòèÿ îíà îñòàâàëàñü íà
óðîâíå 5–10%.

Èòàê, êðèçèñ 20-õ ãîäîâ “ðàçðåøèëñÿ” áûñòðî, ïîñêîëüêó ïðî-
ìûøëåííîñòü áûëà ïîñòàâëåíà íà íîãè è ìîãëà âíîâü íàðàùèâàòü
ïðîèçâîäñòâî. Íî ñîöèàëüíûå è ÷åëîâå÷åñêèå èçäåðæêè ýòèõ ïåðå-
ìåí áûëè îãðîìíûìè: áåçðàáîòèöà, ýêîíîìè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå
ëèøåíèÿ, â òîì ÷èñëå òÿæåëîå ïîëîæåíèå è ïðèíóæäåíèå ó÷àñòâî-
âàòü â îáùåñòâåííûõ ðàáîòàõ, ïåðååçäû. Íå áûëî åùå è òîé àêòèâ-
íîé ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà, ìîäåëü êîòîðîé âîçíèêëà ïîçäíåå è
êîòîðàÿ ìîãëà áû ñìÿã÷èòü ïðîáëåìû. Íàîáîðîò, ñ÷èòàëîñü íåîá-
õîäèìûì, ÷òîáû áåçðàáîòíûå, çàíÿòûå íà òàê íàçûâàåìûõ îáùåñò-
âåííûõ ðàáîòàõ, ïîëó÷àëè íàñòîëüêî íèçêîå âîçíàãðàæäåíèå, ÷òî
íå ìîãëè êîíêóðèðîâàòü ñ çàðàáîòíîé ïëàòîé íà îòêðûòîì ðûíêå
ðàáî÷åé ñèëû. Ýêîíîìèñòû ðàññìàòðèâàëè áåçðàáîòèöó è äåïðåñ-
ñèþ êàê íåèçáåæíîå çëî, ÷åðåç êîòîðîå íàäî ïðîéòè è ñ êîòîðûì
íè÷åãî íåëüçÿ ñäåëàòü.

Êðèçèñ 1930-õ ãîäîâ

Â îêòÿáðå 1929 ã. â ÑØÀ ïðåðâàëàñü êîðîòêàÿ èíôëÿöèîííàÿ
è ïðèáûëüíàÿ êîíúþíêòóðà. Êàòàñòðîôè÷åñêè óïàëè êóðñû íà
áèðæå. Ýòî âûçâàëî ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Ïîñëåäîâàë êðàõ ðÿäà
áàíêîâ, êîãäà àêòèâû è îáåñïå÷åíèå óïàëè â öåíå.

Ôèíàíñîâûé êðèçèñ â ñâîþ î÷åðåäü âûëèëñÿ â áîëüøóþ äåïðåñ-
ñèþ. Ðàñõîäû íà èíâåñòèöèè, îñíîâûâàâøèåñÿ íà ïîñòîÿííîì âîç-
ðàñòàíèè ñïðîñà, íå ìîãëè áîëåå ïðîäîëæàòüñÿ. Â ðÿäå îòðàñëåé
ïðîÿâèëñÿ èçáûòîê ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé. Â ðåçóëüòàòå
èíâåñòèöèè áûëè ïîëíîñòüþ ïàðàëèçîâàíû. Òÿæåñòü ïîëîæåíèÿ
óñóãóáëÿëàñü ðåñòðèêòèâíîé äåíåæíîé ïîëèòèêîé, êîòîðàÿ åùå áî-
ëåå ñíèæàëà ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü è óâåëè÷èâàëà áåçðàáîòè-
öó. Êîãäà êðèçèñ ðàçðàçèëñÿ, îí ïîñòåïåííî ñòàë óãëóáëÿòüñÿ: íèç-
êèå ïðèáûëè è íèçêàÿ ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ
ìîùíîñòåé ïðèâåëè ê âñåîáùåìó ïåññèìèçìó îòíîñèòåëüíî ïåð-
ñïåêòèâ íà áóäóùåå è ïðîäîëæåíèþ ñòàãíàöèè. Ëþäè óâåëè÷èâàëè
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ñêîãî õîçÿéñòâà, è îíà ñòàëà êðóïíåéøåé îòðàñëüþ, íà÷àëñÿ ìàñ-
øòàáíûé ïðîöåññ óðáàíèçàöèè, à õàðàêòåðíûì äëÿ øâåäñêîé èí-
äóñòðèè ñòàëî ñî÷åòàíèå ìàøèíîñòðîåíèÿ, ãîðíîé è ñòàëåëèòåé-
íîé ïðîìûøëåííîñòè, à òàêæå ëåñíîé è öåëëþëîçíî-áóìàæíîé
îòðàñëåé.

Êðèçèñ 1920-õ ãîäîâ

Øâåöèÿ íå áûëà âîâëå÷åíà â ïåðâóþ ìèðîâóþ âîéíó. Ýòî âíà-
÷àëå áëàãîïðèÿòñòâîâàëî ðàçâèòèþ øâåäñêîé ïðîìûøëåííîñòè,
êîòîðàÿ ñìîãëà èçâëå÷ü âûãîäó èç âîåííîé êîíúþíêòóðû áëàãîäà-
ðÿ îáøèðíîìó ýêñïîðòó â Ãåðìàíèþ. Îäíàêî ýòî ïðèâåëî ê òîìó,
÷òî Àíãëèÿ çàáëîêèðîâàëà øâåäñêîå ñóäîõîäñòâî, ÷òî âìåñòå ñ íå-
óðîæàåì âûçâàëî òÿæåëûé ïðîäîâîëüñòâåííûé êðèçèñ â Øâåöèè â
1917–1918 ãã. Ïîëèòè÷åñêèå ïðîòèâîðå÷èÿ êðàéíå îáîñòðèëèñü, è
îäíî âðåìÿ êàçàëîñü, ÷òî Øâåöèÿ ñòîèò íà ãðàíè ðåâîëþöèè. Ïîä
æåñòêèì äàâëåíèåì ñòàðûé îáùåñòâåííûé ïîðÿäîê âûíóæäåí áûë
óñòóïèòü; áûëî ââåäåíî âñåîáùåå èçáèðàòåëüíîå ïðàâî, è ïîáåäè-
ëà ïàðëàìåíòñêàÿ äåìîêðàòèÿ.

Ñ îêîí÷àíèåì âîéíû íàñòóïèëà ëèõîðàäî÷íàÿ ïîñëåâîåííàÿ
êîíúþíêòóðà. Íî ïîäúåì ýêîíîìèêè îêàçàëñÿ ìûëüíûì ïóçûðåì,
èáî áûë îñíîâàí íå íà íîâûõ òîâàðàõ èëè ìåòîäàõ ïðîèçâîäñòâà, à
ïðåæäå âñåãî íà ñïåêóëÿòèâíîì áóìå. Ñòðåìèòåëüíî ðîñëà èíôëÿ-
öèÿ — êàê èç-çà íåäîñòàòêà òîïëèâà è ðàáî÷åé ñèëû, òàê è èç-çà
ðàñòóùåãî ñïðîñà íà äåíüãè è áàíêîâñêèå êðåäèòû.

Âíåçàïíî èíôëÿöèîííîìó è ñïåêóëÿòèâíîìó áóìó ïðèøåë êî-
íåö. Êîãäà áëîêàäà âîåííûõ ëåò áûëà ëèêâèäèðîâàíà è îòêðûëèñü
ãàâàíè, âíîâü çàðàáîòàëà ñèñòåìà ñíàáæåíèÿ òîâàðàìè. Ðåêîðäíûå
óðîæàè ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî âìåñòî íåõâàòêè çåðíà îáðàçîâàëñÿ
åãî èçáûòîê. Ñòðåìèòåëüíî ïàäàëè öåíû, à âìåñòå ñ íèìè è ïðèáû-
ëè. Ìíîæåñòâî ïðåäïðèÿòèé îáàíêðîòèëîñü. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà
óïàë íà 25%, à áåçðàáîòèöà âûðîñëà ïî÷òè äî 30%. Ýêîíîìè÷åñ-
êèé êðèçèñ â Øâåöèè óñóãóáëÿëñÿ îáùèì ãëóáîêèì ñïàäîì åâðî-
ïåéñêîé êîíúþíêòóðû, êîãäà ïðàâèòåëüñòâà è öåíòðàëüíûå áàíêè
â áîëüøèíñòâå ñòðàí ïðîâîäèëè ðåñòðèêòèâíóþ ïîëèòèêó ñ öåëüþ
ïðåîäîëåíèÿ âîåííîé èíôëÿöèè è âîçâðàùåíèÿ ñâîèõ ñòðàí ê çî-
ëîòîìîíåòíîìó ñòàíäàðòó. Ïðèìå÷àòåëüíûì èñêëþ÷åíèåì áûëà
Ãåðìàíèÿ, ãäå ïå÷àòíûå ñòàíêè èñïîëüçîâàëèñü äëÿ âûïëàòû âîåí-
íûõ ðåïàðàöèé, ÷òî âûçâàëî ãèïåðèíôëÿöèþ.

Êðèçèñ 1921–1922 ãã. áûë ñàìûì òÿæåëûì èç êîãäà-ëèáî äî òî-
ãî ïîòðÿñàâøèõ øâåäñêóþ ïðîìûøëåííîñòü. Îäíîâðåìåííî îí
ñðàáîòàë êàê ñâîåãî ðîäà î÷èùàþùàÿ âàííà. Áûëè ñìåòåíû ñïåêó-
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ñòàë ïðîâîäèòü àêòèâíóþ êîíúþíêòóðíóþ ïîëèòèêó. Ðàñïðîñòðà-
íåííûé â 20-õ ãîäàõ ïàññèâíûé âçãëÿä íà áåçðàáîòèöó è åå ïðîáëå-
ìû ñìåíèëñÿ ïîíèìàíèåì òîãî, ÷òî ñ íåé ìîæíî è íóæíî áîðîòü-
ñÿ. Îáùåñòâåííûå ðàáîòû ñòàëè îïëà÷èâàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ çà-
ðàáîòíîé ïëàòîé, îáóñëîâëåííîé ðûíî÷íûìè îòíîøåíèÿìè. Òàêàÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ïîðîäèëà ñïðîñ è ñïîñîáñòâîâàëà óñêî-
ðåíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ðåçóëüòàòîì ýòèõ ðàçëè÷íûõ, íî âçàèìîäåéñòâóþùèõ ôàêòîðîâ
ÿâèëîñü äîâîëüíî áûñòðîå äîñòèæåíèå äîêðèçèñíîãî óðîâíÿ ïðî-
èçâîäñòâà. Áåçðàáîòèöà ñíèçèëàñü äî ïðåæíåãî óðîâíÿ 5–10%. Åñ-
ëè 1920-å ãîäû õàðàêòåðèçîâàëèñü êðóïíûìè çàáàñòîâêàìè è âîë-
íåíèÿìè íà ðûíêå òðóäà, òî â 30-õ ãîäàõ íà ðûíêå òðóäà â Øâåöèè
ñòàëè ïðåîáëàäàòü áîëåå ìèðîëþáèâûå îòíîøåíèÿ. 1938 ã. óâåí-
÷àë ýòî ðàçâèòèå ñîãëàøåíèåì â Ñàëüòøåáàäåíå ìåæäó Öåíò-
ðàëüíûì îáúåäèíåíèåì ïðîôñîþçîâ (ÖÎÏØ) è Îáúåäèíåíèåì
ïðåäïðèíèìàòåëåé (ÎÏØ) î ìèðíîì ñïîñîáå äîñòèæåíèÿ êîëëåê-
òèâíûõ äîãîâîðîâ. “Äóõ Ñàëüòøåáàäåíà” ñäåëàë ñâîå äåëî. Îñíîâà
“äîìà íàðîäà” áûëà çàëîæåíà.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî êàê 1920-å, òàê è 1930-å ãîäû áûëè êðèçèñ-
íûìè, èìåííî â ýòè ãîäû øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà ðàçâèâàëàñü áûñò-
ðåå, ÷åì âî âñåõ äðóãèõ ñòðàíàõ, êîòîðûå èñïûòàëè åùå áîëåå ãëó-
áîêèå êðèçèñû. Â òå÷åíèå ýòèõ äåñÿòèëåòèé Øâåöèÿ ñîâåðøèëà
ðåøèòåëüíûé ðûâîê ââåðõ îò ñîñòîÿíèÿ áåäíîñòè è ïðåâðàòèëàñü
â îòíîñèòåëüíî áîãàòóþ ñòðàíó.

“Øâåäñêàÿ ìîäåëü”

Îãðàíè÷èòåëåì âíåøíåé òîðãîâëè âî âðåìÿ âòîðîé ìèðîâîé
âîéíû ñòàëà áëîêàäà. ×òîáû îáåñïå÷èòü ñíàáæåíèå â ãîäû âîéíû,
ïðèøëîñü ïðèáåãíóòü ê âåñüìà æåñòêîìó ðåãóëèðîâàíèþ øâåä-
ñêîé ýêîíîìèêè. Ïîñëå îêîí÷àíèÿ âîéíû â 1945 ã. ìíîãèå îæèäà-
ëè ïîâòîðåíèÿ ïîñëåâîåííîãî êðèçèñà, ïîäîáíîãî òîìó, êîòîðûé
áûë ïîñëå ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû. Íî ýòè íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ íå
îïðàâäàëèñü. Ïðîìûøëåííîñòè óäàëîñü ãèáêî ïåðåéòè íà ìèðíûå
ðåëüñû.

Ðÿä îáñòîÿòåëüñòâ áëàãîïðèÿòñòâîâàë øâåäñêîé ýêîíîìèêå.
Âñÿ Åâðîïà âñòóïèëà â ïåðèîä ëèõîðàäî÷íûõ âîññòàíîâèòåëüíûõ
ðàáîò. Øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà, ñïåöèàëèçèðîâàâøàÿñÿ íà ïðîèçâîä-
ñòâå ïðîäóêöèè ìàøèíîñòðîåíèÿ, äåðåâîîáðàáàòûâàþùåé è ãîð-
íîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ïåðåæèâàëà ïåðèîä âûñîêîé
ýêñïîðòíîé êîíúþíêòóðû (÷åìó òàêæå áëàãîïðèÿòñòâîâàëà äåâàëü-
âàöèÿ 1949 ã.). Âñå ýòî âìåñòå ñ ðàíåå ñäåðæèâàâøèìñÿ, à òåïåðü
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ñâîè ñáåðåæåíèÿ è ïûòàëèñü ïîãàñèòü ñâîè äîëãè. Íî ýòî åùå áîëü-
øå ñîêðàùàëî ïîòðåáëåíèå, à ïàäåíèå ïðîèçâîäñòâà è öåí íà àêòè-
âû ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ïîòðåáîâàëîñü ìíîãî âðåìåíè, ïðåæäå ÷åì
ïîãàøåíèå äîëãîâ ñòàëî ïðèíîñèòü ðåçóëüòàòû.

Êðèçèñ â Àìåðèêå áûñòðî ðàñïðîñòðàíèëñÿ íà çàïàäíûå ñòðà-
íû. Ñîêðàùàþùàÿñÿ ìèðîâàÿ òîðãîâëÿ ïðèâåëà ê ðàñöâåòó ïðîòåê-
öèîíèçìà è âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, êîãäà âñå áîëüøåå ÷èñëî
ñòðàí ïûòàëîñü èçáåæàòü äåïðåññèè, à â ðåçóëüòàòå ïîðàæàëîñü
ñòàãíàöèåé.

Â 1930–1931 ãã. Øâåöèÿ òàêæå ïîñòðàäàëà îò ìèðîâîãî êðèçè-
ñà. Â 1932 ã. áåçðàáîòèöà âûðîñëà ïî÷òè äî 25%. Îáúåì ýêñïîðòà
ñîêðàòèëñÿ. Ðÿä ïðåäïðèÿòèé îáàíêðîòèëñÿ. Íàèáîëüøåå âïå÷àò-
ëåíèå ïðîèçâåë êðàõ êîíöåðíà Êðåéãåðà.

È âñå æå êðèçèñ â Øâåöèè áûë è ìåíåå ïðîäîëæèòåëüíûì, è
ñëàáåå, ÷åì â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí. Óêàçûâàëîñü îáû÷íî íà
òðè ïðè÷èíû ýòîãî.

Âî-ïåðâûõ, â 1931 ã. áûëà ïðîâåäåíà êðóïíàÿ äåâàëüâàöèÿ
øâåäñêîé êðîíû. Áûë îòìåíåí çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò, ÷òî çà-
ìåòíî ñíèçèëî êóðñ êðîíû, ïîêà îí íå çàêðåïèëñÿ íà íîâîì óðîâ-
íå, Â öåëîì êóðñ êðîíû óïàë ïðèáëèçèòåëüíî íà 30%. Ýòî ïðèâåëî
ê çíà÷èòåëüíîìó óëó÷øåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîìûøëåí-
íîñòè. Îáúåì ýêñïîðòà ñòàë ðàñòè, è, íà÷èíàÿ ñ 1932 ã., ó Øâåöèè
ïîÿâèëîñü ñòàáèëüíîå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Âî-âòîðûõ, øâåäñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü ìîãëà èñïîëüçîâàòü
óëó÷øåíèå ñâîåé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè äëÿ áûñòðîãî ðîñòà è ïå-
ðåñòðîéêè ýêîíîìèêè. Îçäîðîâëåíèå ïðîìûøëåííîñòè â 20-õ ãî-
äàõ ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ê íà÷àëó 1930-õ ãîäîâ øâåäñêàÿ ýêîíîìè-
êà çàíèìàëà îòíîñèòåëüíî ïðî÷íûå ïîçèöèè. Ñ ââåäåíèåì â 1920 ã.
8-÷àñîâîãî ðàáî÷åãî äíÿ íà÷àëñÿ áóðíûé ïðîöåññ ðàöèîíàëèçàöèè,
ïîëó÷àëè ðàçâèòèå íîâûå ìåòîäû ïðîèçâîäñòâà è ðàñïðåäåëåíèÿ. Â
30-å ãîäû â øèðîêîì ìàñøòàáå ïðîõîäèë ïðîöåññ ïîÿâëåíèÿ íîâûõ
ïðåäïðèÿòèé, â ÷àñòíîñòè, áëàãîäàðÿ òîìó, ÷òî ìíîãèå áåçðàáîòíûå
ñîçäàëè ñâîè ñîáñòâåííûå ìåëêèå ïðåäïðèÿòèÿ. Íîâûå ïðåäïðèÿ-
òèÿ óñèëèëè êîíêóðåíöèþ. Ñî÷åòàíèå âûñîêîé êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè, îáóñëîâëåííîé äåâàëüâàöèåé, øèðîêîìàñøòàáíîãî ñîçäàíèÿ
íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è áëàãîïðèÿòíîé ñòðóêòóðû ïðîìûøëåííîñòè,
ñôîðìèðîâàâøåéñÿ â ïðåäûäóùåå äåñÿòèëåòèå, ïðèäàëî øâåäñêîé
ýêîíîìèêå áîëüøóþ äèíàìè÷íîñòü.

Â-òðåòüèõ, ïîñëå ïîáåäû ñîöèàë-äåìîêðàòîâ íà âûáîðàõ 1932
ã. ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà èçìåíèëàñü êîðåííûì îáðàçîì. Íîâûé
êàáèíåò ìèíèñòðîâ âìåñòå ñ ìèíèñòðîì ôèíàíñîâ Âèãôîðññîì
ïîä âëèÿíèåì êàê ýêîíîìèñòîâ Ñòîêãîëüìñêîé øêîëû, òàê è
ïðîôñîþçíîãî äâèæåíèÿ, òðåáîâàâøåãî áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé,
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Øâåäñêàÿ ìîäåëü

Îñîáàÿ øâåäñêàÿ “ìîäåëü”, êîòîðàÿ ðàçâèâàëàñü ñ 1930-õ ãîäîâ è äî-
ñòèãëà ñâîåé íàèâûñøåé òî÷êè â 1950-õ è 60-õ ãîäàõ, îáñóæäàëàñü è àíàëè-
çèðîâàëàñü áåñêîíå÷íî è ñî âñåõ ìûñëèìûõ èñõîäíûõ òî÷åê. Ñóùåñòâóåò
òàêîå æå ÷èñëî ìíåíèé î åå ïðèçíàêàõ, ïðåèìóùåñòâàõ è íåäîñòàòêàõ,
ñêîëüêî åñòü ýêñïåðòîâ, è ïûòàòüñÿ îáîáùèòü èõ â ýòîé êðàòêîé çàìåòêå —
ïî ñóùåñòâó òî æå ñàìîå, ÷òî äâèãàòüñÿ ïî çàìèíèðîâàííîìó ïîëþ.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îñíîâíîé õàðàêòåðíîé ÷åðòîé øâåäñêîé ìîäåëè
áûë ñâîåãî ðîäà “èñòîðè÷åñêèé êîìïðîìèññ” ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì, â
êîòîðîì ãîñïîäñòâîâàëè ñîöèàë-äåìîêðàòû, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ÷àñòíûì
ïðîìûøëåííûì êàïèòàëîì, ñ äðóãîé. Â îòëè÷èå îò ñîöèàëèñòè÷åñêèõ
ñòðàí ñîöèàë-äåìîêðàòû ïîçâîëÿëè ÷àñòíûì ïðåäïðèÿòèÿì ðàñøèðÿòü
ñâîþ äåÿòåëüíîñòü è îñòàâàòüñÿ â ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè. Íî â îòëè÷èå îò
äðóãèõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí â Øâåäöèè áûë ñîçäàí êðóïíûé ãîñóäàð-
ñòâåííûé ñåêòîð ñ äàëåêî èäóùèìè àìáèöèÿìè â ñôåðå âûðàâíèâàíèÿ
óðîâíÿ æèçíè ãðàæäàí. Ê ýòîìó ìîæíî äîáàâèòü ñèëüíîå ïðîôñîþçíîå
äâèæåíèå è àêòèâíóþ ïîëèòèêó íà ðûíêå òðóäà. Òàêèì îáðàçîì, øâåäñêàÿ
ìîäåëü õàðàêòåðèçóåòñÿ ïî îòäåëüíûì ïîçèöèÿì ñëåäóþùèìè ÷åðòàìè:

• êðóïíûé ÷àñòíûé ïðîìûøëåííûé ñåêòîð,
• êðóïíûé, ôèíàíñèðóåìûé çà ñ÷åò íàëîãîâ ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð,
• ñèëüíîå ïðîôñîþçíîå äâèæåíèå,
• àêòèâíàÿ ïîëèòèêà íà ðûíêå òðóäà,
• âûñîêèå àìáèöèè â ñôåðå âûðàâíèâàíèÿ.

Îñíîâíàÿ èäåÿ ñîñòîÿëà â ïîïûòêå ñî÷åòàòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è ÷à-
ñòíóþ ñîáñòâåííîñòü ñ ðàâåíñòâîì è ñïðàâåäëèâûì ðàñïðåäåëåíèåì. Â òå-
÷åíèå íåñêîëüêèõ äåñÿòèëåòèé ýòîò ýêñïåðèìåíò ïðåäñòàâëÿëñÿ óäà÷íûì,
îò÷àñòè â ñâÿçè ñ áëàãîïðèÿòíûìè èñòîðè÷åñêèìè è ìåæäóíàðîäíûìè
ïðåäïîñûëêàìè. Íî â 1970-õ ãîäàõ ìîäåëü íà÷àëà òðåùàòü ïî øâàì.

Îò ðåêîðäíûõ ëåò 
ê âðåìåíàì ñòàãíàöèè

Îäíàêî êðèçèñíûå 1970-å ãîäû îêàçàëèñü ðåçêèì êîíòðàñòîì
íà ýòîì ñâåòëîì ôîíå. Òîãäà òåìïû ïðèðîñòà ÂÍÏ çàìåäëèëèñü
áîëåå ÷åì â äâà ðàçà: â ïåðèîä ñ 1971 ïî 1975 ã. îíè ðàâíÿëèñü
2,7% â ãîä, à â 1976–1980 ãã. âîîáùå óïàëè äî 1,3%. Ñèëüíî çàìåä-
ëèëñÿ ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Ðîñò îáúåìà ïðîìûøëåííî-
ãî ïðîèçâîäñòâà ïðåêðàòèëñÿ âîâñå: â 1982 ã. îáúåì ïðîìûøëåííî-
ãî ïðîèçâîäñòâà íå ïðåâûøàë óðîâåíü 10-ëåòíåé äàâíîñòè, äî ïåð-
âîãî íåôòÿíîãî êðèçèñà.

Ïðàêòè÷åñêè âñå çàïàäíûå ñòðàíû îêàçàëèñü â ïîõîæåì ïîëîæå-
íèè. Íî øâåäñêèé ñïàä â 1970-õ ãîäàõ áûë çíà÷èòåëüíî îùóòèìåå,
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îñâîáîæäåííûì îò îãðàíè÷åíèé ðîñòîì âíóòðåííèõ ïîòðåáíîñòåé
äàëî òîë÷îê ðàçâèòèþ øâåäñêîé ýêîíîìèêè. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò
óñêîðèëñÿ.

Â òå÷åíèå 110 ëåò (ñ 1870 ïî 1980 ã.) â Øâåöèè ÂÍÏ â ðàñ÷åòå
íà äóøó íàñåëåíèÿ â ðåàëüíûõ ïîêàçàòåëÿõ (ò.å. áåç ó÷åòà èíôëÿ-
öèè) ðîñ â ñðåäíåì íà 2,5% â ãîä. Ïî ìèðîâûì ñòàíäàðòàì ýòî
î÷åíü âûñîêàÿ öèôðà. À â òå÷åíèå ÷åòâåðòè âåêà ïîñëå âòîðîé ìè-
ðîâîé âîéíû ýòîò ïðèðîñò áûë åùå âûøå. Àïîãåé áûë äîñòèãíóò â
“ðåêîðäíûå” 1960–1965 ãã., êîãäà åæåãîäíûé ïðèðîñò ÂÍÏ íà äó-
øó íàñåëåíèÿ â ñðåäíåì ñîñòàâëÿë 5,3%, à ïðîèçâîäèòåëüíîñòè
òðóäà — 5,6%. Íî â Åâðîïå, ãäå íà÷àëè âîññòàíàâëèâàòü ðàçðóøåí-
íûé âîéíîé êîíòèíåíò è ãäå îãðîìíûé îòëîæåííûé ñïðîñ íà ïî-
òðåáèòåëüñêèå òîâàðû òåïåðü îñâîáîäèëñÿ, ýêîíîìè÷åñêèé ïðè-
ðîñò âî ìíîãèõ ìåñòàõ áûë åùå âûøå.

Ïîñëå îêîí÷àíèÿ âîéíû óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñòðåìèòåëüíî
ñíèæàëñÿ è â òå÷åíèå ïî÷òè âñåãî ïåðèîäà äî 1970-õ ãîäîâ ñî-
ñòàâëÿë âñåãî 2%. È ñíà÷àëà ýòî ïðîèñõîäèëî áåç ïîâûøåíèÿ
òåìïîâ èíôëÿöèè. Åäèíñòâåííûé ñêà÷îê èíôëÿöèè èìåë ìåñòî â
1950–1951 ãã. â ñâÿçè ñ íåõâàòêîé ñûðüÿ âî âðåìÿ âîéíû â Êîðåå
(20-ïðîöåíòíàÿ èíôëÿöèÿ). Îäíàêî îíà áûñòðî ñíèçèëàñü è â õî-
äå ïîñëåäîâàâøèõ óõóäøåíèé êîíúþíêòóðû íàñòóïèëà öåíîâàÿ
ñòàáèëüíîñòü.

1950-å è 60-å ãîäû áûëè òàêæå ãîäàìè óñïåõîâ àêòèâíîé êåéí-
ñèàíñêîé êîíúþíêòóðíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ ïîñòåïåííî ñòàëà
ïðîâîäèòüñÿ â æèçíü åùå äî âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Óðîâåíü àì-
áèöèé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïîâûøàëñÿ. Àðñåíàë ñðåäñòâ ðàñ-
øèðÿëñÿ. Âñå áîëåå àêòèâíàÿ ïîëèòèêà íà ðûíêå òðóäà, ðàñòóùèé
ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð è öåëûé ðÿä ìåð ïî äåòàëüíîìó ðåãóëèðî-
âàíèþ êàïèòàëîâëîæåíèé è æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà ñèñòåìàòè-
÷åñêè èñïîëüçîâàëèñü äëÿ âûðàâíèâàíèÿ êîíúþíêòóðû è îáåñïå-
÷åíèÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè.

Áûñòðûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîçâîëèëè ðàñøèðÿòü ãî-
ñóäàðñòâåííûé ñåêòîð è ïðîâåñòè ðÿä ñîöèàëüíûõ ðåôîðì — òàêèõ,
êàê âñåîáùåå ñòðàõîâàíèå ïî áîëåçíè, ïîñîáèÿ íà äåòåé, äîïîëíè-
òåëüíûå ñëóæåáíûå ïåíñèè, óâåëè÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîñòè îòïóñ-
êà è ñîêðàùåíèå ðàáî÷åé íåäåëè — è âñå æå óâåëè÷èòü îáúåì ëè÷-
íîãî ïîòðåáëåíèÿ. Øâåäñêàÿ ñìåøàííàÿ ýêîíîìèêà ïðîñëàâèëàñü
íà âåñü ìèð ïîä íàçâàíèåì “ñðåäíèé ïóòü”: ñðåäíèé ìåæäó íåîáóç-
äàííûì ÷àñòíûì êàïèòàëèçìîì è ðåãóëèðóåìîé ïëàíîâîé ýêîíîìè-
êîé. Ìíîãèå ïîëàãàëè, ÷òî îêîí÷àòåëüíî íàó÷èëèñü ðåøàòü ïðîáëå-
ìû áåçðàáîòèöû è êîëåáàíèé êîíúþíêòóðû. Øâåöèÿ ñäåëàëà åùå
îäèí øàã ââåðõ è â òå÷åíèå 1960-õ ãîäîâ áûëà îäíîé èç áîãàòåéøèõ
ñòðàí ìèðà (ïî ïîêàçàòåëþ ÂÍÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ).
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Ìíîãîå ãîâîðèò î òîì, ÷òî èñêëþ÷èòåëüíûå îáñòîÿòåëüñòâà
ïåðâûõ ïîñëåâîåííûõ äåñÿòèëåòèé ñîçäàëè ïðåäïîñûëêè äëÿ “íå-
íîðìàëüíî” âûñîêîãî óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ðîñ-
òà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà Çàïàäå. Ñëåäîâàòåëüíî, “øâåä-
ñêàÿ ìîäåëü” íå áûëà ðåøàþùèì ôàêòîðîì áëàãîïðèÿòíîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà Øâåöèè. Ñêîðåå åé ïîñ÷àñòëèâèëîñü ïîÿâèòüñÿ è
äîñòè÷ü ñâîåãî íàèâûñøåãî ðàçâèòèÿ èìåííî â òîò ïåðèîä èñêëþ-
÷èòåëüíî áëàãîïðèÿòíûõ âíåøíèõ ïðåäïîñûëîê ðîñòà. Ìåæäó òåì
áîëüøèíñòâî ýòèõ ïðåäïîñûëîê èññÿêëî ê êîíöó 1960-õ — íà÷àëó
1970-õ ãîäîâ. Â öåëîì ýòî êàñàåòñÿ õîçÿéñòâ âñåõ çàïàäíûõ ñòðàí,
íî, âåðîÿòíî, îñîáåííî Øâåöèè. Äà, ìíîãîå óêàçûâàåò íà òî, ÷òî â
Øâåöèè ïðåäïîñûëêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà óõóäøèëèñü â áîëü-
øåé ñòåïåíè, ÷åì â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí.

Âàæíûì ôàêòîðîì, îáúÿñíÿþùèì áûñòðûé ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò â ñòðàíàõ Çàïàäà â 1950-õ è 60-õ ãîäàõ, ÿâëÿåòñÿ âîññòàíîâ-
ëåíèå ïîñëå îïóñòîøåíèé âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Êðóïíàÿ âîéíà
äåéñòâóåò — äîñòàòî÷íî ñòðàøíûì îáðàçîì — êàê ãèãàíòñêèé íà-
ñîñ ñïðîñà, êîòîðûé ñíà÷àëà ñäåðæèâàåò ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ â
òå÷åíèå ðÿäà ëåò, à çàòåì îòïóñêàåò åãî, â îñîáåííîñòè â ðåçóëüòà-
òå âîçíèêíîâåíèÿ ïîòðåáíîñòè â âîññòàíîâëåíèè ïîñëå îêîí÷àíèÿ
âîéíû. Ýòîò íàñîñ íà÷àë äåéñòâîâàòü ñ êîíöà 1940-õ ãîäîâ è ïîòÿ-
íóë çà ñîáîé âñþ Åâðîïó. ÑØÀ îêàçàëè ïîìîùü äëÿ ýòîãî âîññòà-
íîâëåíèÿ, îò÷àñòè ïî ïîëèòè÷åñêèì ìîòèâàì, ïîñðåäñòâîì ïëàíà
Ìàðøàëëà. Ñ ñàìîãî íà÷àëà Øâåöèÿ îêàçàëàñü â îñîáî áëàãîïðè-
ÿòíûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ. Ê êîíöó âîéíû Øâåöèÿ áûëà ïðàêòè÷åñ-
êè åäèíñòâåííîé ñòðàíîé â Åâðîïå ñ óöåëåâøåé ýêîíîìèêîé è
ïîëíîöåííîé ðàáî÷åé ñèëîé. Âñå êîíêóðåíòû áûëè ðàçîðåíû è
öàðèë îãðîìíûé ñïðîñ íà øâåäñêèå ýêñïîðòíûå òîâàðû, êîòîðûå
ìîãëè ñïîñîáñòâîâàòü âîññòàíîâëåíèþ Åâðîïû. 

Ýòè ôàêòîðû ðîñòà, åñòåñòâåííî, áûëè ïîñòåïåííî èñ÷åðïàíû
ïî ìåðå âîññòàíîâëåíèÿ Åâðîïû. Ïîñòåïåííî ñîêðàùàëñÿ è ðàç-
ðûâ ìåæäó Åâðîïîé è ÑØÀ. Íî ïðè ýòîì ñòàíîâèëîñü òàêæå òðóä-
íåå èìåòü áûñòðûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ëèøü ïóòåì èìïîðòà è
èìèòàöèè àìåðèêàíñêîé òåõíîëîãèè. Êðîìå òîãî, äëÿ Øâåöèè
âàæíî áûëî òî, ÷òî ïðè âîññòàíîâëåíèè åâðîïåéñêèå êîíêóðåíòû
ñòàðòîâàëè “ñ íèçêîãî óðîâíÿ” è ïîýòîìó ìîãëè çà÷àñòóþ îñóùå-
ñòâëÿòü èíâåñòèöèè â íîâóþ òåõíèêó áûñòðåå, ÷åì Øâåöèÿ. Òàêèì
îáðàçîì, øâåäñêèå êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà â íåêîòîðîé ñòå-
ïåíè ïðåâðàòèëèñü â íåäîñòàòîê.

Ìåæäóíàðîäíûå óñëîâèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èçìåíèëèñü è â
äðóãîì îòíîøåíèè. 1950-å ãîäû áûëè ïåðèîäîì, êîòîðûé õàðàêòå-
ðèçîâàëñÿ ñòàáèëüíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Äîëëàð áûë
ðåçåðâíîé âàëþòîé ñî ñòàáèëüíîé ñòîèìîñòüþ è ïîëüçîâàëñÿ ñïðî-
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÷åì â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí. Êîíå÷íî, îí íà÷àëñÿ íåìíîãî ïîç-
æå, ÷åì â îñòàëüíîì ìèðå, íî çàòî áûë ïðîäîëæèòåëüíåå è ãëóáæå.

×òî æå ïðèâåëî ê òàêîìó óïàäêó? Íåêîòîðûå ñâÿçûâàëè åãî ñ
íåôòÿíûìè êðèçèñàìè 1970-õ ãîäîâ èëè ñ îñîáî íåóäà÷íîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêîé. Íî áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ è ýêîíîìè÷å-
ñêèõ èñòîðèêîâ ñ÷èòàþò, ÷òî ïðè÷èíû íàäî èñêàòü ãîðàçäî ãëóáæå.
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Отраслевая структура ВНП (в %) Отраслевая структура занятости (в %)

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА 
ПРОИЗВОДСТВА И ЗАНЯТОСТИ В ШВЕЦИИ В 1870–1990 гг.
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1 — услуги государственного сектора; 2 — услуги частного сектора; 3 — промышленность и т.п.;
4 — сельское хозяйство и т. д.

Источник: Центральное статистическое бюро, национальные счета.

Диаграмма иллюстрирует процесс превращения Швеции из аграрной в индустриальную стра	
ну в течение последнего столетия. Доля сельского хозяйства как в производстве, так и занято	
сти постепенно снижалась и в настоящее время находится на низком уровне. Доля промыш	
ленности росла вплоть до 1960	х годов, после чего число занятых в этой отрасли в общем чис	
ле всего работающего населения страны начало уменьшаться. Число занятых в секторе услуг,
прежде всего, в государственном секторе, в последние десятилетия резко увеличилось. В
1980	х годах число занятых в государственном секторе оставалось примерно на одном и том
же уровне. В настоящее время сектор частных услуг является крупнейшим сектором по заня	
тости. Сегодня в секторе услуг (государственном и частном) занято почти 2/3 рабочей силы, а
в промышленности — лишь 1/5.
Причина того, что ход развития на одной диаграмме отличается от изображенного на другой,
кроется в различной динамике производительности труда в разных отраслях. В начале перио	
да доля занятых в сельском хозяйстве была значительно выше его доли в производстве ВНП,
что свидетельствует о более низкой производительности труда в этой отрасли по сравнению с
промышленностью. Сейчас доля промышленного производства выше доли занятых в этой от	
расли, в то время как доля сектора услуг в производстве меньше доли занятых в данной сфе	
ре. Это зависит от того, что расчетная производительность труда выше в промышленности,
чем в сфере услуг, и что больше занятых в государственном секторе, чем в промышленности,
трудятся неполный рабочий день.
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áèëèçàöèè ïîäâåðãëàñü íîâûì, åùå áîëåå ñèëüíûì îãðàíè÷åíèÿì.
Ñòàëî âñå ñëîæíåå ïðîâîäèòü òðàäèöèîííóþ, êåéíñèàíñêóþ ýêñ-
ïàíñèîíèñòñêóþ ïîëèòèêó â öåëÿõ áîðüáû ñ ðîñòîì áåçðàáîòèöû.

СТРУКТУРНЫЕ СДВИГИ 
В ПРОМЫШЛЕННОСТИ ШВЕЦИИ В ПОСЛЕВОЕННЫЙ ПЕРИОД

1 — “наукоемкая и капиталоемкая” продукция; 2 — продукция “с низким вкладом науки и капи	
тала”; 3 — трудоемкая продукция; 4 — капиталоемкая продукция; 5 — услуги, ноу	хау, лекарст	
ва, компьютеры, телесистемы, тяжелое машиностроение, тяжелое транспортное машиностро	
ение и т.п.; 6 — суда, легковые автомобили, простые конторские машины, шарикоподшипни	
ки и т.п.; 7 — обувь, кожаные изделия, одежда, декоративное стекло, металлические
хозяйственные товары, деревянные изделия и т.п.; 8 — сталь, целлюлоза, бумага, базовые хи	
мические продукты, текстильные изделия и т.п.

Источник: Lennart Ohlsson: “Att utmönstra industrier med goda framtidsutsikter” i “Vägar till ökad
välfärd” (Ds Ju 1979:1).

Можно подразделить отрасли промышленности как по величинам требуемого вклада капита	
ла и соответственно труда, так и по необходимому объему научных знаний (насколько “труд	
но” произвести эту продукцию). Тогда получится изображенная выше диаграмма с четырьмя
полями. Продукция, требующая обширных вложений капитала, размещена справа, а продук	
ция с большими затратами труда — слева, высокотехнологичная — наверху, а с несложной тех	
нологией — внизу.
Многие из происшедших в шведской промышленности в послевоенное время структурных сдви	
гов могут быть описаны на этой диаграмме как движение “вверх” и “налево”. Таким образом,
шведская индустрия постепенно перешла от простого к более наукоемкому и трудоемкому про	
изводству. Отдельные экономисты утверждали, что низкий промышленный рост в 1970	е годы
был связан с недостаточно быстрым переходом на более прогрессивные направления в про	
изводстве. Однако в 1990	х годах структурные сдвиги шли высокими темпами.
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ñîì ïîâñþäó. Ãîñïîäñòâîâàëè ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû
áëàãîäàðÿ òàê íàçûâàåìîé Áðåòòîí-Âóäñêîé ñèñòåìå. Áûëè îòìå-
íåíû îãðàíè÷åíèÿ âîåííîãî âðåìåíè è âûñîêèå òàìîæåííûå ïîø-
ëèíû, à ìèðîâûå ðûíêè áûñòðî óâåëè÷èâàëèñü, ÷òî ïðèâåëî ê ïî-
âûøåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Öåíû íà ýíåðãîíîñèòåëè áû-
ëè íèçêèìè. Â òå÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîãî âðåìåíè èíôëÿöèÿ áûëà
íèçêîé (çà èñêëþ÷åíèåì áóìà, ñâÿçàííîãî ñ âîéíîé â Êîðåå).

Íî âî âòîðîé ïîëîâèíå 1960-õ ãîäîâ ïîÿâèëèñü ïåðâûå ïðèçíà-
êè óõóäøåíèÿ è ýòèõ ïðåäïîñûëîê. Â ÑØÀ íà÷àëà ðàñòè èíôëÿ-
öèÿ, âûçâàííàÿ, â ÷àñòíîñòè, òåì, ÷òî ÑØÀ ôèíàíñèðîâàëè âîéíó
âî Âüåòíàìå ñ ïîìîùüþ ïå÷àòíîãî ñòàíêà. Îäíîâðåìåííî ñòðàíû
Çàïàäíîé Åâðîïû è ßïîíèÿ îòâîåâûâàëè êîíêóðåíòíûå ïðåèìó-
ùåñòâà ó ÑØÀ. Ýòî ïîäîðâàëî ïîëîæåíèå äîëëàðà. Ê êîíöó 1960-
õ ãîäîâ âîçíèê êðèçèñ äîëëàðà, êîãäà ðÿä ñòðàí îòêàçàëèñü ïðè-
çíàâàòü åãî ñëèøêîì âûñîêèé, ïî èõ ìíåíèþ, êóðñ è íà÷àëè ðàñ-
ïðîäàâàòü äîëëàðû èç ñâîèõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

Òàê ðàçâàëèëàñü ñèñòåìà òâåðäûõ âàëþòíûõ êóðñîâ. Ïåðåõîä ê
áîëåå ïîäâèæíûì êóðñàì ïðèâåë ê áîëüøåé íåîïðåäåëåííîñòè â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå è, âîçìîæíî, ñïîñîáñòâîâàë òàêæå — íàðÿäó
ñ ðîñòîì äåôèöèòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà — íà÷àëó ïîâûøå-
íèÿ èíôëÿöèè. Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ äîëëàð îñòàâàëñÿ ïëàâà-
þùåé âàëþòîé ïîäîáíî ÿïîíñêîé èåíå, â òî âðåìÿ êàê ìåíåå êðóï-
íûå åâðîïåéñêèå ñòðàíû íåîäíîêðàòíî ïûòàëèñü ñîëèäàðíî ïðè-
äåðæèâàòüñÿ ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ â ñâîåé ñðåäå.

Èíôëÿöèÿ ïîëó÷èëà òàêæå òîë÷îê ââåðõ, êîãäà êàðòåëü íåôòå-
äîáûâàþùèõ ñòðàí ÎÏÅÊ â ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ çíà÷èòåëüíî
ïîâûñèë öåíû íà íåôòü (ïîäðîáíåå îá ýòîì íèæå). Îäíîâðåìåí-
íî áûëè ïðîâåäåíû îñíîâíûå ñíèæåíèÿ òàìîæåííûõ ïîøëèí â
ìèðîâîì ìàñøòàáå. Òåì ñàìûì ðåçêî óïàëà ðîëü ýòîãî ôàêòîðà,
êàê äâèæóùåé ñèëû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ñî÷åòàíèå ðîñòà öåí
íà ýíåðãîíîñèòåëè, óñèëåíèÿ ïîäâèæíîñòè âàëþòíûõ êóðñîâ è â
ìåíüøåé ñòåïåíè ñíèæåíèÿ òàìîæåííûõ ïîøëèí ïðèâåëî ê óñèëå-
íèþ ïðîòåêöèîíèçìà. Íåêîòîðûå ñòðàíû ïîïûòàëèñü ñ ïîìîùüþ
íåòàðèôíûõ òîðãîâûõ îãðàíè÷åíèé çàùèòèòü ñåáÿ îò íèçêîé ìåæ-
äóíàðîäíîé êîíúþíêòóðû è îãðàíè÷èòü âíåøíþþ êîíêóðåíöèþ,
÷òî åùå áîëüøå òîðìîçèëî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

Âñå ýòè èçìåíåíèÿ îêàçàëè íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà øâåä-
ñêóþ ýêîíîìèêó, êîòîðàÿ ñèëüíî çàâèñèò îò âíåøíèõ ôàêòîðîâ.
Íåôòÿíîé êðèçèñ îñëàáèë ïëàòåæíûé áàëàíñ, è Øâåöèÿ êàê ñòðà-
íà ñòàëà áåäíåå. Óõóäøåíèå óñëîâèé òîðãîâëè ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî
òåïåðü áûëî íåîáõîäèìî çàðàáàòûâàòü áîëüøå äîõîäîâ îò ýêñïîð-
òà äëÿ îïëàòû òîãî æå ñàìîãî îáúåìà èìïîðòà. Óõóäøåíèå ñîñòîÿ-
íèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïðèâåëî òàêæå ê òîìó, ÷òî ïîëèòèêà ñòà-

388 Êëàñ Ýêëóíä

1

5

6

7
8

2

3 4



ìó ñåêòîðó, êîòîðûé áûë çàùèùåí îò èíîñòðàííîé êîíêóðåí-
öèè âàëþòíûì ðåãóëèðîâàíèåì. Â òîðãîâëå öàðèë êîíòðîëü çà
ó÷ðåæäåíèåì ïðåäïðèÿòèé, ïðè ýòîì îòðàñëü êîíòðîëèðîâà-
ëàñü íåìíîãèìè êðóïíûìè ôèðìàìè-öåïî÷êàìè.

• Â ñåêòîðå ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ òàêæå ïðîèñõîäèëî øèðîêîå
ðåãóëèðîâàíèå. Îñîáåííî ýòî êàñàëîñü ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è
ñåêòîðà ñòðîèòåëüñòâà. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå äîòàöèè è ðåãóëèðî-
âàíèå ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî ñòðîèòåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ íå ïîä-
âåðãàëèñü êàêîìó-ëèáî îñîáîìó äàâëåíèþ â îáëàñòè èçäåðæåê.
Ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî êàïè-
òàëüíûå èçäåðæêè ìîãëè ñäåðæèâàòüñÿ, à ñïðîñ ìîã ïîâûøàòü-
ñÿ. Ïîýòîìó ïðåäïðèÿòèÿ â æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå èìåëè ãà-
ðàíòèðîâàííûé äîõîä, äàæå åñëè îíè ñòðîèëè äîðîãî è ïëîõî.

• È ïîäâåðæåííàÿ èíîñòðàííîé êîíêóðåíöèè ýêñïîðòíàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü áûëà çàùèùåíà ïðÿìî èëè êîñâåííî. Êîãäà â
1970-õ ãîäàõ ýêñïîðòíûå ïðåäïðèÿòèÿ ïîäâåðãàëèñü âñå áîëåå
æåñòêîìó äàâëåíèþ èçâíå, ïðàâèòåëüñòâî ñòàëî ïðåäîñòàâëÿòü
ðàçëè÷íîãî ðîäà ïîìîùü îñîáî ïîñòðàäàâøèì îòðàñëÿì ñ öå-
ëüþ ïîääåðæàíèÿ çàíÿòîñòè. Íàèáîëåå ïðèìå÷àòåëüíûì ïðè-
ìåðîì áûëà ñóäîñòðîèòåëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, êîòîðàÿ â ñå-
ðåäèíå 1970-õ ãîäîâ ïîëó÷èëà îãðîìíûå ñóììû.

• Êîãäà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü âêîíåö îñëàáëà, â ÷àñòíîñòè, â
ðåçóëüòàòå ñëèøêîì âûñîêîãî ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû è ïîâû-
øåíèÿ íàëîãîâ, ïðàâèòåëüñòâî âìåøàëîñü è íåîäíîêðàòíî îñó-
ùåñòâèëî äåâàëüâàöèþ êðîíû, ÷òîáû òàêèì ïóòåì ïîâûñèòü
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ýêñïîðòíîé ïðîìûøëåííîñòè. Ìû
âåðíåìñÿ ê ýòîìó íèæå.
Òàêèì îáðàçîì, î÷åíü êðóïíûå ÷àñòè øâåäñêîé ýêîíîìèêè áû-

ëè âî âñå áîëüøåé ñòåïåíè çàùèùåíû îò êîíêóðåíöèè. Ðàçëè÷íûå
ýêîíîìèñòû è èññëåäîâàíèÿ óòâåðæäàëè, ÷òî îñëàáëåííîå äàâëå-
íèå â ñòîðîíó îñóùåñòâëåíèÿ ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ, âåðîÿòíî, ïðè-
âåëî ê òîìó, ÷òî òåìïû ðàöèîíàëèçàöèè è îáíîâëåíèÿ â øâåäñêîé
ýêîíîìèêå â ýòè äåñÿòèëåòèÿ ñíèçèëèñü.

Îäíîâðåìåííî áûëè îñëàáëåíû ñòèìóëû ê îáðàçîâàíèþ, òÿæå-
ëîé ðàáîòå è ñáåðåæåíèÿì, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ïðåäïîñûëêàìè íå-
ïðåðûâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà:
• Áûñòðîå ðàñøèðåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ïðèâåëî ê ïî-

ñòåïåííîìó óñèëåíèþ íàëîãîâîãî áðåìåíè. Â íà÷àëå 1960-õ ãî-
äîâ äîëÿ íàëîãîâ â ÂÍÏ Øâåöèè áûëà ïðèìåðíî òàêîé æå, êàê
è â öåëîì ñðåäè ñòðàí-÷ëåíîâ ÎÝÑÐ. Ê êîíöó 70-õ ãîäîâ îíà
áûëà íàìíîãî âûøå, ÷åì â äðóãèõ ñòðàíàõ.

• Ñàìî ïî ñåáå íåÿñíî, êàê áîëåå âûñîêèå â ñðåäíåì íàëîãè äåé-
ñòâóþò íà æåëàíèå òðóäèòüñÿ è ýôôåêòèâíîñòü. Íàïðîòèâ, áîëü-
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Ñòðóêòóðíûå ïðîáëåìû 
è âÿëîñòü ýêîíîìèêè

Òàêèì îáðàçîì, â 1960-õ ãîäàõ è íà÷àëå 1970-õ ãîäîâ âíåøíèå
ïðåäïîñûëêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîñòåïåííî óõóäøàëèñü. Êðî-
ìå òîãî, íåôòÿíîé êðèçèñ òÿæåëî óäàðèë èìåííî ïî øâåäñêîé ïðî-
ìûøëåííîñòè, êîòîðàÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, íàõîäèëàñü â ñèëüíîé
çàâèñèìîñòè îò íåôòè, à, ñ äðóãîé — ïðîèçâîäèëà ðÿä òîâàðîâ, íà-
ïðèìåð, êðóïíûå òàíêåðû, íà êîòîðûå â ðåçóëüòàòå íåôòÿíîãî
êðèçèñà ñîêðàòèëñÿ ñïðîñ.

Îäíîâðåìåííî íà ìèðîâîì ðûíêå ïîÿâèëèñü íîâûå êîíêóðåí-
òû øâåäñêèõ ýêñïîðòíûõ ïðåäïðèÿòèé. Îò÷àñòè ýòî áûëè ñòàðûå
êîíêóðåíòû, â îñîáåííîñòè íåìåöêèå, êîòîðûå âîçâðàòèëèñü íà
ðûíîê ïîñëå âîéíû. Îò÷àñòè ïîÿâèëèñü ñîâåðøåííî íîâûå, çà÷àñ-
òóþ ñ äðóãîãî êîíöà çåìíîãî øàðà è îáû÷íî ñ íàìíîãî ìåíüøèìè
èçäåðæêàìè ïî ñðàâíåíèþ ñî øâåäñêèìè ïðåäïðèÿòèÿìè. Íåðåäêî
íîâûå ñòðàíû — êîíêóðåíòû âòîðãàëèñü âî ìíîãèå îáëàñòè ïðåæ-
íåãî øâåäñêîãî ãîñïîäñòâà. Áûñòðî ðàñòóùèå ëåñà Áðàçèëèè, îò-
êðûòûå ðàçðàáîòêè ðóäû â Àâñòðàëèè, íîâûå ñòàëåëèòåéíûå çàâî-
äû â ßïîíèè è ñíèæåíèå ñòîèìîñòè òðàíñïîðòèðîâêè óñëîæíÿëè
ñîõðàíåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè øâåäñêèõ òàê íàçûâàåìûõ áà-
çîâûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè. Ñûðüåâûå ìåñòîðîæäåíèÿ ïî-
ñòåïåííî òåðÿëè áûëóþ öåííîñòü, êîòîðóþ îíè êîãäà-òî èìåëè äëÿ
øâåäñêîãî íàðîäíîãî õîçÿéñòâà. Â ÷àñòíîñòè, ìíîãèå ñ÷èòàëè, ÷òî
â 1970-å ãîäû ñûðüåâàÿ çàâèñèìîñòü èç îñíîâû áëàãîñîñòîÿíèÿ
Øâåöèè âñå â áîëüøåé ñòåïåíè ïðåâðàùàëàñü â ôàêòîð, óñëîæíÿâ-
øèé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

Äðóãèìè ñëîâàìè, ðàçâèòèå â 1970-õ ãîäàõ îáîñòðèëî äðàìàòè-
÷åñêóþ íåîáõîäèìîñòü áûñòðîé ïåðåñòðîéêè è ìîäåðíèçàöèè
øâåäñêîé ýêîíîìèêè. Èìåííî â ýòîé ñèòóàöèè Øâåöèÿ äâèíóëàñü
â äðóãîì íàïðàâëåíèè. Àäàïòàöèîííûå ñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè
óõóäøèëèñü.

Â ðåçóëüòàòå ðÿäà ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé äàâëåíèå ðûíêà â
ïîëüçó ïåðåìåí â Øâåöèè â 1960-õ è 70-õ ãîäàõ ïîñòåïåííî îñ-
ëàáëÿëîñü.
• Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð ðàñøèðÿëñÿ ñèëüíåå ïî ñðàâíåíèþ ñ

ïî÷òè âñåìè äðóãèìè ñòðàíàìè Çàïàäà. Åãî äåÿòåëüíîñòü íå ïîä-
âåðãàëàñü êîíêóðåíöèè. Äàâëåíèå íà ðóêîâîäèòåëåé è ñëóæà-
ùèõ ïðîèçâîäèòü ñ íàèìåíüøèìè èçäåðæêàìè òî, ÷òî õîòÿò
èìåòü ïîòðåáèòåëè è ãðàæäàíå, áûëî ñëàáûì. Ïðîáëåìû ñêîðåå
ðåøàëèñü ïóòåì ðàñøèðåíèÿ, ÷åì ïîñðåäñòâîì ðàöèîíàëèçàöèè.

• Ðÿä ÷àñòíûõ îòðàñëåé â ñåêòîðå óñëóã òàêæå áûë çàùèùåí ìå-
ðàìè ðåãóëèðîâàíèÿ. Ýòî îòíîñèëîñü, íàïðèìåð, ê ôèíàíñîâî-
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• Íåîäíîêðàòíûå äåâàëüâàöèè äåéñòâîâàëè îäèíàêîâûì îáðàçîì.
Îíè âîçíàãðàæäàëè óæå ïðèíîñÿùèå ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ,
ïðåæäå âñåãî â áàçîâûõ îòðàñëÿõ ñ ìàññîâûì ïðîèçâîäñòâîì.
Óæå ñóùåñòâóþùàÿ äåÿòåëüíîñòü ïîëó÷àëà äîïîëíèòåëüíóþ
ïðèáûëü. Íî âñå áîëåå ñëàáåþùàÿ êðîíà ïîñòåïåííî ñïîñîáñò-
âîâàëà ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ÷òî ìîãëî ñî-
çäàòü ïðåïÿòñòâèÿ íîâûì èíâåñòèöèÿì è íîâîìó ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâó.

Áîëüøèíñòâî ýòèõ ñòðóêòóðíûõ ïåðåìåí è òî âîçäåéñòâèå, êî-
òîðîå îíè ìîãëè îêàçàòü, òðóäíî âûðàçèòü â öèôðàõ. Îäíàêî â ñóì-
ìå ýòîò äëèííûé ñïèñîê ôàêòîðîâ, êîòîðûå îñëàáëÿëè äàâëåíèå â
ñòîðîíó ïåðåìåí è ñòèìóëû ïðîèçâîäñòâà, îïîñðåäîâàííî äàþò
âîçìîæíîñòü ïðåäñòàâèòü î÷åâèäíóþ êàðòèíó:

Ñèñòåìà âîçíàãðàæäåíèÿ â øâåäñêîé ýêîíîìèêå çà ýòè ãîäû
ñèëüíî èçìåíèëàñü òàêèì îáðàçîì, ÷òî âðÿä ëè ìîãëà ñïîñîáñòâî-
âàòü ñòðóêòóðíûì ñäâèãàì â ïðîìûøëåííîñòè èëè äîëãîñðî÷íîìó
ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó. Âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî èíñòèòóöèî-
íàëüíûå îòíîøåíèÿ — íàëîãîâàÿ ñèñòåìà è ñèñòåìà òðàíñôåðòîâ,
ôîðìèðîâàíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, âàëþòíàÿ ïîëèòèêà è ðåãóëèðî-
âàíèå — èçìåíèëèñü òàêèì îáðàçîì, ÷òî îñëàáèëè ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü Øâåöèè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü øâåäñêèõ ïðåäïðèÿòèé
íà ïåðñïåêòèâó.

Îñîáî çàìåòíîé ÷åðòîé èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïåðåìåí ñòàë íî-
âûé êîíñòèòóöèîííûé çàêîí 1970 ã. Òîãäà ïðåæíèé äâóõïàëàòíûé
ðèêñäàã áûë çàìåíåí íà îäíîïàëàòíûé, ìàíäàòíûå ïåðèîäû áûëè
ñîêðàùåíû, à ïðîïîðöèîíàëüíàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâèòåëüñòâà èçìå-
íåíà. Òåì ñàìûì âîëÿ íàðîäà ïîëó÷èëà áîëåå áûñòðîå è áîëåå òî÷-
íîå âîïëîùåíèå â ðèêñäàãå. Íî ìíîãèå ëþäè óêàçûâàëè íà òî, ÷òî
ðåôîðìû îäíîâðåìåííî îñëàáèëè âëàñòü ïðàâèòåëüñòâà. Êîíñòè-
òóöèîííàÿ ðåôîðìà ìîãëà çàòðóäíèòü ïðîâåäåíèå ñèëüíîé, ñ äîë-
ãîñðî÷íûìè öåëÿìè, íî âåðîÿòíî íåïîïóëÿðíîé â êðàòêîñðî÷íîì
ïëàíå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. È ýòî ïðîèçîøëî èìåííî òîãäà,
êîãäà ñòàëè ñãóùàòüñÿ ãðîçîâûå òó÷è.

ЭРИК ДАМЭН

Эрик Дамэн (родился в 1916 г.) — шведский экономист, наиболее по	
следовательный продолжатель традиций Шумпетера. На протяжении всего
творческого пути Дамэн подчеркивал роль предпринимателей, “антрепре	
неров” в экономических преобразованиях. В своем крупном труде, посвя	
щенном изучению экономического развития Швеции в период между двумя
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øèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ñ÷èòàåò, ÷òî âûñîêèå ìàðãèíàëüíûå íà-
ëîãè òîðìîçÿò ýôôåêòèâíîñòü, ïîñêîëüêó âáèâàþò êëèíüÿ ìåæ-
äó öåíàìè äî è ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ è îêàçûâàþò âëèÿíèå íà
ïîâåäåíèå ëþäåé. Â Øâåöèè “ìàðãèíàëüíûé ýôôåêò” (òà äîëÿ
ïðèðîñòà äîõîäà, êîòîðàÿ óõîäèëà íà íàëîãè è ñîêðàòèâøèåñÿ
ïîñîáèÿ) ñîñòàâèë â 1979 ã. öåëûõ 76% äëÿ îáû÷íîãî ðàáî÷åãî-
ìåòàëëèñòà. Ýòî â ïîëòîðà ðàçà âûøå, ÷åì â ñðåäíåì ïî ñòðàíàì
ÎÝÑÐ. Êîìïåíñàöèÿ ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ ñîêðàòèëàñü íàïî-
ëîâèíó âñåãî ëèøü çà äåñÿòèëåòèå.

• Ðÿä ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé ïîäòâåðäèëè, ÷òî ýòî çíà÷è-
òåëüíîå óâåëè÷åíèå íàëîãîâîãî êëèíà ñåðüåçíî óõóäøèëî ýô-
ôåêòèâíîñòü øâåäñêîé ýêîíîìèêè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, òðóä îáëà-
ãàëñÿ âûñîêèìè íàëîãàìè, ñ äðóãîé ñòîðîíû, áûëî ðàçðåøåíî
âû÷èòàòü âñå ðàñõîäû íà âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî çàäîëæåííîñòè
â ñâîåé äåêëàðàöèè. Ñî÷åòàíèå âûñîêèõ ìàðãèíàëüíûõ íàëîãîâ
è íåîãðàíè÷åííîå ïðàâî âû÷åòîâ ñäåëàëî “ëîâêèå âû÷åòû” áî-
ëåå ïðèáûëüíûì äåëîì, ÷åì òÿæåëóþ ðàáîòó. Ïî ñëîâàì Ãóííà-
ðà Ìþðäàëÿ, øâåäû ñòàíîâèëèñü “íàðîäîì ëîâêà÷åé”.

• Â òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà ñèñòåìà òðàíñôåðòîâ ñòàíîâèëàñü âñå
áîëåå ùåäðîé. Áûëè ïîâûøåíû ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå è ïî
áîëåçíè. Ýòî ïîâûøàëî îáåñïå÷åííîñòü äëÿ çàíÿòûõ, íî óìåíü-
øàëî òàêæå äàâëåíèå â òîì íàïðàâëåíèè, ÷òîáû ðàáîòàëè è èñ-
êàëè ðàáîòó. Çàìåòíî óâåëè÷èëîñü îòñóòñòâèå íà ðàáîòå.

• Ñîêðàòèâøàÿñÿ ðàçíèöà â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâåëà ê
òîìó, ÷òî “ïðåìèÿ çà îáðàçîâàíèå” (òîò ïðèðîñò çàðàáîòíîé
ïëàòû, êîòîðûé ìîæíî ïîëó÷èòü ïóòåì ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêà-
öèè) ðåçêî óìåíüøèëàñü. Ýòî ìîãëî ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ çà-
èíòåðåñîâàííîñòè ïîâûøàòü óðîâåíü ñâîåãî îáðàçîâàíèÿ è ñïî-
ñîáñòâîâàòü ïîñòåïåííîé óòðàòå òîãî ïðåèìóùåñòâà â îáðàçîâà-
íèè, êîòîðîå Øâåöèÿ êîãäà-òî èìåëà.

• Íàëîãîîáëîæåíèå ïðåäïðèÿòèé õàðàêòåðèçîâàëîñü ñòðåìëåíè-
åì “çàïåðåòü” ïðèáûëè íà ïðåäïðèÿòèè è ñëåäèòü çà òåì, ÷òîáû
îíè èíâåñòèðîâàëèñü òàì. Æåñòêî îáëàãàëèñü íàëîãàìè äèâè-
äåíäû, âûïëà÷èâàåìûå àêöèîíåðàì. Êòî-òî îõàðàêòåðèçîâàë
ýòó ïîëèòèêó, êàê ñòðåìëåíèå ê “êàïèòàëèçìó áåç êàïèòàëèñ-
òîâ”. Âåðîÿòíî, ýòà ïîëèòèêà ìîãëà äîñòè÷ü ñâîåé öåëè â ïåðè-
îäû ìåäëåííûõ ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ è ñòàáèëüíîé ñòðóêòóðû
ïðåäïðèÿòèé. Íî â ìåíÿþùåìñÿ ìèðå íåëüçÿ ðàññ÷èòûâàòü íà
òî, ÷òî ïðåäïðèÿòèå, ïðèíîñèâøåå â÷åðà ïðèáûëü, îáÿçàòåëüíî
ñòàíåò ïðåäïðèÿòèåì, êîòîðîå äîáüåòñÿ óñïåõà â áóäóùåì. Íà-
ëîãîâàÿ ïîëèòèêà, êîòîðàÿ “çàïèðàåò” êàïèòàë íà ïðèáûëüíîì
ïðåäïðèÿòèè, ìîæåò â òàêîì ñëó÷àå íàíåñòè óäàð ïî íîâûì èí-
âåñòèöèÿì.
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áëåìû ñëó÷àéíûìè. Ïîñòåïåííîå óõóäøåíèå “íåçàìåòíî ðàñïðî-
ñòðàíèëîñü” íà øâåäñêóþ ýêîíîìèêó, íå ïðîÿâëÿÿñü ñ ñàìîãî íà-
÷àëà îñîáåííî î÷åâèäíî è íå ïðåäñòàâëÿÿñü îñîáî ñåðüåçíûì.

Èìåííî ïðîáëåìû ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïîñòåïåííî çàñòàâèëè
âñå ýòè ïðîáëåìû ïðîÿâèòüñÿ íà ïîâåðõíîñòè. Ýòî ïðîèñõîäèëî íà
ôîíå ñëèøêîì áûñòðîãî ðîñòà èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó.
Êîãäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà óñòàíàâëèâàëàñü ñîãëàñíî òàê íàçûâàåìîé
ìîäåëè ÝÔÎ, ýòî ïðèâåëî ê íåñêîëüêî áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè â
Øâåöèè ïî ñðàâíåíèþ ñî ñòðàíàìè-êîíêóðåíòàìè, à òàêæå ê ïî-
ñòåïåííîìó äàâëåíèþ íà óðîâåíü ïðèáûëåé. Êðîìå òîãî, ïîñòå-
ïåííî ïðîÿâëÿëàñü òåíäåíöèÿ âñå áîëüøåãî ïðåâûøåíèÿ çàðàáîò-
íîé ïëàòîé òîãî “ïðîñòðàíñòâà”, êîòîðîå áûëî äîçâîëåíî ñîãëàñ-
íî ìîäåëè. Ðîñò èíôëÿöèè ïðèâåë ê òðåáîâàíèÿì ïîâûøåíèÿ
çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâåëî ê åùå áîëåå âûñî-
êîé èíôëÿöèè. Çàðàáîòíàÿ ïëàòà è öåíû ñòàëè ãíàòüñÿ äðóã çà äðó-
ãîì. Ê êîíöó 1960-õ ãîäîâ ïåðâûå ïðèçíàêè äèñáàëàíñà ñòàëè ïðî-
ÿâëÿòüñÿ â âèäå äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Â 1970–1971 ãã. ïîëîæåíèå íåîæèäàííî îáîñòðèëîñü. Ïðîâîäè-
ëàñü äåéñòâèòåëüíî æåñòêàÿ ðåñòðèêòèâíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòè-
êà, íàïðàâëåííàÿ íà ïðåîäîëåíèå äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Ïðåæäå âñåãî, îñóùåñòâëÿëîñü æåñòêîå îãðàíè÷åíèå âûäà÷è êðåäè-
òîâ, ÷òî íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû îêðåñòèëè “èäèîòñêîé îñòàíîâ-
êîé”. Ýòà ïîëèòèêà áûëà äàëåêî íå áåññïîðíîé. Âðåìåííîå óëó÷-
øåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà áûëî äîñòèãíóòî öåíîé ðîñòà áåçðàáî-
òèöû. Ïîëèòè÷åñêàÿ îïïîçèöèÿ ñ÷èòàëà, ÷òî ðåñòðèêòèâíàÿ
ïîëèòèêà áûëà ñëèøêîì æåñòêîé; óòâåðæäàëîñü, ÷òî 1971–1972 ãî-
äû áûëè “ïîòåðÿííûìè ãîäàìè” äëÿ øâåäñêîé ýêîíîìèêè. Ïðîô-
ñîþçíîå äâèæåíèå ðåçêî êðèòèêîâàëî âûñîêóþ áåçðàáîòèöó. Äàæå
âíóòðè ïðàâèòåëüñòâà âîçíèêëà êðèòèêà, è âëàñòü ìèíèñòðà ôèíàí-
ñîâ îñëàáëà. Ýòî ïðèâåëî ê óõóäøåíèþ ïðåäïîñûëîê ïðîâåäåíèÿ
æåñòêîé ïîëèòèêè, ÷òî, êàê îêàæåòñÿ, ïðèâåäåò ê ñåðüåçíûì ïî-
ñëåäñòâèÿì.

Íà ðóáåæå 1973 è 1974 ãîäîâ ðàçðàçèëñÿ íåôòÿíîé êðèçèñ.
Êàðòåëü íåôòåäîáûâàþùèõ ñòðàí ÎÏÅÊ ïîäíÿë öåíû íà íåôòü â
÷åòûðå ðàçà. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî âî âñåõ ñòðàíàõ — èìïîðòåðàõ
íåôòè óñèëèëàñü èíôëÿöèÿ, à èìïîðò ñèëüíî âçäîðîæàë. Ñîñòîÿ-
íèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà óõóäøèëîñü. Ïîñêîëüêó òåïåðü îíè áûëè
âûíóæäåíû ïëàòèòü áîëüøå çàðóáåæíûì ñòðàíàì çà èìïîðòèðóå-
ìóþ íåôòü, ñîêðàòèëàñü âíóòðåííÿÿ ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü â
ñòðàíàõ — ïîòðåáèòåëÿõ íåôòè.

Áîëüøèíñòâî äðóãèõ ñòðàí ïðåäïî÷ëî, ÷òîáû ñíèæåíèå ïîêó-
ïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè âûðàçèëîñü â ïàäåíèè ðåàëüíîé çàðàáîò-
íîé ïëàòû è îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè. Ïîýòîìó 1974 è

Ñ íà÷àëà ÕÕ âåêà äî 70-õ ãîäîâ 395

войнами, — “Шведское промышленное предпринимательство” (1950 г.) он
уделил большое внимание тому, как предприниматели искали новые пути в
1920	х и 1930	х годах и как преобразилась вследствие этого структура про	
мышленности.

В эпоху доминирования кейнсианства в экономической политике Шве	
ции, когда многие лихо утверждали, что научились бескризисному развитию
экономики, Дамэн среди шведских экономистов слыл большим пессимис	
том. Он задолго предостерегал от беспечности и считал, что признаки начи	
нающегося спада в шведской промышленности можно было увидеть уже с
середины 1960	х годов. Однажды в дебатах в начале 1970	х годов министр
финансов Гуннар Стрэнг назвал Дамэна Кассандрой шведской экономики —
намек на дочь троянского царя, пророчицу, которая всегда предсказывала
худшее. Дамэн редко упускал возможность указать на то, что Кассандре, ко	
нечно, никогда не верили, но казнили ее именно за то, что она была права!

Спад шведской экономики и кризис 1970	х годов впоследствии многи	
ми рассматривались и как подтверждение предостережений Дамэна о сла	
бости промышленной структуры. Во время кризиса 70	х годов Дамэн во все
большей степени занимался в основном анализом влияния смешанной эко	
номики на условия предпринимательской деятельности и ее, как он считал,
чрезмерного регулирования. Дамэн пришел к выводу, что шведская разно	
видность смешанной экономики не была с точки зрения долгосрочной пер	
спективы стабильной. Мы все время сидим как бы “на гнилой доске между
двумя стульями”, заявлял он.

В конце 1980	х годов и начале 90	х годов экономическая политика ста	
ла все больше изменяться в том направлении, которое Дамэн уже давно
предсказывал. Валютный курс стал фиксированным (по крайней мере на
время), борьба с инфляцией вышла на первый план, было проведено дере	
гулирование в ряде областей 	–все это с именно целью улучшить условия
для предпринимательства. Неожиданно Дамэн почувствовал, что он стал
своего рода гуру.

“Èäèîòñêàÿ îñòàíîâêà”, 
íåôòÿíîé êðèçèñ è “ïîëèòèêà 
íàâåäåíèÿ ìîñòîâ”

Â òå÷åíèå 1970-õ ãîäîâ ýêîíîìèêà Øâåöèè ïîãðóæàëàñü âî âñå
áîëåå óãëóáëÿâøèéñÿ êðèçèñ. Â ïðåäûäóùåì àáçàöå áûëî îïèñàíî,
êàê âñå áîëåå óñèëèâàëàñü íåîáõîäèìîñòü àäàïòàöèè ê íîâîé, áî-
ëåå ñóðîâîé êîíêóðåíòíîé ñèòóàöèè. Íî ïðåæíåå óñïåøíîå ðàçâè-
òèå â ñî÷åòàíèè ñ ñèëüíîé øâåäñêîé ñàìîóâåðåííîñòüþ — êîå-
êòî, âåðîÿòíî, ìîã áû äàæå ñêàçàòü ñàìîäîâîëüñòâîì — ïðèâåëî ê
òîìó, ÷òî áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ è ïîëèòèêîâ ñ÷èòàëè ýòè ïðî-
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Гуннар Стрэнг начинал как сельскохозяйственный рабочий, пока посте	
пенно, через должности представителя и председателя Союза сельскохо	
зяйственных рабочих, решительно не шагнул в правительство. Его деятель	
ность в качестве министра финансов характеризовалась прежде всего как
непоколебимое стремление к наведению порядка в государственных фи	
нансах, при этом необходимым инструментом для выполнения этой задачи
было повышение налогов. 

Деятельность государства в годы пребывания Стрэнга у власти значи	
тельно расширилась, но он непреклонно требовал, чтобы все новые рефор	
мы финансировались за счет постоянного возрастания доходов государ	
ственной казны. Поэтому даже при проведении определенной антицикличе	
ской политики Стрэнг никогда не допускал неконтролируемого увеличения
дефицита государственного бюджета. Он провел решение о налоге с обо	
рота и благодаря реформе, которая ввела дополнительные служебные пен	
сии, позаботился о том, чтобы в секторе социального страхования возрос	
ли объемы крупных коллективных сбережений. 

Гуннар Стрэнг проявил себя для многих шведов как властный государ	
ственный финансист, который защищал их бумажники при помощи как
подтяжек, так и затягивания поясов, а также английской булавки. Портрет
Стрэнга дополняет также его своеобразная речь, состоявшая из шведских
народных выражений и иностранных слов. Можно привести случай, про	
изошедший в начале 50	х годов, когда Стрэнг был министром социальных
дел и жилищного строительства. Тогдашний министр финансов Пер Эд	
вин Шельд принялся вразумлять некоторых коллег в правительстве, как
необходимо обуздывать инфляцию, сокращать расходы и балансировать
бюджет. 

После этого выпада Шельда наступило глубокое молчание. Наконец
Стрэнг попросил слова и, глядя Шельду в глаза, сказал: “Тут есть некото	
рые, которые настаивают на ограничении жилищного строительства. Так
вот, нам наплевать на них”.

И сокращения жилищного строительства не произошло.

Êðèçèñ èçäåðæåê

Ñíà÷àëà âñå âûãëÿäåëî òàê, áóäòî ýòà ñòðàòåãèÿ óâåí÷àåòñÿ óñ-
ïåõîì. Â 1976 ã. ìèðîâàÿ êîíúþíêòóðà óëó÷øèëàñü, è ïîêàçàëîñü,
÷òî Øâåöèÿ ñ ïîìîùüþ ñâîåãî ýêñïîðòà ñìîæåò “çàöåïèòüñÿ” çà
íåå, èçáåæàâ íåîáõîäèìîñòè ïðîéòè ÷åðåç òàêîé æå ãëóáîêèé
ñïàä, êàêîé ïåðåæèëè äðóãèå ñòðàíû.

Ìåæäó òåì ýòîãî íå ïðîèçîøëî. Âìåñòî ýòîãî â 1976–1977 ãã.
Øâåöèÿ ïîãðóçèëàñü â ãëóáîêèé è çàòÿæíîé ïðîìûøëåííûé
êðèçèñ.
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1975 ãîäû ñòàëè ãîäàìè ãëóáîêîãî ñïàäà êîíúþíêòóðû â çàïàäíûõ
ñòðàíàõ. Ïðîèçâîäñòâî ñîêðàùàëîñü, è áåçðàáîòèöà ðîñëà, à èí-
ôëÿöèÿ îäíîâðåìåííî âçëåòåëà âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ïîâûøåíèå
öåíû íà íåôòü ïîâñþäó â ýêîíîìèêå ïðèâåëî ê ðîñòó èçäåðæåê,
êîòîðûå ïåðåêëàäûâàëèñü íà ïîòðåáèòåëåé. Â óñëîâèÿõ ðîñòà èí-
ôëÿöèè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ïðåäïî÷ëè óæåñòî÷èòü ïîëèòèêó ñ öå-
ëüþ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé, äàæå öåíîé ïîâûøåíèÿ áåçðàáîòèöû.

Øâåöèÿ ìåæäó òåì ðåøèëàñü èäòè äðóãîé äîðîãîé, îò÷àñòè èç-
çà áîëåå âûñîêîãî óðîâíÿ àìáèöèé, êîãäà ýòî êàñàëîñü çàíÿòîñòè,
îò÷àñòè èç-çà íîâîé ñèòóàöèè â ïàðëàìåíòå ñòðàíû. Âûáîðû â ðèê-
ñäàã â 1973 ã. ïðèâåëè ê “ïàòîâîé ñèòóàöèè”. Îáà ïîëèòè÷åñêèõ
áëîêà ïîëó÷èëè îäèíàêîâîå ÷èñëî ìàíäàòîâ â íîâîì îäíîïàëàòíîì
ðèêñäàãå. Ïðè òàêîì íîâîì è íåíàäåæíîì ïîëîæåíèè â ïàðëàìåí-
òå ïðàâèòåëüñòâî è îïïîçèöèÿ äîãîâîðèëèñü î òàê íàçûâàåìûõ “ñî-
ãëàøåíèÿõ â Õàãà”. Îíè îçíà÷àëè ñíèæåíèå íàëîãîâ â öåëÿõ ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè è áîëüøèå ðàçìåðû ñóáñèäèðîâàíèÿ ïðî-
ìûøëåííûõ èíâåñòèöèé â òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå çàïàñû.

Èäåÿ ñîñòîÿëà â òîì, ÷òîáû íàéòè âîçìîæíîñòü “ïåðåáðîñèòü
ìîñò” ÷åðåç ñïàä ìèðîâîé êîíúþíêòóðû. Øâåäñêàÿ êîíúþíêòóðà
áûëà â òî âðåìÿ â èíîé ôàçå ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè.
Äëÿ Øâåöèè 1974 ã. áûë ãîäîì âûñîêîé êîíúþíêòóðû, îò÷àñòè
âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ïîâûøåíèå öåí íà ñûðüå âî âñåì ìèðå ñïî-
ñîáñòâîâàëî ðàçâèòèþ øâåäñêîé ëåñíîé ïðîìûøëåííîñòè. Íàäåæ-
äû âîçëàãàëèñü íà òî, ÷òî äðóãèå ñòðàíû ïîñòåïåííî ïðåîäîëåþò
ïîñëåäñòâèÿ ïîâûøåíèÿ öåí íà íåôòü. Ê òîìó âðåìåíè, êîãäà ýêî-
íîìèêà äðóãèõ çàïàäíûõ ñòðàí âíîâü îæèâèòñÿ, Øâåöèÿ äîëæíà
áûëà áû ñóìåòü “óõâàòèòüñÿ” çà ïîäúåì ìèðîâîé êîíúþíêòóðû.
“Ïåðåáðàñûâàÿ ìîñò” ÷åðåç ïåðèîä ñíèæåíèÿ êîíúþíêòóðû ïðè
ïîìîùè ñóáñèäèé äëÿ ïðîäîëæåíèÿ âûïóñêà ïðîäóêöèè (êîòîðàÿ
çàòåì ïîñòóïàëà íà ñêëàä) è ñíèæåíèÿ íàëîãîâ â öåëÿõ ñòèìóëèðî-
âàíèÿ âíóòðåííåé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, Øâåöèÿ ìîãëà áû
“ïåðåïðûãíóòü” ÷åðåç ñïàä êîíúþíêòóðû. ×òî æå ïðîèçîøëî íà
ñàìîì äåëå?

ГУННАР СТРЭНГ

В учебнике, который претендует на исследование шведской экономики
и экономической политики в послевоенные годы, невозможно пройти мимо
Гуннара Стрэнга (1906	1992 гг.). Он, вероятно, является единственным че	
ловеком, кто, будучи министром финансов на протяжении 21 года
(1955–1976 гг.), больше, чем кто	либо, повлиял на экономическую полити	
ку современной Швеции. 
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òîñïîñîáíîñòè â òå÷åíèå ïðåäøåñòâîâàâøåãî äåñÿòèëåòèÿ. Ïðåä-
øåñòâóþùåå ðàçâèòèå ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî óæå íå îñòàâàëîñü íè-
êàêèõ ðåçåðâîâ, êîãäà âçðûâ èçäåðæåê îäíèì óäàðîì ñàìûì äðàìà-
òè÷íûì îáðàçîì óõóäøèë êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü øâåäñêîé ïðî-
ìûøëåííîñòè. 

Ïîñëåäñòâèåì ýòîãî ñòàë ñàìûé òÿæåëûé ïðîìûøëåííûé êðè-
çèñ çà âñþ ñîâðåìåííóþ èñòîðèþ Øâåöèè. Êàê ïîêàçàíî íà ðèñ.
15.2, çà ïåðèîä 1973–1977 ãã. ïëàòåæíûé áàëàíñ óõóäøèëñÿ íà âå-
ëè÷èíó, ñîñòàâèâøóþ 5% ÂÍÏ. Îáúåì ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà ïåðèîäè÷åñêè ñîêðàùàëñÿ, íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ è â
1982 ã. áûë íå âûøå, ÷åì çà äåñÿòü ëåò äî ýòîãî — ïåðåä ïåðâûì
íåôòÿíûì êðèçèñîì. ×èñëî çàíÿòûõ â ïðîìûøëåííîñòè ñíèçèëîñü
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Ðåøàþùèì ôàêòîðîì áûë âçðûâíîé ðîñò èçäåðæåê, ñåðüåçíî
îñëàáèâøèé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ýêñïîðòíîé ïðîìûøëåííîñ-
òè Øâåöèè. 1974 ã. áûë ãîäîì î÷åíü âûñîêèõ ïðèáûëåé, îñîáåííî
â ëåñíîé ïðîìûøëåííîñòè. Ðîñò ïðèáûëåé âìåñòå ñ ðîñòîì èí-
ôëÿöèè, êîòîðàÿ áûëà ñëåäñòâèåì ïîâûøåíèÿ öåí íà íåôòü, ïî-
âëåê çà ñîáîé òðåáîâàíèÿ çíà÷èòåëüíîãî ïîâûøåíèÿ çàðïëàòû. Ïî-
ëîæåíèå ñ ïðèáûëÿìè â ñî÷åòàíèè ñ îæèäàíèÿìè ñîõðàíåíèÿ âû-
ñîêîé èíôëÿöèè â òå÷åíèå ñëåäóþùèõ ëåò ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî
ïðåäïðèÿòèÿ ñîãëàñèëèñü ïîéòè íà áîëüøîå ïîâûøåíèå çàðïëàòû.
Òåì ñàìûì áûñòðî âûðîñëà ïî÷àñîâàÿ îïëàòà. Äàæå â ãîñóäàðñò-
âåííîì ñåêòîðå áûëè çàêëþ÷åíû êîëëåêòèâíûå äîãîâîðû, ïðåäóñ-
ìàòðèâàâøèå ðåçêîå ïîâûøåíèå îïëàòû òðóäà.

Êðîìå òîãî, ïîâûøåíèå âçíîñîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé åùå áîëü-
øå óâåëè÷èâàëî èçäåðæêè íà çàðïëàòó. Ïëþñ ê òîìó, êàê íà äðîæ-
æàõ ñòàë ïîâûøàòüñÿ êóðñ øâåäñêîé êðîíû. Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ
òåì, ÷òî Øâåöèÿ â ýòî âðåìÿ ó÷àñòâîâàëà â âàëþòíîì ñîòðóäíè÷å-
ñòâå ñî ìíîãèìè äðóãèìè åâðîïåéñêèìè ñòðàíàìè, ÷üè âàëþòû âû-
ñòðîèëèñü â òàê íàçûâàåìîé “âàëþòíîé çìåå”. Êîãäà ïîäíÿëñÿ
êóðñ ìàðêè ÔÐÃ, âñëåä çà íåé óñòðåìèëàñü ââåðõ è êðîíà. Ìû çíà-
åì, ÷òî ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ ïðåäóñìàòðèâàåò èíôëÿ-
öèþ, ðàâíóþ èíôëÿöèè â äðóãèõ ñòðàíàõ; íî òåïåðü Øâåöèÿ ïåðå-
æèâàëà ïåðèîä íàìíîãî áîëüøåãî ïîâûøåíèÿ öåí è èçäåðæåê, ÷åì
ýòî áûëî â ÔÐÃ, ñòðàíå, ê âàëþòå êîòîðîé áûëà ïðèâÿçàíà êðîíà.
Ïîñòåïåííî ýòî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî øâåäñêèì ïðåäïðèÿòèÿì ñòà-
íîâèëîñü âñå ñëîæíåå è ñëîæíåå êîíêóðèðîâàòü íà ìèðîâîì ðûí-
êå. Îáúåì ýêñïîðòà ñîêðàòèëñÿ, è ýòî ïàäåíèå ïîâëåêëî çà ñîáîé
òàêæå ñíèæåíèå ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà.

Ýòî ïðèâåëî è ê ñíèæåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Êîãäà
ñîêðàòèëîñü ïðîèçâîäñòâî, ñíèçèëîñü êîëè÷åñòâî âûïóùåííûõ
òîâàðîâ, íà êîòîðûå íàäî áûëî äåëèòü èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà.
Ýòî îçíà÷àëî ðîñò óäåëüíûõ èçäåðæåê. Ïàäàþùàÿ ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü òðóäà è ðàñòóùèå èçäåðæêè åùå áîëåå óñóãóáèëè â ñâîþ
î÷åðåäü ïðîáëåìû ñ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ. Ñ 1974 ïî 1976
ãîä èçäåðæêè íà ðàáî÷óþ ñèëó íà åäèíèöó ïðîäóêöèè â Øâåöèè
âûðîñëè ïðèáëèçèòåëüíî íà 20% ïî ñðàâíåíèþ ñ èçäåðæêàìè
êðóïíåéøèõ ñòðàí-êîíêóðåíòîâ (ñì. ðèñ. 15.1). Øâåäñêàÿ ïðîìû-
øëåííîñòü ïîïàëà â ïîðî÷íûé êðóã, â êîòîðîì óõóäøàþùàÿñÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, ïàäàþùàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà è
ðàñòóùèå èçäåðæêè ñîîáùà âûòåñíÿëè øâåäñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ñ
ìèðîâîãî ðûíêà.

Ïðîáëåìû îêàçàëèñü îñîáåííî òÿæåëûìè, ïîñêîëüêó îñòðûå
ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà èçäåðæåê íàñëàèâàëèñü íà ïîñòåïåííîå óõóä-
øåíèå ïðåäïîñûëîê ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ñíèæåíèå êîíêóðåí-
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Рис. 15.1. 
ОТНОСИТЕЛЬНЫЕ УДЕЛЬНЫЕ ИЗДЕРЖКИ НА РАБОЧУЮ СИЛУ 
В ШВЕДСКОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ В 1970–2000 гг. (1970 г. = 100)
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Источник: Конъюнктурный институт

В течение 1970	х и 80	х годов производственные издержки в Швеции возрастали намного боль	
ше по сравнению с другими странами. Они увеличились примерно на 60% с середины 70	х го	
дов до начала 90	х годов. Лишь в период глубокого кризиса 1991–1993 гг. шведские относи	
тельные издержки снизились.
И все же эта диаграмма показывает, что несмотря на повышение издержек удавалось поддер	
живать конкурентоспособность благодаря неоднократным девальвациям. При расчете в единой
валюте, т.е. с учетом снижения курса кроны, конкурентоспособность шведской промышленно	
сти при расчетах таким способом в действительности значительно повысилась! Но рисунок
также демонстрирует решающую роль валютного курса в деле поддержания конкурентоспо	
собности. Именно в связи с девальвациями 1976, 1981–1982 гг. и падением курса кроны в
1992–1993 и 1999–2000 гг. повышалась конкурентоспособность.



• Íà÷èíàÿ ñ 1930-õ ãîäîâ “øâåäñêàÿ ìîäåëü” õàðàêòåðèçîâàëàñü
ñîòðóäíè÷åñòâîì ìåæäó ÷àñòíûìè ýêñïîðòíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè,
ðàñòóùèì ãîñóäàðñòâåííûì ñåêòîðîì è ñèëüíûìè ïðîôñîþçàìè.

• Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò áûë áûñòðûì â òå÷åíèå 1950-õ è 60-õ ãî-
äîâ, íî çàìåäëèëñÿ â 1970-õ ãîäàõ.

• Ïðè÷èíàìè ýòîãî áûëè óõóäøåíèå âíåøíèõ ïðåäïîñûëîê ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà è óñèëåíèå êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû íîâûõ
ñòðàí-êîíêóðåíòîâ.

• Íî ïîä ïîâåðõíîñòüþ ñêðûâàëàñü òàêæå óìåíüøèâøèåñÿ â òå-
÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè ñïîñîáíîñòè ê àäàïòàöèè øâåä-
ñêîé ýêîíîìèêè.

• Ýòî áûëî ñâÿçàíî êàê ñ óìåíüøåíèåì äàâëåíèÿ íà øâåäñêèå
ïðåäïðèÿòèÿ îñóùåñòâëÿòü ïåðåìåíû, òàê è ñ îñëàáëåíèåì ñòè-
ìóëîâ òðóäèòüñÿ è ñáåðåãàòü.

• Íåêîòîðûìè ýëåìåíòàìè òàêîãî ðàçâèòèÿ áûëè ñèëüíî óâåëè-
÷èâøèåñÿ ìàðãèíàëüíûå íàëîãè, ñóáñèäèè óáûòî÷íûì îòðàñëÿì
ïðîìûøëåííîñòè è ñíèæàþùèåñÿ “ïðåìèè” çà îáðàçîâàíèå.

• Ñâåðõ òîãî, âîçíèêëè îñòðûå ïðîáëåìû â âèäå íåôòÿíûõ êðè-
çèñîâ è áûñòðîå ïîâûøåíèå èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó â
ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ.

• Çà ýòèì ïîñëåäîâàëè ðåçêîå ñíèæåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà ïðîèç-
âîäñòâà è áûñòðîå óõóäøåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ñ íà÷àëà ÕÕ âåêà äî 70-õ ãîäîâ 401

áîëåå ÷åì íà 10%. Îñîáåííî ñèëüíî ïîñòðàäàëè òàê íàçûâàåìûå
áàçîâûå îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè — ÷åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ, ñóäîñò-
ðîåíèå, ãîðíîäîáûâàþùàÿ è ëåãêàÿ ïðîìûøëåííîñòü.

Â ðåçóëüòàòå ñíèçèëèñü òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ðîñò
ÂÍÏ â ïåðèîä ìåæäó 1975–1982 ãã. áûë áîëåå ÷åì íàïîëîâèíó
ìåíüøå, ÷åì â äðóãèõ çàïàäíûõ ñòðàíàõ. Òàêèì îáðàçîì, ïîñëå òî-
ãî, êàê â òå÷åíèå ñòîëåòèÿ òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Øâåöèè
áûëè âûøå, ÷åì ïî÷òè âî âñåõ äðóãèõ ñòðàíàõ, îíà ñòîëêíóëàñü ñ
áîëåå ñåðüåçíûìè ïðîáëåìàìè, ÷åì áîëüøèíñòâî äðóãèõ ñòðàí.
Ýòî ïîñòàâèëî øâåäñêóþ ìîäåëü è ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó ïåðåä
ñåðüåçíûìè âûçîâàìè.

Ðåçþìå

• Èíäóñòðèàëèçàöèÿ Øâåöèè íà÷àëàñü â 1870-õ ãîäàõ. Òîãäà áû-
ëè ñîçäàíû èíñòèòóòû, ñîäåéñòâîâàâøèå ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñ-
òó, à ýêñïîðòíûå ðûíêè çàìåòíî óâåëè÷èëèñü.

• Â 1920-õ è 30-õ ãîäàõ øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà ïîñòðàäàëà îò ãëó-
áîêèõ êðèçèñîâ, íî âûáðàëàñü èç íèõ äîâîëüíî áûñòðî.
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Рис. 15.2. 
ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС ШВЕЦИИ В 1970–2000 гг. (в % от ВНП)

Источник: Риксбанк и Конъюнктурный институт.

Со снижением конкурентоспособности в середине 70	х годов ухудшилось и положение с платеж	
ным балансом. Девальвации привели к смягчению проблем, но Швеция все же с начала 1970	х
до начала 1990	х годов имела неизменный дефицит платежного баланса. После падения курса
кроны в начале 1990	х годов платежный баланс сводился с большим положительным сальдо.
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Ðîñò âíåøíåãî äîëãà îáîñòðèë øâåäñêèå ýêîíîìè÷åñêèå ïðî-
áëåìû. Âíà÷àëå ðåàëüíûå ðàñõîäû ïî çàéìàì áûëè íèçêèìè, òàê
êàê èíôëÿöèÿ îáåñöåíèâàëà ñóììó äîëãà. Íî ïîñòåïåííî ìèðîâîé
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòàë ðàñòè. Ïîýòîìó êðåäèòû ñòàíîâè-
ëèñü âñå äîðîæå. Ðàñòóùèå ðàñõîäû íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ è ïîãà-
øåíèå äîëãà âåëè ê ðîñòó âûâîçà ðåñóðñîâ èç ñòðàíû.

Âñêîðå ñèòóàöèÿ åùå áîëåå óõóäøèëàñü. Òðåáîâàëîñü âñå áîëü-
øåå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî â òîðãîâëå òîâàðàìè è óñëóãàìè äëÿ îï-
ëàòû óñèëèâàâøåãîñÿ áðåìåíè âûïëàòû ïðîöåíòîâ. Îñëàáëåííàÿ
øâåäñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü íå ñïðàâëÿëàñü ñ ýòîé çàäà÷åé, è ðàñ-
òóùèå ðàñõîäû íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ ïî âíåøíåìó äîëãó ïðèâåëè
ê åùå áîëüøåìó óõóäøåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ýòî â ñâîþ î÷å-
ðåäü âûçâàëî î÷åðåäíûå çàéìû è åùå áîëüøèå ðàçìåðû ïðîöåíòîâ.
Ê òîìó æå ñòàëî ãîðàçäî ñëîæíåå íàéòè âûõîä èç òðóäíîñòåé ñ
ïëàòåæíûì áàëàíñîì. Øâåöèÿ îêàçàëàñü ïåðåä óãðîçîé ïîïàñòü â
òàêîå ïîëîæåíèå, êîãäà îíà áûëà áû âûíóæäåíà ïðèáåãàòü êî âñå
íîâûì èíîñòðàííûì çàéìàì òîëüêî äëÿ òîãî, ÷òîáû âûïëà÷èâàòü
ïðîöåíòû ïî ñòàðûì çàéìàì. 

Èíâåñòèöèè

Ìåæäó òåì èíîñòðàííûå çàéìû ñàìè ïî ñåáå íå îáÿçàòåëüíî
îïàñíû. Åñëè îíè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ èíâåñòèöèé è ïåðñïåêòèâíûõ
âëîæåíèé, êîòîðûå óâåëè÷àò äîõîäû è óëó÷øàò âîçìîæíîñòü â áó-
äóùåì âûïëà÷èâàòü êðåäèòû, îíè ìîãóò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøå-
íèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è çàíÿòîñòè. ×àñòè÷íî òàê è
ïðîèçîøëî ïðè èíäóñòðèàëèçàöèè Øâåöèè â XIX â., êîãäà îãðîì-
íûå èíîñòðàííûå çàéìû ôèíàíñèðîâàëè ñòðîèòåëüñòâî æåëåçíûõ
äîðîã â ñòðàíå è àêòèâíî ñïîñîáñòâîâàëè ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó.

Íî â 1970-å ãîäû ðîñò äîëãà øåë ðóêà îá ðóêó ñ äðàìàòè÷åñêèì
ñîêðàùåíèåì èíâåñòèöèé. Ýòî çíà÷èò, ÷òî çà ñ÷åò çàéìîâ ôèíàí-
ñèðîâàëîñü ïðåæäå âñåãî òåêóùåå ïîòðåáëåíèå. Ê òîìó æå, íà ñà-
ìîì äåëå óìåíüøàëèñü âîçìîæíîñòè øâåäñêîãî íàðîäà âûïëà÷è-
âàòü â áóäóùåì äîëãè, çàâòðàøíèå ïðîöåíòû äîëæíû áûëè îïëà÷è-
âàòüñÿ çà ñ÷åò îñëàáëåííîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà. Òåì
ñàìûì èíîñòðàííûå çàéìû ñóæàëè ðàìêè áëàãîñîñòîÿíèÿ íàðîäà â
áóäóùåì. Èìåííî ýòî èìååòñÿ â âèäó, êîãäà ãîâîðèòñÿ, ÷òî áðåìÿ
èíîñòðàííûõ çàéìîâ “ïåðåëîæåíî íà áóäóùèå ïîêîëåíèÿ”.

Â òå÷åíèå âñåãî ïîñëåâîåííîãî ïåðèîäà, âïëîòü äî ñåðåäèíû
1970-õ ãîäîâ, äîëÿ èíâåñòèöèé â îáùåì îáúåìå ïðîèçâîäñòâà ðîñ-
ëà. Â ýòî âðåìÿ âûñîêèå òåìïû íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà ïîñëóæèëè
ðåøàþùèì ôàêòîðîì áûñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå.

Äåâàëüâàöèè è èíôëÿöèÿ 403

16. Äåâàëüâàöèè è èíôëÿöèÿ

Â ïðåäûäóùåé ãëàâå áûëî îïèñàíî, êàê øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà
ñíà÷àëà áûñòðî ðàçâèâàëàñü â òå÷åíèå ñòîëåòèÿ ïîñëå èíäóñòðè-
àëèçàöèè è êàê îíà çàòåì â 1970-õ ãîäàõ ïîïàëà â çàòðóäíèòåëü-
íîå ïîëîæåíèå. Ëåæàâøèå â îñíîâå ñòðóêòóðíûå ïðîáëåìû ïðè-
âåëè ê ñëèøêîì ìåäëåííîìó ïðèñïîñîáëåíèþ ê íîâûì óñëîâèÿì
êîíêóðåíöèè, è ê ýòîìó äîáàâèëèñü êðèçèñ èçäåðæåê è íåôòÿíîé
êðèçèñ. Ïëàòåæíûé áàëàíñ ñâîäèëñÿ ñ áîëüøèì äåôèöèòîì. Â
íàñòîÿùåé ãëàâå ìû ðàññìîòðèì, êàê îòðåàãèðîâàëà íà ýòî ýêî-
íîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà.

Äåâàëüâàöèè

Â ðàçãàðå óãëóáëÿâøåãîñÿ êðèçèñà â Øâåöèè ñìåíèëîñü ïðàâè-
òåëüñòâî. Ïî÷òè ñðàçó æå íîâîå ïðàâèòåëüñòâî ïðîâåëî äåâàëüâà-
öèè: ñíà÷àëà äâàæäû îñåíüþ 1976 ã. è îäíó êðóïíóþ ëåòîì 1977 ã.
Ïîýòîìó Øâåöèÿ ïðåêðàòèëà ñîòðóäíè÷åñòâî â “âàëþòíîé çìåå”.

Ïîëîæåíèå ñ îòíîñèòåëüíûìè èçäåðæêàìè èç-çà äåâàëüâàöèè
íåñêîëüêî ñìÿã÷èëîñü (ñì. ðèñ. 15.1 â ïðåäûäóùåé ãëàâå), íî íåäî-
ñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû íàéòè âûõîä èç ïðîáëåìû. Â 1979-1980 ãã.
öåíû íà íåôòü âíîâü ñèëüíî âîçðîñëè. 1979 ã. áûë ãîäîì âðåìåííî-
ãî óëó÷øåíèÿ êîíúþíêòóðû äëÿ øâåäñêîé ïðîìûøëåííîñòè. Ðîñò
ïðîèçâîäñòâà è ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè âûçâàë óâåëè÷åíèå èì-
ïîðòà. Â òî æå âðåìÿ ïðàâèòåëüñòâî ïîñ÷èòàëî õîðîøåå ñîñòîÿíèå
ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïðåäûäóùåãî ãîäà íà÷àëîì âûõîäà ñòðàíû èç
êðèçèñà. Ïîýòîìó óòâåðæäàëàñü âîçìîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè
ñòèìóëèðîâàíèÿ ïîòðåáëåíèÿ. Íî êàê òîëüêî âîçðîñëè ãîñóäàðñò-
âåííûå ðàñõîäû è äåôèöèò áþäæåòà, èìïîðò åùå áîëåå óâåëè÷èë-
ñÿ. Äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà âíîâü íà÷àë ðàñòè.

Â ñâÿçè ñ ýòèì Øâåöèÿ áûëà âûíóæäåíà áðàòü âíåøíèå çàéìû,
÷òîáû ïîêðûòü äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà. ×èñòàÿ âíåøíÿÿ çà-
äîëæåííîñòü Øâåöèè (ïðåäîñòàâëåííûå ñòðàíîé êðåäèòû ìèíóñ
åå äîëãè) âîçðîñëà. 



В дискуссиях об экономической политике, которые велись во время
кризиса 1970	х годов, Эрик Лундберг выступал за модифицированную
кейнсианскую политику. Он весьма сурово критиковал монетаризм и нео	
классический тезис о совершенном функционировании рыночной экономи	
ки. В период кризиса 1970	х годов он рекомендовал, исходя из опыта де	
вальваций 1931 и 1949 гг., крупную девальвацию как средство усиления
конкурентоспособности и “оживления” промышленности.

Äåôèöèò 
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà

Ñîêðàùåíèå ñáåðåæåíèé áûëî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñâÿçàíî
ñ óìåíüøåíèåì íàêîïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå. Âïëîòü äî
ñåðåäèíû 1970-õ ãîäîâ ñîâîêóïíûé ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð èìåë
áîëüøèå è ðàñòóùèå ïîëîæèòåëüíûå äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ.

Â ñâÿçè ñ êðèçèñîì 70-õ ãîäîâ è ñìåíîé ïðàâèòåëüñòâà ïîëîæè-
òåëüíàÿ âåëè÷èíà ÷èñòûõ äåíåæíûõ íàêîïëåíèé â ãîñóäàðñòâåí-
íîì ñåêòîðå áûñòðî ñìåíèëàñü ðîñòîì äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííî-
ãî áþäæåòà. Âíà÷àëå òàêîå ðàçâèòèå íå ñ÷èòàëîñü íàñòîëüêî îïàñ-
íûì: ñíèæåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ íàêîïëåíèé ìîãëî îçíà÷àòü, ÷òî
âìåñòî ýòîãî ðîñëè ÷àñòíûå ñáåðåæåíèÿ, è ýòî ðàññìàòðèâàëîñü
êàê ïîçèòèâíûé ïðîöåññ.

Ìåæäó òåì âñêîðå îêàçàëîñü, ÷òî ÷àñòíûå ñáåðåæåíèÿ íå âû-
ðîñëè â òîé æå ìåðå, â êàêîé ñîêðàòèëèñü ãîñóäàðñòâåííûå. Ýòî
ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ÷àñòü ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ “óïëûëà
èç ñòðàíû” â ôîðìå äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ê òîìó æå
ðîñò ÷àñòíûõ ñáåðåæåíèé âîâñå íå ïðèâåë ê ðîñòó èíâåñòèöèé.
Íàîáîðîò, êàê áûëî ïîêàçàíî âûøå, îáúåì èíâåñòèöèé ðåçêî
óïàë. Ðîñò ÷àñòíûõ ñáåðåæåíèé â êîíöå 1970-õ — íà÷àëå 1980-õ
ãîäîâ øåë ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ôèíàíñîâûõ òðåáî-
âàíèé ê ãîñóäàðñòâó. Äåëî â òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ è íåêîòîðûå
äîìàøíèå õîçÿéñòâà íà÷àëè ïîêóïàòü ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå
áóìàãè â áîëüøèõ êîëè÷åñòâàõ. Âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ïðèáûëü-
íîñòü èíâåñòèöèé áûëà íèçêîé, à äîõîä îò ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã ðîñ è ê òîìó æå íå áûë ñâÿçàí ñ ðèñêîì, âñå áîëüøå
è áîëüøå ïðåäïðèÿòèé íà÷àëè ïîìåùàòü ñâîè ñðåäñòâà â ôèíàí-
ñîâûå àêòèâû — âìåñòî òîãî, ÷òîáû èíâåñòèðîâàòü èõ â ðåàëü-
íûé êàïèòàë.

Òåì ñàìûì ýòè ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ ïîñòåïåííî âûòåñíèëè
êàïèòàëîâëîæåíèÿ èç ïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû. Øâåöèÿ ñòàëà,
êàê ñ÷èòàëè ìíîãèå, ñòðàíîé, ãäå âñå áîëåå ïðîöâåòàëè ñïåêóëÿ-
öèè è ñäåëêè, ãäå áûëî âûãîäíåå ïîêóïàòü è ïðîäàâàòü öåííûå áó-
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Ìåæäó òåì ñ ñåðåäèíû 1970-õ ãîäîâ èíâåñòèöèè ñèëüíî óïàëè
âñëåäñòâèå íèçêîãî óðîâíÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîù-
íîñòåé è ñíèæåíèÿ ïðèáûëåé. Ñ 1976 ïî 1982 ã. ïðîìûøëåííûå
èíâåñòèöèè â ìàøèíû è ñîîðóæåíèÿ óìåíüøèëèñü áîëåå ÷åì íà
40%. Ýòî áûë ãëóáî÷àéøèé è ñàìûé äëèòåëüíûé ñïàä ïðîìûøëåí-
íûõ èíâåñòèöèé ñ òåõ ïîð, êàê áîëåå ÷åì 100 ëåò íàçàä íà÷àëàñü
èíäóñòðèàëèçàöèÿ Øâåöèè.

Â ãëàâå 6 äàâàëîñü îïðåäåëåíèå ñáåðåæåíèé â ýêîíîìèêå, êàê
âñåãî òîãî, ÷òî íå èäåò íà ïîòðåáëåíèå. Ñáåðåæåíèÿ, òàêèì îáðà-
çîì, âêëþ÷àþò èíâåñòèöèè, à òàêæå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Ïàäåíèå èíâåñòèöèé â êîíöå 1970-õ ãîäîâ è óõóäøåíèå ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà íåèçáåæíî îçíà÷àëè ñèëüíîå ñîêðàùåíèå ñáåðåæåíèé
â Øâåöèè. Åñëè ïîäñ÷èòûâàòü ÷èñòûå ñáåðåæåíèÿ, ò.å. âû÷åñòü
èíâåñòèöèè, íàïðàâëåííûå íà âîçìåùåíèå èçíîøåííîãî êàïèòàëà,
òî ïîëîæåíèå ñî ñáåðåæåíèÿìè â 1970-õ ãîäàõ âûãëÿäèò åùå áîëåå
ïðèìå÷àòåëüíî. ×èñòàÿ íîðìà ñáåðåæåíèé óïàëà ñ 12–14% ÂÍÏ â
ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ äî íèæíåé îòìåòêè 3% â 1982 ãîäó. Ìíîãèå
ýêîíîìèñòû óòâåðæäàëè, ÷òî òàêîé íèçêèé óðîâåíü ÷èñòûõ ñáåðå-
æåíèé — ïðÿìàÿ óãðîçà áóäóùåìó Øâåöèè êàê ïåðåäîâîé ïðîìû-
øëåííîé ñòðàíå.

ЭРИК ЛУНДБЕРГ

Эрик Лундберг (1907–1987 гг.) был одним из самых молодых в группе
шведских экономистов, получившей название Стокгольмская школа. Впос	
ледствии он возглавил вновь созданный Конъюнктурный институт, в кото	
ром под его руководством делались попытки, в частности, вычислить вели	
чину разрывов безработицы и инфляции в шведской экономике в рамках
так называемых “расчетов разрывов”, чтобы тем самым создать основу для
антициклической политики стабилизации.

Областью исследований Лундберга была главным образом политика
стабилизации. В длинном ряду книг он исследовал конъюнктурные циклы в
Швеции и давал советы, как следует действовать.

В 1950	е годы Лундберг участвовал в развернувшихся дискуссиях с
Ёстой Реном и Рудольфом Мейднером по поводу их рецептов преодоления
одновременно и безработицы, и инфляции. Лундберг скептически оцени	
вал возможности модели Рена — Мейднера справиться с этой проблемой в
долгосрочной перспективе. Причина, считал он, заключалась прежде всего
в том, что политика ограничения прибылей, за которую выступали Рен и
Мейднер, подорвала бы возможности и заинтересованность промышленно	
сти в новых инвестициях на перспективу. Поэтому, если следовать их реко	
мендациям, возникает риск замедления темпов роста.
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Èíôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà

Ðàñòóùèé äåôèöèò áþäæåòà è åãî ôèíàíñèðîâàíèå ÿâèëèñü, âå-
ðîÿòíî, îäíèì èç ôàêòîðîâ, ñïîñîáñòâîâàâøèõ òîìó, ÷òî èíôëÿ-
öèÿ â ýòè ãîäû óñòàíîâèëàñü íà âûñîêîì óðîâíå. Çàéìû çà ãðàíè-
öåé è â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðèâåëè ê áûñòðîìó ðîñòó äåíåæíîé
ìàññû. Îòòîê âàëþòû çà ðóáåæ ïîñòåïåííî ïðèâåë ê ïîâûøåíèþ
ïðîöåíòîâ ñ òåì, ÷òîáû óäåðæàòü âàëþòó âíóòðè ñòðàíû. Èíôëÿ-
öèÿ ðîñëà òàêæå çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ èçäåðæåê. Ðîñò öåí íà íåôòü
ïîâûñèë óðîâåíü èçäåðæåê â íåñêîëüêî ðàç. Óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ
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ìàãè, ÷åì çàíèìàòüñÿ ïðîèçâîäñòâîì è äåëàòü èíâåñòèöèè â ìàøè-
íû è ñîîðóæåíèÿ.

Èìåëîñü íåñêîëüêî ïðè÷èí áûñòðîãî ðîñòà äåôèöèòà ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà. Â îñíîâå ëåæàëî, êîíå÷íî æå, îáùåå çàìåäëå-
íèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è îñëàáëåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.
Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà ïîâëåêëî çà ñîáîé áîëåå ìåäëåííûé ðîñò
ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ, ïîñêîëüêó îñíîâà íàëîãîâ — ïîòðåáëå-
íèå è çàðïëàòà — ðîñëà åùå ìåäëåííåå. Â òî æå âðåìÿ çàìåäëåí-
íûé ðîñò ïðèâåë ê îñëàáëåíèþ ðûíêà òðóäà. Íàåìíûì òðóäÿùèì-
ñÿ ñòàíîâèëîñü âñå ñëîæíåå è ñëîæíåå ïîëó÷èòü ðàáîòó íà îáû÷-
íîì ðûíêå òðóäà. Ýòî òðåáîâàëî âñå áîëåå øèðîêîé ïîìîùè ñî
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà è ìåðîïðèÿòèé â îáëàñòè ïîëèòèêè íà ðûíêå
òðóäà äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðîòèâîñòîÿòü òåíäåíöèè ê ðîñòó áåçðàáîòè-
öû, ÷òî âûçâàëî ïîâûøåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. 

Íî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü äåôèöèòà èìåëà òàêæå ïðè÷èíû ñòðóê-
òóðíîãî õàðàêòåðà, ò.å. çàâèñåëà îò ôàêòîðîâ, êîòîðûå íå áûëè ñâÿ-
çàíû ñ ñîñòîÿíèåì êîíúþíêòóðû. Íåìàëîâàæíîé ïðè÷èíîé ðàñ-
ñòðîéñòâà ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ áûëî ïîïðîñòó è òî îáñòîÿ-
òåëüñòâî, ÷òî ïðèøåäøåå â 1976 ã. ê âëàñòè ïðàâèòåëüñòâî íå
îáëàäàëî îïûòîì ïðàâëåíèÿ, à êðîìå òîãî, ñîñòîÿëî èç ïðåäñòàâèòå-
ëåé òðåõ ðàçëè÷íûõ ïàðòèé, êîòîðûå ïîä÷àñ â ðàáîòå íàä áþäæåòîì
òÿíóëè â ðàçíûå ñòîðîíû. Íàêîíåö, ñëåäóåò óêàçàòü, ÷òî ìíîãèå ïðî-
ãðàììû ðàñõîäîâ, ïðèíÿòûå â “ðåêîðäíûå” 60-å ãîäû, — ñóáñèäèè
íà æèëüå, ïåíñèè, ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ äåòñêèõ ñàäîâ è ò. ï. — ñà-
ìè ïî ñåáå îáëàäàëè êîëîññàëüíîé äèíàìèêîé è âåëè ê ñèëüíîìó,
íî íåçàìåòíîìó ðîñòó ðàñõîäîâ.

Äåôèöèò áþäæåòà â êîíöå 70-õ ãîäîâ ôèíàíñèðîâàëñÿ â îñíîâ-
íîì çà ñ÷åò çàéìîâ çà ãðàíèöåé è â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Ñ öåëüþ îñ-
ëàáëåíèÿ áîëåçíåííûõ ïîñëåäñòâèé îãðîìíûõ èíîñòðàííûõ çàéìîâ
êðåäèòíûé ðûíîê æåñòêî ðåãóëèðîâàëñÿ. Áàíêè áûëè âûíóæäåíû
ïîêóïàòü ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ñ èñêóññòâåííî çàíèæåí-
íûì ïðîöåíòîì. Ýòî âñå áîëüøå ïðåâðàùàëî êîììåð÷åñêèå áàíêè â
õðàíèëèùà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé è çàòðóäíÿëî âûïîëíåíèå èõ
çàäà÷è ïî íàïðàâëåíèþ ñáåðåæåíèé â ïðîìûøëåííûå èíâåñòèöèè.
Âìåñòî ýòîãî âûðîñ çíà÷èòåëüíûé “ñåðûé” êðåäèòíûé ðûíîê.

Â ñâÿçè ñ ýòèì â íà÷àëå 80-õ ãîäîâ ðàñòóùèé äåôèöèò áþäæåòà
ñòàë îäíîé èç ñëîæíåéøèõ ïðîáëåì ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
Øâåöèè. Îïóñòîøåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ âñå áîëüøå âû-
ñòóïàëî â êà÷åñòâå äâèæóùåé ñèëû ïðåâðàùåíèÿ Øâåöèè â ñòðà-
íó, ãäå âñå áîëåå ïðîöâåòàëè ñäåëêè è ñïåêóëÿöèè. Íî âìåñòå ñ òåì
ðàñòóùèé äåôèöèò áþäæåòà èç-çà ïîñòîÿííîãî “âïðûñêèâàíèÿ”
âñå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà äåíåã â ýêîíîìèêó ñêðûë äëÿ ìíîãèõ ãëó-
áèííûå ïðîáëåìû.
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проценты от ВНП

Рис. 16.1. 
ДИНАМИКА САЛЬДО ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА В 1970–2000 гг. 
Финансовые накопления государственного сектора (% от ВНП)
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Источник: Министерство финансов.

До середины 1970	х годов государственный сектор имел положительное сальдо, прежде все	
го благодаря избытку во Всеобщем пенсионном фонде.
В связи с кризисом 70	х годов ситуация с бюджетом значительно ухудшилась. В течение 80	х
годов положение улучшалось, но в 1991	1993 гг. произошел настоящий обвал в государствен	
ных финансах. Затем жесткая программа ограничений вновь уменьшила дефицит, и к концу
1990	х годов бюджет опять сводился с положительным сальдо.



Áûñòðûé ðîñò ÷èñëà çàíÿòûõ â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå è
áîëüøèå ñóáñèäèè ðÿäó îòðàñëåé, ïîïàâøèõ â òðóäíîå ïîëîæåíèå,
ñìîãëè, íåñìîòðÿ íà íàðàñòàâøèå òðóäíîñòè, óäåðæàòü îòêðûòóþ
áåçðàáîòèöó íà íèçêîì óðîâíå â 1970-õ ãîäàõ. Íî â äàëüíåéøåì
ýòà ïîëèòèêà îêàçàëàñü íåñîñòîÿòåëüíîé. Ðàñøèðåíèå ãîñóäàðñò-
âåííîãî ñåêòîðà ôèíàíñèðîâàëîñü çà ñ÷åò çàéìîâ, à áûñòðî âîçðà-
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íà çàðàáîòíóþ ïëàòó òîæå âûçâàëî ðîñò èíôëÿöèè, õîòÿ ñàìî ïî
ñåáå îíî îòðàæàëî ïîïûòêó òðóäÿùèõñÿ êîìïåíñèðîâàòü ðîñò öåí
è íàëîãîâ çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû.

Ðàñòóùèé äåôèöèò áþäæåòà è áûñòðîå ïîâûøåíèå èçäåðæåê ñî-
çäàëè èíôëÿöèîííûé êëèìàò, â êîòîðîì áûñòðî óñòàíîâèëèñü îæè-
äàíèÿ èíôëÿöèè íà óðîâíå ïðèìåðíî 10% â ãîä. Òðåáîâàíèÿ ïîâû-
øåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, óñòàíîâëåíèå öåí ïðåäïðèÿòèÿìè è ïëàíè-
ðîâàíèå áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà èñõîäèëè
êàê èç ñàìî ñîáîé ðàçóìåþùåãîñÿ ôàêòà, ÷òî òåìï ðîñòà öåí áóäåò
îñòàâàòüñÿ íà ýòîì óðîâíå. Èíäåêñàöèè, óñëîâèÿ êîìïåíñàöèè è ðàç-
íîãî ðîäà ãàðàíòèè ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû è äîõîäîâ åùå
áîëüøå ñïîñîáñòâîâàëè çàêðåïëåíèþ èíôëÿöèè íà óðîâíå 10%.

Ñòîëü âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ íå ìîæåò äîëãî ñî÷åòàòüñÿ ñ âûñîêè-
ìè òåìïàìè ðîñòà è ïîëíîé çàíÿòîñòüþ. Îíà ïîäðûâàåò êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü è ðàçðóøàåò ïðîìûøëåííîñòü. Îò çàñòîÿ â ïðîèç-
âîäñòâå ïîñòðàäàë è ðûíîê òðóäà. Øâåöèÿ íà÷àëà âïîëçàòü â ñòàã-
ôëÿöèþ — îäíîâðåìåííî è èíôëÿöèþ è ñòàãíàöèþ, è ýòî
íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì øâåäñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ïîëèòèêà áûëà íàöåëåíà íà áîðüáó ñ áåçðàáîòèöåé è ïðåäîòâðàùå-
íèå ñòàãôëÿöèè.

Êîãäà â ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ ñèëüíî âîçðîñëè èçäåðæêè íà çà-
ðàáîòíóþ ïëàòó, ýòî ïðèâåëî ê ïîòåðå øâåäñêèìè ïðåäïðèÿòèÿìè
÷àñòè ðûíêîâ, à òàêæå ê ñîêðàùåíèþ ýêñïîðòà è ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà. Ñíèçèëñÿ ñîâîêóïíûé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ øâåä-
ñêîãî õîçÿéñòâà. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî âîçíèêøèå â ñâÿçè ñ ýòèì
òðóäíîñòè íà ðûíêå òðóäà îäíîâðåìåííî èìåëè è “êëàññè÷åñêóþ”
ïðèðîäó (ò.å. áûëè ñëåäñòâèåì ñëèøêîì âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû), è “êåéíñèàíñêóþ” (ò.å. èõ ïðè÷èíîé áûë íèçêèé ñïðîñ).

Îäíàêî äî íà÷àëà 80-õ ãîäîâ óäàâàëîñü íå äîïóñêàòü, ÷òîáû
ïðîáëåìû íà ðûíêå òðóäà âûëèëèñü â ðîñò îòêðûòîé áåçðàáîòèöû.
Êîãäà âî âòîðîé ïîëîâèíå 70-õ ãîäîâ óïàëà çàíÿòîñòü â ïðîìûø-
ëåííîñòè, âìåñòî ýòîãî ðàñøèðèëñÿ ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð. Òåì
ñàìûì ìíîãèå èç òåõ, êòî èíà÷å ìîã áû ñòàòü áåçðàáîòíûì, áûëè
ïðèâëå÷åíû â ãîñóäàðñòâåííóþ ñôåðó óñëóã. Ïðåæäå âñåãî ðàñøè-
ðèëèñü ñôåðû çäðàâîîõðàíåíèÿ è äîøêîëüíîãî âîñïèòàíèÿ, ÷òî
äàëî ðàáîòó ñîòíÿì òûñÿ÷ æåíùèí. Âîçðîñëî ÷èñëî æåíùèí, ðà-
áîòàþùèõ ïî íàéìó.

Íåñìîòðÿ íà ýòîò çíà÷èòåëüíûé ðîñò ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòî-
ðà, íà îáû÷íîì ðûíêå òðóäà ñòàíîâèëîñü âñå òðóäíåå íàõîäèòü
ïðèìåíåíèå ðàáî÷åé ñèëå. Ïîýòîìó ìåðîïðèÿòèÿ ïîëèòèêè íà
ðûíêå òðóäà (îáùåñòâåííûå ðàáîòû, ïåðåïîäãîòîâêà íà ðûíêå òðó-
äà è çàíÿòîñòü èíâàëèäîâ â Ñàìõàëë) íåóêëîííî ðàñøèðÿëèñü â
êàæäîì öèêëå êîíúþíêòóðû (ñì. ðèñ. 16.2).
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процент от рабочей силы

Рис. 16.2. 
ОТКРЫТАЯ БЕЗРАБОТИЦА И ЛИЦА, 
ОХВАЧЕННЫЕ МЕРОПРИЯТИЯМИ ПОЛИТИКИ НА РЫНКЕ ТРУДА (1970–2000 гг.)

1970 74 78 82 86 89 92 93 95 97 99

13

12

11

10

9

8

7

6

5

4

3

2

1

0 годы

1 — открытая безработица плюс меры управления рынка труда; 2 — открытая безработица.

Источники: Центральное статистическое бюро и управление рынка труда.

Можно отметить тенденцию ухудшения положения на рынке труда с начала 70	х годов. В каждом
конъюнктурном цикле требовалось все больше мер политического характера для сдерживания
открытой безработицы. Исключением является перегрев экономики во второй половине 80	х го	
дов, когда наблюдалась очень низкая безработица. Однако в 90	х годах драматически увеличи	
лись как безработица, так и численность лиц, занятых в мерах политики на рынке труда.
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В ШВЕЦИИ БОЛЕЕ МЕДЛЕННЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ РОСТ,
ЧЕМ В ОКРУЖАЮЩЕМ МИРЕ
ВНП на душу населения в процентах от среднего уровня по ОЭСР в 1970 и 1998 гг.

1970 1998

1. Швейцария  154  Люксембург 164
2. США   148  США  145
3. Люксембург  134  Норвегия  131
4. Швеция 115 Швейцария  126
5.      Канада  108  Дания  125
6. Дания  107  Исландия  125
7. Франция  106  Канада  116
8. Нидерланды  106  Бельгия  115
9. Австралия  104  Япония  115
10. Новая Зеландия 102  Австрия  114
11. Великобритания 96 Нидерланды  110
12. Бельгия  96  Германия  109
13.    ФРГ   93 Австралия  108
14.    Австрия  92 Ирландия  107
15. Италия  90  Франция  105
16. Финляндия  87  Италия  103
17. Япония  85  Финляндия  103
18. Исландия  84  Великобритания 101
19. Норвегия  81  Швеция  101
20.    Испания  67  Новая Зеландия 84
21. Ирландия  55  Испания  80
22.    Португалия  47  Португалия  73
23. Греция  44  Греция  69

Источник: ОЭСР

Увеличение ВНП Швеции происходило значительно медленнее, чем в западном мире в сред	
нем. Здесь показаны ВНП разных стран на душу населения с учетом различных темпов инфля	
ции и изменений обменных курсов в виде процентов от среднего уровня среди стран ОЭСР.
Таким образом, страны с показателем ВНП на душу населения свыше 100% имели уровень
благосостояния, измеренный подобным способом, выше среднего, а страны с показателями
ниже 100% — ниже среднего.
Из таблицы видно, что в начале 1970	х годов Швеция была одной из богатейших стран мира с
ВНП, который на 15% превышал средний уровень для западных стран. В начале 1990	х годов
Швеция значительно отстала и находилась точно на среднем уровне. Швецию обошли такие раз	
ные страны, как Япония, Дания, Норвегия, Ирландия, Финляндия и Италия, также как и Гонконг
с Сингапуром, которые, однако, не присутствуют в таблице. Следовательно, при измерении по	
добным способом Швеция уже не является “богатой” западной страной в том смысле, что она
должна быть богаче, чем западный мир в среднем. Наоборот, в настоящее время покупатель	
ная способность шведов довольно средняя. Наводит на размышление и то, что Швеция —
единственная из стран, находившихся в 1970 г. наверху таблицы, настолько сползла вниз.
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ñòàâøèé äåôèöèò áþäæåòà ïîâëåê çà ñîáîé áîëåå âûñîêóþ èíôëÿ-
öèþ è áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòû. Â êîíöå êîíöîâ êðèçèñ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ôèíàíñîâ âûíóäèë ê óæåñòî÷åíèþ áþäæåòíîé ïîëèòèêè
ñ 1981–1982 ãã. Êîãäà â ñâÿçè ñ ýòèì çàìåäëèëñÿ ðîñò ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ è çàòîðìîçèëñÿ ïðèðîñò ÷èñëà çàíÿòûõ â ãîñóäàð-
ñòâåííîì ñåêòîðå ïðè îäíîâðåìåííîì ñïàäå ìèðîâîé êîíúþíêòó-
ðû, óõóäøåíèå ñèòóàöèè íà ðûíêå òðóäà âûëèëîñü â îòêðûòóþ áåç-
ðàáîòèöó. 

Ïîðî÷íûé êðóã

Òàêèì îáðàçîì, â 1970-å ãîäû øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà âîøëà â ïî-
ðî÷íûé êðóã ñ ïîñòîÿííî îáîñòðÿâøèìèñÿ ïðîáëåìàìè.

Ýíåðãèÿ ðîñòà øâåäñêîé ýêîíîìèêè è åå ñïîñîáíîñòü ïðîòè-
âîñòîÿòü âîçíèêàâøèì òðóäíîñòÿì ïîñòåïåííî ñëàáåëà âî âòî-
ðîé ïîëîâèíå 1960-õ è â íà÷àëå 70-õ ãîäîâ. È êîãäà â ñåðåäèíå
70-õ ãîäîâ íàñòóïèë íåôòÿíîé êðèçèñ, à âñëåä çà íèì íà÷àëñÿ
áûñòðûé ðîñò èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó, êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü ðåçêî ñíèçèëàñü. Ýòî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ ýêñïîðòà
è ïàäåíèþ îáúåìà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Óõóäøèëîñü
ïîëîæåíèå íà ðûíêå òðóäà è ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè.
Îáðàçîâàëñÿ áîëüøîé äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ÷òî ïîðîäè-
ëî ðàñòóùèé âíåøíèé äîëã; â ñâîþ î÷åðåäü ðàñõîäû íà âûïëàòó
ïðîöåíòîâ ïî íåìó åùå áîëåå çàòðóäíèëè ïðåîäîëåíèå ïðîáëåì
äåôèöèòà.

Ðàñòóùèé áþäæåòíûé äåôèöèò ôèíàíñèðîâàëñÿ òàêèì ñïîñî-
áîì, êîòîðûé ïîâûøàë èíôëÿöèþ è óõóäøàë ôóíêöèîíèðîâàíèå
êðåäèòíîãî ðûíêà. Ýòî åùå áîëåå îñëàáëÿëî êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü è ñäåðæèâàëî òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ñîçäàëèñü óñëî-
âèÿ îæèäàíèÿ âûñîêèõ òåìïîâ èíôëÿöèè, ÷òî çàêðåïèëî ðîñò èç-
äåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó íà âñå òîì æå âûñîêîì óðîâíå.

Âñå ýòî ñíèçèëî ïðèáûëüíîñòü â ýêîíîìèêå, ÷òî âûçâàëî åùå
áîëüøåå ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé è åùå áîëüøå çàòðóäíèëî ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò. Ìíîãèå ïðåäïðèÿòèÿ çàêðûëèñü, è çàíÿòîñòü â
ïðîìûøëåííîñòè óïàëà. Ïàäåíèå ïðèáûëåé ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ÷òî ñäåëàëî ïðåäïðèÿòèÿ åùå áîëåå óÿçâè-
ìûìè. Øâåäñêèé ïðîìûøëåííûé ñåêòîð ñèëüíî ñæàëñÿ. Â íà÷à-
ëå 80-õ ãîäîâ îí ñòàë ñëèøêîì ìàë, ÷òîáû çà ñ÷åò ýêñïîðòà òîâà-
ðîâ ìîæíî áûëî áû îïëàòèòü èìïîðò è âûäåðæàòü ðàñòóùåå áðå-
ìÿ ïðîöåíòîâ. Óâåëè÷èâàëñÿ äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Âñå
ýòî ïðåäúÿâëÿëî ê ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå èñêëþ÷èòåëüíî âû-
ñîêèå òðåáîâàíèÿ.
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ðàáî÷èõ ìåñò è îñóùåñòâëåíèþ èíâåñòèöèé îáû÷íî òàêæå ïàäàåò.
×åì ìåíåå ãèáîê ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ è çàðàáîòíîé ïëàòû,
òåì ãëóáæå è äëèòåëüíåå âîçäåéñòâèå íà ðûíîê òðóäà, îñîáåííî
äëÿ òåõ ãðóïï, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ âíå “êàðüåðíûõ ðûíêîâ”.

Ïîýòîìó äðóãèå ó÷àñòíèêè äèñêóññèè ðåêîìåíäîâàëè, íàïðî-
òèâ, ïîëèòèêó ýêñïàíñèè. Îíè ïîëàãàëè, ÷òî ñëåäóåò ïîïûòàòüñÿ
ñòèìóëèðîâàòü ðîñò è çàíÿòîñòü ïóòåì óâåëè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ. Áûëà íàäåæäà íà òî, ÷òî äîïîëíèòåëüíîå ñòèìóëè-
ðîâàíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ïðèâåäåò ê ðàñøèðåíèþ âîç-
ìîæíîñòåé ñáûòà äëÿ ïðåäïðèÿòèé è òåì ñàìûì âûçîâåò íîâûå èí-
âåñòèöèè è ñîçäàíèå íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò.

Íî è òàêàÿ ïîëèòèêà ìîãëà áû ïðèâåñòè ê ñåðüåçíîìó ðèñêó.
Äëÿ íà÷àëà ñëåäóåò êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ðîñò ïîêóïàòåëüíîé ñïî-
ñîáíîñòè âíóòðè ñòðàíû íå ìîæåò ðåøèòü òàêèõ ïðîáëåì, ïðè÷è-
íà êîòîðûõ ñîñòîèò â íèçêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è ïëîõî ðà-
áîòàþùåé ýêîíîìèêå. Åñëè áåçðàáîòèöà ïðåæäå âñåãî çàâèñèò îò
íåãèáêîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà èëè îò ñëèøêîì áîëü-
øîãî ðîñòà èçäåðæåê, ïîâëåêøèõ çà ñîáîé ñíèæåíèå êîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîñòè è ñîêðàùåíèå çàíÿòîñòè, òî îáùåå ïîâûøåíèå ïîêó-
ïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íå ïðèíåñåò áîëüøîé ïîëüçû. Íàîáîðîò,
ñóùåñòâóåò çíà÷èòåëüíûé ðèñê òîãî, ÷òî ïîëèòèêà ýêñïàíñèè âìå-
ñòî ýòîãî îáîñòðèò ïðîáëåìû.

Åñëè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íèçêàÿ, ò.å. åñëè âíóòðè ñòðàíû
ïðîäóêöèÿ ïðîèçâîäèòñÿ äîðîæå è õóæå, ÷åì ó êîíêóðåíòîâ, òî
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ðîñòà ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè áóäåò “óòå-
êàòü” èç ñòðàíû â âèäå âîçðîñøåãî èìïîðòà. Ýòî ïðèâîäèò ê óõóä-
øåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, íå îêàçûâàÿ ïðè ýòîì êàêîãî-ëèáî
áîëüøîãî ïîçèòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ íà ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü.

Äàæå åñëè èçíà÷àëüíî êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü âûñîêàÿ, ïîëè-
òèêà ýêñïàíñèè ìîæåò âûçâàòü ïðîáëåìû, òàê êàê îíà ñîïðÿæåíà
ñ ðèñêîì ðîñòà èíôëÿöèè è ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Äàæå
åñëè ýêñïàíñèÿ è â ñàìîì äåëå ïðèâåäåò ê ðîñòó ïîêóïàòåëüíîé
ñïîñîáíîñòè, âñå ðàâíî ðîñò ðàñõîäîâ íåëüçÿ ôèíàíñèðîâàòü çà
ñ÷åò ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ. Åñëè äëÿ íîâûõ ðàñõîäîâ ïîâûøàþòñÿ
íàëîãè, ãîñóäàðñòâî òåì ñàìûì îäíîé ðóêîé ñîêðàùàåò òó ïîêóïà-
òåëüíóþ ñïîñîáíîñòü, êîòîðóþ îíî æå ïîääåðæèâàåò äðóãîé ðó-
êîé. Â ýòîì ñëó÷àå íèêàêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà íå ïðîèçîé-
äåò. Äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîëèòèêà ýêñïàíñèè äåéñòâèòåëüíî ìîãëà
ðàñøèðèòü âîçìîæíîñòè ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè, îíà
äîëæíà âêëþ÷àòü ðîñò áþäæåòíîãî äåôèöèòà.

Íî ðîñò áþäæåòíîãî äåôèöèòà, åñëè îí ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò
âûïóñêà íîâûõ äåíåã èëè èíîñòðàííûõ çàéìîâ, ìîæåò âåñòè ê ðîñ-
òó öåí. Â äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå ýòî ïîäðûâàåò êîíêóðåíòîñïî-
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Ïðîâåäåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè îñëîæíÿëîñü òåì, ÷òî
ðàçëè÷íûå ïðîáëåìû òðåáîâàëè ðàçíîíàïðàâëåííûõ ðåøåíèé. Ýòè
ðàçëè÷íûå ðåøåíèÿ ÷àñòî ïðîòèâîðå÷èëè äðóã äðóãó. Ïîïûòêà ðå-
øèòü îäíó èç ïðîáëåì ìîãëà ïðèâåñòè ê îáîñòðåíèþ êàêîé-ëèáî
äðóãîé. Ñäåðæèâàíèå äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ìîãëî áû ïðè-
âåñòè ê óâåëè÷åíèþ áåçðàáîòèöû; ñíèæåíèå íàëîãîâ äëÿ ïîâûøå-
íèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ìîãëî áû ñïîñîáñòâîâàòü óâåëè-
÷åíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà; ïîâûøåííûå ãîñóäàðñòâåííûå ðàñ-
õîäû äëÿ áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé ïðèâåëè áû ê ðîñòó èìïîðòà è
óõóäøåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ýòè ïðîòèâîðå÷èÿ ñî âñåé î÷åâèäíîñòüþ ïðîÿâëÿëèñü â íà÷àëå
1980-õ ãîäîâ, êîãäà îáà îñíîâíûõ êåéíñèàíñêèõ ðåöåïòà ïðîòèâ
êðèçèñà — “ñäåðæèâàíèå” èëè “ýêñïàíñèÿ” — ïðîòèâîïîñòàâëÿ-
ëèñü äðóã äðóãó â îáùåñòâåííûõ äåáàòàõ î òîì, êàêóþ ýêîíîìè÷å-
ñêóþ ïîëèòèêó ñëåäóåò ïðîâîäèòü â Øâåöèè.

Ñäåðæèâàíèå 
èëè ýêñïàíñèÿ?

Â íà÷àëå 80-õ ãîäîâ íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ïðåäëàãàëè ïî-
êîí÷èòü ñ óõóäøåíèåì ñîñòîÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ ïó-
òåì áûñòðûõ è ñåðüåçíûõ îãðàíè÷åíèé â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êå. Öåëü áûëà äâîÿêîé: ñ îäíîé ñòîðîíû, ñîêðàòèòü ïîêóïàòåëü-
íóþ ñïîñîáíîñòü âíóòðè ñòðàíû è òåì ñàìûì óìåíüøèòü èìïîðò,
÷òî óëó÷øèëî áû ïëàòåæíûé áàëàíñ, ñ äðóãîé ñòîðîíû — óìåíü-
øèòü áþäæåòíûé äåôèöèò è òåì ñàìûì ñ ïîìîùüþ áîëåå æåñò-
êîé äåíåæíîé ïîëèòèêè ñíèçèòü èíôëÿöèþ. Ïðè ýòîì íàäåÿëèñü,
÷òî â ïåðñïåêòèâå ýòî ìîãëî áû ïðèâåñòè ê óñèëåíèþ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè è ïîâûøåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Çà
ãðàíèöàìè Øâåöèè äîìèíèðîâàëà ïîäîáíàÿ æåñòêàÿ ïîëèòèêà.
Â áîëüøèíñòâå ñòðàí â ýòî âðåìÿ öåíòðàëüíûå áàíêè èçìåíèëè
ñâîþ ïîëèòèêó â ìîíåòàðèñòñêîì íàïðàâëåíèè, ò.å. îíè ïîâûñèëè
ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ñîêðàòèëè äåíåæíóþ ìàññó äëÿ áîðüáû ñ èí-
ôëÿöèåé.

Ïîäîáíàÿ ðåñòðèêòèâíàÿ ïîëèòèêà îáû÷íî ïîëîæèòåëüíî âîç-
äåéñòâóåò íà ïëàòåæíûé áàëàíñ è èíôëÿöèþ. Íî ïðîáëåìà â òîì,
÷òî ðåñòðèêòèâíàÿ ïîëèòèêà îäíîâðåìåííî, èëè ïî êðàéíåé ìåðå
â ïåðèîä àäàïòàöèè, ïðèâîäèò òàêæå ê çàìåäëåíèþ ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà è ïîâûøåíèþ áåçðàáîòèöû. Ïðè÷èíà â òîì, ÷òî ñîêðàùå-
íèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè áüåò íå òîëüêî ïî èìïîðòó, íî è
ïî âíóòðåííåìó ðûíêó. Êîãäà òåì ñàìûì âîçìîæíîñòè ñáûòà ïðî-
äóêöèè ïðåäïðèÿòèé ñîêðàùàþòñÿ, èõ èíòåðåñ ê ñîçäàíèþ íîâûõ
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ìåíè äî òîãî, êàê îíè íà÷íóò äàâàòü ðåàëüíûå ðåçóëüòàòû. Ìåæäó
òåì â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà ïåðåæèâàëà îñò-
ðûé êðèçèñ. Ïîýòîìó ïîëèòèêè èñêàëè áîëåå ïðîñòûå è áîëåå áû-
ñòðîäåéñòâóþùèå êóðñû ëå÷åíèÿ.

Ñïîñîáîì áûñòðî ïîâûñèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ÿâëÿåòñÿ
äåâàëüâàöèÿ. Ýòîò ñïîñîá óæå ïðîáîâàëè â 1976–1977 ãã., íî ýòî
íå ïðèíåñëî êàêèõ-ëèáî äîëãîñðî÷íûõ ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ.
Òåïåðü áûëà ïðåäïðèíÿòà åùå îäíà ïîïûòêà ñ áîëåå ñèëüíûìè äî-
çàìè. Â 1981 ã. êóðñ øâåäñêîé êðîíû áûë ñíèæåí íà 10%. Ýòî ïî-
íèçèëî èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà Øâåöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ îêðóæàþ-
ùèì ìèðîì. Íî ýòîãî ñíèæåíèÿ èçäåðæåê áûëî íåäîñòàòî÷íî äëÿ
áûñòðîãî âûõîäà èç ñîñòîÿíèÿ òîé ñëàáîñòè, â êîòîðîé òîãäà ïðå-
áûâàëà øâåäñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü. Â òå÷åíèå 1982 ã. ïðîäîëæà-
ëîñü ñîêðàùåíèå ïðîèçâîäñòâà è óõóäøåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Áþäæåòíûé äåôèöèò è áåçðàáîòèöà ðîñëè. Ïîýòîìó ïðèøåäøåå ê
âëàñòè ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâî ïðèáåãëî åùå ðàç ê
äåâàëüâàöèè îñåíüþ 1982 ã., íà ýòîò ðàç íà öåëûõ 16%. Äåâàëüâà-
öèÿ ÿâèëàñü, ê ñëîâó, íà÷àëîì ïîëèòèêè, öåëüþ êîòîðîé áûë “òðå-
òèé ïóòü” — ìåæäó ñäåðæèâàíèåì è ýêñïàíñèåé.

Ñìûñë òàêîé êðóïíîé äåâàëüâàöèè çàêëþ÷àëñÿ â ñëåäóþùåì:
äåâàëüâàöèÿ ïîâûøàåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïóòåì ñíèæåíèÿ
öåí íà øâåäñêèå òîâàðû è óñëóãè ïî ñðàâíåíèþ ñ èíîñòðàííûìè.
Óñèëåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè â ñâîþ î÷åðåäü ìîæåò îêàçàòü-
ñÿ òåì êëþ÷îì, êîòîðûé ðàçðåøàåò êîíôëèêò öåëåé ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè è äàåò âîçìîæíîñòü îäíîâðåìåííî óâåëè÷èòü îáùèé
ñïðîñ è óëó÷øèòü ïëàòåæíûé áàëàíñ.

Äåâàëüâàöèÿ âåäåò ê òîìó, ÷òî ýêñïîðòíàÿ ïðîìûøëåííîñòü
ìîæåò ïðîäàâàòü áîëüøå çà ðóáåæ. Ýòî óëó÷øàåò ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ, îäíîâðåìåííî ðàñòåò ïðîèçâîäñòâî øâåäñêèõ òîâàðîâ. Âìå-
ñòå ñ òåì äåâàëüâàöèÿ îêàçûâàåò ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà âíóò-
ðåííåå ïîòðåáëåíèå. Â ñâÿçè ñ ðîñòîì öåí íà èìïîðò ïîòðåáèòåëè
íå èìåþò ñðåäñòâ, ÷òîáû ïðèîáðåòàòü ñòîëüêî æå òîâàðîâ è óñëóã,
êàê ðàíüøå. Ýòî îñóùåñòâëÿåòñÿ â íàäåæäå íà òî, ÷òî âîçðîñøàÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïðèâåäåò ê ðîñòó ýêñïîðòà è ñîêðàòèò èì-
ïîðò â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì ñíèçèòñÿ ïîòðåáëåíèå âíóòðè ñòðà-
íû. Ðîñò ïðîèçâîäñòâà ìîæåò â ñâîþ î÷åðåäü âûçâàòü ðîñò èíâåñ-
òèöèé, ÷òî åùå áîëüøå óñèëèò ðîñò ñîâîêóïíîãî ïðîèçâîäñòâà.
Ñëåäîâàòåëüíî, åñòü íàäåæäà íà òî, ÷òî óñèëåíèå êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè ïðèâåäåò ê ðîñòó êàê ñáåðåæåíèé (èíâåñòèöèé è ñàëüäî
ïëàòåæíîãî áàëàíñà), òàê è ïðîèçâîäñòâà. Ýòî â ñâîþ î÷åðåäü
âïîñëåäñòâèè ñîçäàñò íîâûå ðàáî÷èå ìåñòà. Èìåííî â ýòîì ñìûñ-
ëå, â ñëó÷àå óñïåõà, ñòðàòåãèÿ äåâàëüâàöèè ïîçâîëèò “è ðàáîòàòü, è
èçáàâèòüñÿ îò êðèçèñà”.
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ñîáíîñòü è çàíÿòîñòü. Åñëè âìåñòî ýòîãî ðîñò áþäæåòíîãî äåôèöè-
òà áóäåò ôèíàíñèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò çàéìîâ ó ïðåäïðèÿòèé èëè äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ, âîçíèêíåò ðèñê ðîñòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, à çíà-
÷èò, è èíâåñòèöèè ñòàíóò äîðîæå. Òàêèì îáðàçîì, â îáîèõ ñëó÷àÿõ
âîçíèêàåò ïðîòèâîäåéñòâèå çàäóìàííîìó ïîëîæèòåëüíîìó ýôôåê-
òó ïîëèòèêè ýêñïàíñèè.

Ñóùåñòâóåò è èíàÿ îïàñíîñòü, ñâÿçàííàÿ ñ ïîëèòèêîé, íàïðàâ-
ëåííîé íà ïîâûøåíèå ðîñòà ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ñ ïîìî-
ùüþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà è äåíåæíûõ çàéìîâ, à èìåííî: ãðàæäà-
íå íå äîâåðÿþò íàäåæíîñòè êóðñà ïðîâîäèìîé ïîëèòèêè è ïîýòî-
ìó äåéñòâóþò íå òàê, êàê ýòî ïðåäñòàâëÿëè ñåáå òå, êòî ïðèíèìàë
ïîëèòè÷åñêèå ðåøåíèÿ. Åñëè òå, êòî ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ îá èíâå-
ñòèöèÿõ â ïðîèçâîäñòâî, âèäÿò, ÷òî äåôèöèò áþäæåòà ðàñòåò, òî
îíè ìîãóò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî íåò ñìûñëà ñîçäàâàòü íîâûå ðàáî÷èå
ìåñòà èëè èíâåñòèðîâàòü â äîëãîâðåìåííîå ðàñøèðåíèå ïðîèçâîä-
ñòâà, òàê êàê ðîñò ñïðîñà îïèðàåòñÿ íà çàåìíûå ñðåäñòâà è â ïåð-
ñïåêòèâå ìîæåò áûòü íåíàäåæåí. È åñëè òðóäÿùèåñÿ ïîëàãàþò, ÷òî
ðàñòóùèå çàéìû âûçîâóò â áóäóùåì ðîñò èíôëÿöèè, îíè, âîçìîæ-
íî, ïîâûñÿò ñâîè òðåáîâàíèÿ îá óâåëè÷åíèè çàðàáîòíîé ïëàòû äëÿ
åå êîìïåíñàöèè. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ âîçíèêàåò ðèñê òîãî, ÷òî ïîëè-
òèêà ðàñøèðåíèÿ ñïðîñà âîîáùå íå äàñò îùóòèìûõ ïîëîæèòåëü-
íûõ âîçäåéñòâèé íà èíâåñòèöèè è çàíÿòîñòü. Îíà ïðèíåñåò òîãäà
òîëüêî èíôëÿöèþ è äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ñòðàòåãèÿ äåâàëüâàöèè

Ïîäîáíûé îïûò ïîêàçûâàåò, êàêèì òðóäíûì áûâàåò âûáîð ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êîãäà íóæíî ðåøàòü íåñêîëüêî ðàçëè÷íûõ
ïðîáëåì îäíîâðåìåííî, êàê ýòî áûëî â Øâåöèè â íà÷àëå 1980-õ
ãîäîâ. Çàòåì ìû ìîæåì êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî âñÿ äèñêóññèÿ îòíîñè-
òåëüíî âûáîðà ìåæäó ðåñòðèêòèâíîé è ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëè-
òèêîé, êîòîðàÿ âåëàñü ñ òàêîé ñèëîé, óïóñòèëà ïî ñóùåñòâó öåí-
òðàëüíóþ ïðîáëåìó, à èìåííî: îñíîâíîé çàäà÷åé áûëî ïîâûøåíèå
ïîòåíöèàëà äîëãîñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ñïîñîáíî-
ñòè ê àäàïòàöèè øâåäñêîé ýêîíîìèêè. Â ñâîþ î÷åðåäü, äëÿ ïîâû-
øåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà ïåðñïåêòèâó òðåáîâàëèñü óñ-
ïåøíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ýêîíîìèêè, ñîäåéñòâèå ïîâûøåíèþ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ñî ñòîðîíû íàëîãîâîé è îáðàçîâàòåëü-
íîé ïîëèòèêè è áîëåå ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ —
êîðî÷å ãîâîðÿ, óñèëåíèå òåõ ñòèìóëîâ ê ïåðåìåíàì, êîòîðûå îñ-
ëàáëè çà òàêîå ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ. Íî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïî-
äîáíûõ ïåðåìåí â ïîëèòèêå íåîáõîäèìî âðåìÿ è åùå áîëüøå âðå-
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âûøåíèÿìè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû; èì íå íàäî ïëàòèòü ýòó öåíó
â âèäå ñíèæàþùèõñÿ ïðèáûëåé è ïîâûøàþùåéñÿ áåçðàáîòèöû, ê
÷åìó îáû÷íî ïðèâîäÿò ñëèøêîì âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ è ñëèøêîì
íèçêàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü. Ïîýòîìó îïàñíîñòü ñîñòîèò â òîì,
÷òî äåâàëüâàöèÿ âçäóâàåò èíôëÿöèþ — è òåì ñàìûì ïîñòåïåííî
âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ íîâûõ äåâàëüâàöèé. Ýòè ðè-
ñêè êàçàëèñü îñîáåííî óãðîæàþùèìè â òîì ïîëîæåíèè, êîòîðîå
ñëîæèëîñü â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ, êîãäà áîëüøèíñòâî çàäàþùèõ
òîí ñòðàí â îêðóæàþùåì ìèðå ðåøèòåëüíî èçìåíèëî êóðñ â íà-
ïðàâëåíèè ñäåðæèâàíèÿ, ÷òîáû îêîí÷àòåëüíî ïîêîí÷èòü ñ èíôëÿ-
öèåé 1970-õ ãîäîâ.

Âîññòàíîâëåíèå 
ýêîíîìèêè

Íà ýòîì ôîíå êðóïíàÿ äåâàëüâàöèÿ îñåíüþ 1982 ã., áåçóñëîâíî,
ÿâèëàñü ðèñêîâàííîé èãðîé, îñîáåííî ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî îíà ïî-
ñëåäîâàëà íåïîñðåäñòâåííî çà ïðåäûäóùåé äåâàëüâàöèåé.

Îäíàêî óæå â áëèæàéøèå ãîäû îêàçàëîñü, ÷òî øâåäñêàÿ ýêîíî-
ìèêà óäèâèòåëüíî áûñòðî îïðàâèëàñü îò êðèçèñà â áîëüøèíñòâå
îáëàñòåé.

Îáùåå âîçäåéñòâèå äåâàëüâàöèé 1981 è 1982 ãã. íà êîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîñòü îêàçàëîñü èñêëþ÷èòåëüíî ñèëüíûì. Îòíîñèòåëüíûå
èçäåðæêè â øâåäñêîé ïðîìûøëåííîñòè ñ 1981 ïî 1983 ãîä â ñâÿ-
çè ñ äâóìÿ êðóïíûìè äåâàëüâàöèÿìè ñîêðàòèëèñü áîëåå ÷åì íà
20% ïî ñðàâíåíèþ ñ âàæíåéøèìè ñòðàíàìè-êîíêóðåíòàìè. Ýòî
íàãëÿäíî âèäíî íà ðèñ. 15.1. Âñå ýòî âìåñòå ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî
áûñòðîãî ðîñòà ýêñïîðòà â áëèæàéøèå ïîñëå äåâàëüâàöèè ãîäû
îêàçàëîñü áîëåå ÷åì äîñòàòî÷íî êàê äëÿ ïîêðûòèÿ óäîðîæàíèÿ èì-
ïîðòà, òàê è äëÿ âûïëàòû âîçðîñøèõ ðàñõîäîâ ïî ïðîöåíòàì èíî-
ñòðàííîãî äîëãà. Òîðãîâûé áàëàíñ èìåë áîëüøåå ïîëîæèòåëüíîå
ñàëüäî. Ïëàòåæíûé áàëàíñ óëó÷øèëñÿ. Êàê âèäíî íà ðèñ. 15.2 (â
ïðåäûäóùåé ãëàâå), áàëàíñ 1984 ã. îêàçàëñÿ äàæå ñ íåáîëüøèì ïî-
ëîæèòåëüíûì ñàëüäî — âïåðâûå çà äåñÿòèëåòèå. Îäíàêî çàòåì ñî-
ñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòàëî âíîâü ïîñòåïåííî óõóäøàòüñÿ,
íåñìîòðÿ íà ïàäåíèå öåíû íà íåôòü.

Ðîñò ïðîèçâîäñòâà è ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðè-
âåëè òàêæå ê ðîñòó ïðèáûëåé. Äîëÿ ïðèáûëè ñíîâà ñòàëà ðàñòè äî
óðîâíÿ ïðèìåðíî 30% äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, õàðàêòåðíîãî äëÿ
1960-õ ãîäîâ. Çà ñ÷åò ýòîãî óëó÷øèëàñü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
ïðåäïðèÿòèé. Ýòî çíà÷èò, ÷òî îíè ìîãëè ñíèçèòü óðîâåíü ñâîåé çà-
äîëæåííîñòè, ÷òî ïîçâîëèëî èì ëó÷øå ïðîòèâîñòîÿòü âíåøíèì
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Â òåîðèè âñå âûãëÿäèò õîðîøî. Îäíàêî ñòðàòåãèÿ äåâàëüâàöèè
îòíþäü íå áåññïîðíà. Êðóïíàÿ äåâàëüâàöèÿ 1982 ã., ïî ìíåíèþ
ìíîãèõ ýêîíîìèñòîâ, áûëà íåïðèåìëåìà.

Ïåðâàÿ ïðîáëåìà ñîñòîèò â òîì, ÷òî äåâàëüâàöèè óõóäøàþò óñ-
ëîâèÿ òîðãîâëè. Ïðè óäåøåâëåíèè ýêñïîðòà è óäîðîæàíèè èìïîð-
òà îáúåì ýêñïîðòà äîëæåí âîçðàñòàòü, ÷òîáû áûëî ÷åì ïëàòèòü çà
èìïîðò. Ïðè ïîíèæåíèè êóðñà âàëþòû, êðîìå òîãî, âîçðàñòàåò ðàç-
ìåð èíîñòðàííîãî äîëãà â øâåäñêèõ êðîíàõ, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé
óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, áîëü-
øèé îáúåì ðåñóðñîâ äîëæåí èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ âûïëàòû ïðîöåí-
òîâ çà ãðàíèöó è äëÿ îïëàòû èìïîðòà.

“Äåâàëüâàöèÿ — ýòî òî æå ñàìîå, ÷òî ïîìî÷èòüñÿ â áðþêàõ — ýòî ñíà-
÷àëà õîðîøî ñîãðåâàåò, íî çàòåì ñòàíîâèòñÿ íåïðèÿòíî”.

Ìàðêóñ Âàëëåíáåðã (ñòàðøèé), áàíêèð

Åùå îäèí âîïðîñèòåëüíûé çíàê âîçíèêàåò â ñâÿçè ñ âîçäåéñò-
âèåì äåâàëüâàöèé íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Êîíå÷íî, â ëó÷øåì
ñëó÷àå ñïðîñ ìîæåò âîçðàñòè. Íî îäíîâðåìåííî äëÿ ïðåäïðèÿòèé
îñëàáëÿþòñÿ ñòèìóëû ê ïåðåìåíàì, à îòíîñèòåëüíûå öåíû íà
ðûíêàõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà ñäâèãàþòñÿ. Ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà ñíèæàåòñÿ (èç-çà ðîñòà èìïîðòíûõ öåí), à ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ïîâûøàþòñÿ (â ñâÿçè ñ áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèåé è áîëåå
íèçêèì îáìåííûì êóðñîì). Ýòî îçíà÷àåò îñëàáëåíèå ñòèìóëîâ
ïî çàìåùåíèþ ðàáî÷åé ñèëû êàïèòàëîì, ò.å. îñóùåñòâëÿòü ðàöè-
îíàëèçàöèþ è íîâûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ. Ýòî ìîæåò îêàçàòü íåãà-
òèâíîå âîçäåéñòâèå íà ïîòåíöèàë ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ïåð-
ñïåêòèâå.

Îäíàêî ãëàâíûå âîçðàæåíèÿ ïðîòèâ äåâàëüâàöèè ñâÿçàíû ñ èí-
ôëÿöèåé. Äåâàëüâàöèè âûçûâàþò ðîñò öåí íà èìïîðò, à òåì ñàìûì
è èíôëÿöèþ. Òàêîé ñêà÷îê èíôëÿöèè â ñðàâíåíèè ñ ìèðîâûì
óðîâíåì ãðîçèò ñäåëàòü âîçìîæíûå âûãîäû îò äåâàëüâàöèè êðàòêî-
âðåìåííûìè è â ïåðñïåêòèâå äàæå óõóäøèòü ñèòóàöèþ. Áîëåå âû-
ñîêàÿ èíôëÿöèÿ â ñðàâíåíèè ñ ìèðîâîé âåäåò ê ñîêðàùåíèþ ðàáî-
÷èõ ìåñò â ïîäâåðæåííîì êîíêóðåíöèè ñåêòîðå, îäíîâðåìåííî
óëó÷øåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñâîäèòñÿ íà íåò. Åñëè ðîñò öåí íà
èìïîðò ñïîñîáñòâóåò óñèëåíèþ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé (èëè çà-
êðåïëåíèþ èõ íà ñëèøêîì âûñîêîì óðîâíå), âûáðàòüñÿ èç ýòèõ
ïðîáëåì ñòàíîâèòñÿ åùå òðóäíåå.

Âåäü ïî îïðåäåëåíèþ äåâàëüâàöèÿ îçíà÷àåò îòõîä ñòðàíû îò
íîðìû ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà. Ýòî ìîæíî òîëêîâàòü
òàê, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî “îñâîáîæäàåò” òðóäÿùèõñÿ ïî íàéìó è
ïðåäïðèÿòèÿ îò èçäåðæåê â ñâÿçè ñî ñëèøêîì çíà÷èòåëüíûìè ïî-
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Ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà

Èòàê, áëèæàéøèå ãîäû ïîñëå êðóïíîé äåâàëüâàöèè îçíàìåíîâà-
ëèñü î÷åâèäíûì ýêîíîìè÷åñêèì îçäîðîâëåíèåì. Ýòîìó ñïîñîáñò-
âîâàëà íå òîëüêî äåâàëüâàöèÿ, íî è òîò ôàêò, ÷òî ìåæäóíàðîäíàÿ
êîíúþíêòóðà ïîñòåïåííî óëó÷øèëàñü. Íî â òî æå âðåìÿ áûëî ÿñíî,
÷òî ïîçèòèâíûå ýôôåêòû ìîãóò îêàçàòüñÿ ëèøü êðàòêîâðåìåííû-
ìè, åñëè íå óäàñòñÿ îáóçäàòü èíôëÿöèþ. Äåâàëüâàöèÿ ïîðîäèëà, êàê
è îæèäàëîñü, íîâûé âèòîê èíôëÿöèè. Íà ðèñ. 16.3 âèäíî, êàê òåì-
ïû ðîñòà öåí â Øâåöèè, êîòîðûå â 1981–1982 ãã. ïðèáëèæàëèñü ê
ìèðîâûì, â 1983 ã. ïðåâçîøëè èõ âñëåäñòâèå äåâàëüâàöèè.

Âàæíîé ÷åðòîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà ñíèæåíèå èíôëÿ-
öèè, ÿâëÿåòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîâåäåíèå æåñòêîé ôèíàíñîâîé
ïîëèòèêè, ÷òîáû ñîêðàòèòü áþäæåòíûé äåôèöèò, à ñ äðóãîé ñòîðî-
íû, òàêîé äåíåæíîé ïîëèòèêè, ÷òîáû ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà
áþäæåòà ñäåðæèâàëî ðîñò äåíåæíîé ìàññû â ýêîíîìèêå. Ïîýòîìó â
ïåðâîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ öåíòðàëüíûì çâåíîì ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè ÿâèëîñü ñòðåìëåíèå ñîêðàòèòü áþäæåòíûé äåôèöèò.

Óñêîðåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïîñëåäîâàâøåå çà äåâàëüâàöè-
ÿìè 1981 è 1982 ãã., óêðåïèëî ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû. Â ñâÿçè ñ
óñêîðåíèåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòàëà áûñòðåå óâåëè÷èâàòüñÿ è
íàëîãîîáëàãàåìàÿ áàçà — äîõîäû, ïðèáûëè, çàíÿòîñòü è ïîñòåïåí-
íî — ïîòðåáëåíèå. Îäíîâðåìåííî ïðîãðåññèâíîå íàëîãîîáëîæåíèå
ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî çíà÷èòåëüíûå íîìèíàëüíûå ïîâûøåíèÿ çàðàáîò-
íîé ïëàòû ïîñòåïåííî àâòîìàòè÷åñêè âåëè ê óñèëåíèþ íàëîãîâîãî
áðåìåíè. Íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà âîçðàñòàëà áåç ïðèâåäåíèÿ
â ñîîòâåòñòâèå ñ èíôëÿöèåé íàëîãîâîé øêàëû, ïîýòîìó ïîëó÷àåìûå
äîõîäû ïîñòåïåííî ïåðåâîäèëèñü íà áîëåå âûñîêèé óðîâåíü íàëîãî-
îáëîæåíèÿ ïî ýòîé æå øêàëå. Ïðîãðåññèâíîå íàëîãîîáëîæåíèå
ïðèâåëî ê çíà÷èòåëüíîìó óâåëè÷åíèþ áþäæåòíûõ äîõîäîâ çà ñ÷åò
íàëîãîâ. Â ýòîì ñìûñëå øâåäñêàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ ôóíê-
öèîíèðîâàëà êàê “àâòîìàòè÷åñêèé ñòàáèëèçàòîð”: êîãäà äîõîäû è
ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü áûñòðî âîçðàñòàëè, òî àâòîìàòè÷åñêè
óâåëè÷èâàëèñü ãîñóäàðñòâåííûå äîõîäû îò íàëîãîâ, ÷òî íåñêîëüêî
ñäåðæèâàëî ðîñò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Íà ðèñ. 16.4 ïîêàçàíî,
êàê íàëîãîâîå áðåìÿ (äîëÿ íàëîãîâ è âçíîñîâ â ÂÍÏ) âñëåäñòâèå ýòî-
ãî óâåëè÷èëîñü ñ 50 äî 56% çà ãîäû ïîñëå äåâàëüâàöèè.

Îäíîâðåìåííî ïðàâèòåëüñòâî ïûòàëîñü ñäåðæèâàòü ðîñò ãîñó-
äàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Íà ðèñ. 16.4 ïîêàçàíî, ÷òî äîëÿ ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü. Òàêèì îáðàçîì, ñèòóàöèÿ ñ
áþäæåòîì óëó÷øèëàñü êàê ñî ñòîðîíû ðàñõîäíîé, òàê è ñî ñòîðîíû
äîõîäíîé ÷àñòåé. Â ðåçóëüòàòå óëó÷øèëîñü ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ôèíàíñîâ. Íà ðèñ. 16.1 ïîêàçàíî, ÷òî ïðîèçîøåë ñäâèã â ôè-
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ïîòðÿñåíèÿì. Ýòî îæèâèëî ôîíäîâóþ áèðæó, êîòîðàÿ ïîñëå íå-
ñêîëüêèõ ñêóäíûõ ëåò â 70-õ ãîäàõ ïåðåæèâàëà áûñòðûé ðîñò â
ïåðâîé ïîëîâèíå 80-õ ãîäîâ.

Ñî÷åòàíèå ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è âîçðîñøèõ ïðèáûëåé ïîñòå-
ïåííî ïðèâåëî ê ðîñòó èíâåñòèöèé. Óêðåïëåíèå ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà è ðîñò èíâåñòèöèé îçíà÷àëè, ÷òî ñáåðåæåíèÿ â ýêîíîìèêå
âîçðîñëè. 

Ê òîìó æå âñëåäñòâèå äåâàëüâàöèè óëó÷øèëàñü ñèòóàöèÿ íà
ðûíêå òðóäà. Äåâàëüâàöèè âàëþòû, åñëè îíè óäàþòñÿ, ìîãóò ñîêðà-
òèòü êàê “êëàññè÷åñêóþ” áåçðàáîòèöó, âûçâàííóþ ñëèøêîì âûñî-
êèì óðîâíåì çàðàáîòíîé ïëàòû, òàê è “êåéíñèàíñêóþ” áåçðàáîòè-
öó, ñâÿçàííóþ ñî ñëèøêîì íèçêèì ñïðîñîì. Âåäü ðåàëüíàÿ çàðà-
áîòíàÿ ïëàòà ñíèæàåòñÿ èç-çà ðîñòà öåí íà èìïîðò, â òî âðåìÿ êàê
ñ ïîâûøåíèåì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè âîçðàñòàåò ñïðîñ íà øâåä-
ñêóþ ïðîäóêöèþ.

Ñ 1984 ã. îòêðûòàÿ áåçðàáîòèöà ñòàëà ñíèæàòüñÿ. Ïîñòåïåííî
òàêæå ñòàëî âîçìîæíûì ñîêðàòèòü ÷èñëî ëèö, îõâà÷åííûõ ìåðî-
ïðèÿòèÿìè ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà. Ýòî âèäíî íà ðèñ. 16.2. Êðî-
ìå òîãî, çíà÷èòåëüíî âîçðîñëà çàíÿòîñòü.

418 Êëàñ Ýêëóíä

проценты

Рис. 16.3.
ИНФЛЯЦИЯ В 1980–2000 гг.
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Источники: ОЭСР, Центральное статистическое бюро.

В 80	х годах инфляция в Швеции превышала инфляцию в странах	конкурентах. Особенно зна	
чительной была разница в годы перегрева в конце десятилетия. В условиях депрессии в нача	
ле 90	х годов инфляция в Швеции значительно снизилась. Во второй половине 90	х годов низ	
кая инфляция еще больше утвердилась.



ðîâàëñÿ, à áàíêè è ñòðàõîâûå êîìïàíèè áûëè âûíóæäåíû ïîêó-
ïàòü îãðîìíîå êîëè÷åñòâî ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ïî âû-
ñîêèì öåíàì.

Îäíàêî ïî ìåðå ðîñòà äåôèöèòà áþäæåòà, íàðàñòàëî è íåãàòèâ-
íîå âîçäåéñòâèå òàêîé ïîëèòèêè íà ýêîíîìèêó ñòðàíû. Áàíêàì
ñòàíîâèëîñü âñå ñëîæíåå âûïîëíÿòü ñâîþ çàäà÷ó, è îäíîâðåìåííî
ðîñ “ñåðûé” êðåäèòíûé ðûíîê. Ïîýòîìó ïî ìåðå òîãî, êàê áîðüáà
ïðîòèâ èíôëÿöèè ïðèîáðåòàëà âñå áîëüøóþ âàæíîñòü ïîñëå äå-
âàëüâàöèé â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ, ñòàëà íåîáõîäèìà ïåðåñòðîéêà
äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Ýòà ïåðåñòðîéêà îçíà÷àëà ðàäèêàëüíîå äåðåãóëèðîâàíèå êðå-
äèòíîãî ðûíêà. Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ çàéìîâ ó äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è
ïðåäïðèÿòèé áûë ââåäåí ðÿä íîâûõ ôîðì çàèìñòâîâàíèÿ: âåêñåëÿ
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè è “íàðîäíûå”
ñáåðåæåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, íà ðûíêå ïîÿâèëñÿ ðÿä íîâûõ öåííûõ
áóìàã. Äëÿ òîãî, ÷òîáû îíè ìîãëè ãèáêî è ýôôåêòèâíî ïîêóïàòüñÿ
è ïðîäàâàòüñÿ ñ íèçêèìè òðàíñàêöèîííûìè èçäåðæêàìè, òðåáîâà-
ëîñü, ÷òîáû òîðãîâëÿ èìè íå èñïûòûâàëà ïîìåõ ñî ñòîðîíû ìíîæå-
ñòâà êîëè÷åñòâåííûõ è äðóãèõ îãðàíè÷åíèé. Âïîñëåäñòâèè, íà÷è-
íàÿ ñ 1983 ã., ïðîèçîøëî âñåîáúåìëþùåå äåðåãóëèðîâàíèå îáðàùå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Ðåøàþùèé ïðîðûâ ïðîèçîøåë
â 1985 ã. Òåì ñàìûì áûë ñîçäàí æèçíåñïîñîáíûé äåíåæíûé ðûíîê.

Äëÿ áîëåå ãèáêîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýòîãî ðûíêà áûëè îòìå-
íåíû ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåíòà è ðÿä êîëè÷åñòâåííûõ îãðàíè÷åíèé
íà ïðåäîñòàâëåíèå áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. Ôîðìèðîâàíèå áàíêîâ-
ñêîãî ïðîöåíòà ñòàëî ñâîáîäíåå. Îñíîâíûì ñðåäñòâîì âìåøàòåëü-
ñòâà Ðèêñáàíêà ñòàëè “îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå”, ò.å. ïîêóï-
êà è ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà äåíåæíîì ðûíêå
ñ öåëüþ âîçäåéñòâèÿ ïîñðåäñòâîì öåíîâîãî ìåõàíèçìà íà ïîâûøå-
íèå èëè ïîíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Îäíàêî äåðåãóëèðîâàíèå ïðèâåëî ê íåîæèäàííîìó ýôôåêòó. Äî-
ìàøíèå õîçÿéñòâà âîñïîëüçîâàëèñü øàíñîì çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èòü
ñâîå çàèìñòâîâàíèå íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåëè. Æåëàíèå áðàòü êðå-
äèòû óêðåïëÿëîñü ùåäðûìè ïðàâèëàìè íàëîãîâîé ñèñòåìû ïî âû÷å-
òó ïëàòåæåé ïî ïðîöåíòàì. Êðîìå òîãî, áàíêè è äðóãèå ôèíàíñîâûå
èíñòèòóòû íà÷àëè áåøåíóþ îõîòó çà êëèåíòàìè, æåëàâøèìè âçÿòü
êðåäèòû íà íîâîì, îòêðûâøåìñÿ äåðåãóëèðîâàííîì ðûíêå. Îäíàêî
â ñâîåì ýêñïàíñèîíèñòñêîì ðâåíèè áîëüøèíñòâî èç íèõ íå èçó÷àëî
âîïðîñ î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêîâ è ñòîèìîñòè ïðåäîñòàâ-
ëåííîãî èìè îáåñïå÷åíèÿ â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå. Ïîýòîìó äîìàø-
íèå õîçÿéñòâà è ïðåäïðèÿòèÿ áðàëè êðóïíûå êðåäèòû; äåíüãè ðàñõî-
äîâàëèñü íà ïîòðåáëåíèå èëè âêëàäûâàëèñü â áûñòðî ðàñòóùèé ðû-
íîê íåäâèæèìîñòè. Ïðè÷èíîé áûñòðî ðàñòóùåãî çàèìñòâîâàíèÿ
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íàíñîâûõ íàêîïëåíèÿõ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ñ 6%-íîãî äåôè-
öèòà îòíîñèòåëüíî ÂÍÏ â 1982 ã. äî 4%-íîãî àêòèâíîãî ñàëüäî â
1989 ã. Îäíàêî èç ñêàçàííîãî çäåñü âûòåêàåò, ÷òî óëó÷øåíèå â öå-
ëîì íå ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê ðåçóëüòàò ðåñòðèêòèâíîé áþäæåò-
íîé ïîëèòèêè; âåäü â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ
ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ ÿâèëîñü ñëåäñòâèåì ðåçêîãî ïîâûøåíèÿ
çàðàáîòíîé ïëàòû, êîòîðîå àâòîìàòè÷åñêè ïîâûøàëî ãîñóäàðñòâåí-
íûå äîõîäû. Íî áþäæåòíûå ïðîáëåìû îñòàâàëèñü ñêðûòûìè â ãëó-
áèíå, äàæå åñëè îíè áûëè ñêðûòû èíôëÿöèåé è áûñòðûì ïîâûøå-
íèåì íàëîãîâ.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Ïðàâèòåëüñòâî è Ðèêñáàíê ïóòåì ìíîãî÷èñëåííûõ ìåð ðåãóëè-
ðîâàíèÿ ïûòàëèñü îãðàíè÷èòü îòðèöàòåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ ãîñó-
äàðñòâåííîãî çàèìñòâîâàíèÿ. Óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè ðåãóëè-
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Рис. 16.4. 
ДОЛЯ ГОСУДАРСТВЕННЫХ РАСХОДОВ И НАЛОГОВ В ВНП В 1970–2000 гг. (% к ВНП)
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Источник: Министерство финансов.

Доля государственных расходов в ВНП значительно увеличилась в течение 1970	х годов. Эта
тенденция прервалась в 80	х годах, но в связи с глубоким экономическим кризисом в начале
90	х годов доля расходов увеличилась и достигла новых рекордных высот. Это стало резуль	
татом повышения расходов в связи с безработицей, с одной стороны, и сокращения ВНП, с
другой. В период санирования экономики в середине 90	х годов налоги увеличились одновре	
менно с сокращением расходов.



äåéñòâîâàòü íà èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ è íà èñõîä ïåðåãîâîðîâ î
çàðàáîòíîé ïëàòå. Ñíèæåíèå ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ ïðîâîäèëîñü, â ÷à-
ñòíîñòè, â íàäåæäå óìåðèòü òðåáîâàíèÿ ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëà-
òû äî âû÷åòà íàëîãîâ. Óñòàíàâëèâàëèñü ðàçëè÷íûå ïðåäåëû òåìïîâ
èíôëÿöèè è ñîîòâåòñòâåííî ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, ñîâìåñ-
òèìûå ñ èçáðàííîé öåëüþ â îáëàñòè èíôëÿöèè. Öåëü ñîñòîÿëà â òîì,
÷òîáû âîçäåéñòâîâàòü íà îæèäàíèÿ è ñäåëàòü âîçìîæíûì íåêîòîðîå
ïîâûøåíèå ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïðè áîëåå ìåäëåííîì ðîñòå
íîìèíàëüíîé. Â ÷èñëå ïðèíÿòûõ ìåð ìîæíî íàçâàòü óæåñòî÷åíèå íà-
ëîãà íà ñîáñòâåííîñòü, åäèíîâðåìåííûé íàëîã íà ñîáñòâåííîñòü
ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, íàëîã íà îáîðîò íà ðûíêå àêöèé è äåíåæíîì
ðûíêå, à òàêæå ñîçäàíèå òàê íàçûâàåìûõ ôîíäîâ òðóäÿùèõñÿ.

Íàçâàííûå ìåðîïðèÿòèÿ áûëè íàèáîëåå ïðîòèâîðå÷èâûìè ýëå-
ìåíòàìè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â ïåðèîä ïîñëå äåâàëüâàöèè
1982 ã. Êðèòèêè, â ÷àñòíîñòè, óòâåðæäàëè, ÷òî ïîäîáíîå âìåøà-
òåëüñòâî óõóäøàåò ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé êëèìàò òåì, ÷òî ïîäðûâà-
åò ðîëü ïðèáûëè êàê äâèæóùåé ñèëû è äëÿ ïðåäïðèÿòèé, è äëÿ èõ
âëàäåëüöåâ. Âûñêàçûâàëîñü ìíåíèå, ÷òî â ïåðñïåêòèâå ýòî ïàãóáíî
îòðàçèòñÿ êàê íà èíâåñòèöèÿõ, òàê è íà ýêîíîìè÷åñêîì ðîñòå.

Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ñ äðóãèõ ïîçèöèé êðèòèêîâàëè òàêæå
ïîïûòêè ïðàâèòåëüñòâà îãðàíè÷èòü ðîñò èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ
ïëàòó ïóòåì ïîëèòèêè äîõîäîâ. Ôóíäàìåíòàëüíàÿ îøèáî÷íîñòü
òàêîãî ðîäà ïîëèòèêè, ãîâîðèëè îíè, ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðàâè-
òåëüñòâî âî âñå áîëüøåé ñòåïåíè áåðåò íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü çà
çàíÿòîñòü. Ýòî ñíèæàëî ñòèìóëû äëÿ îðãàíèçàöèé, îáúåäèíÿþùèõ
òðóäÿùèõñÿ, ñäåðæèâàòü òðåáîâàíèÿ î ïîâûøåíèè çàðàáîòíîé
ïëàòû. Âìåñòî ýòîãî, ñ÷èòàëè óïîìÿíóòûå ýêîíîìèñòû, ïðàâèòåëü-
ñòâó ñëåäîâàëî ÷åòêî çàÿâèòü, ÷òî îíî áåðåò íà ñåáÿ îòâåòñòâåí-
íîñòü çà èíôëÿöèþ, íî íå çà çàíÿòîñòü. Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè òðó-
äÿùèåñÿ äîáüþòñÿ òàêîãî ïîâûøåíèÿ èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ
ïëàòó, êîòîðîå âûçîâåò áåçðàáîòèöó, ïðàâèòåëüñòâó íå ñëåäóåò
âìåøèâàòüñÿ. Íàîáîðîò, èçäåðæêè, ñâÿçàííûå ñ ðîñòîì áåçðàáîòè-
öû, ñëåäîâàëî ïåðåëîæèòü íà ñàìèõ òðóäÿùèõñÿ è èõ îðãàíèçàöèè,
íàïðèìåð, òàêèì îáðàçîì, ÷òî ïðîôñîþçàì ïðèäåòñÿ ïîêðûâàòü
áîëåå çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü èçäåðæåê íà êîìïåíñàöèþ áåçðàáîòíûì
èç êàññ âçàèìîïîìîùè ïî áåçðàáîòèöå. Ýòî áûëî áû, êàê óòâåðæ-
äàëè êðèòèêè, ãîðàçäî áîëåå ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì ñäåðæèâàíèÿ
ðîñòà èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó.

Íèêòî íå çíàåò, íàñêîëüêî ïîâûñèëàñü áû çàðàáîòíàÿ ïëàòà,
åñëè áû íå ïðîâîäèëàñü äàííàÿ ïîëèòèêà. Îäíàêî áåññïîðíî, ÷òî
äàæå ïîñëå 1982 ã. äèíàìèêà èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó áû-
ëà âûøå, ÷åì ýòî ñîâìåñòèìî ñ äîëãîñðî÷íûì óñòîé÷èâûì ðàçâè-
òèåì. “Ãîíêà” ìåæäó öåíàìè è çàðàáîòíîé ïëàòîé ïðîäîëæàëàñü,
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ñòàëà íàëîãîâàÿ ñèñòåìà, êîòîðàÿ ïîñðåäñòâîì ùåäðûõ ïðàâèë âû-
÷åòîâ “âîçíàãðàæäàëà” ïîòðåáëåíèå, ôèíàíñèðóåìîå çà ñ÷åò êðåäè-
òîâ. Â ðåçóëüòàòå çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëèñü ñáåðåæåíèÿ äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ, à íîðìà ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â êîíöå 80-õ ãî-
äîâ ñîñòàâëÿëà ìèíóñ 4 ïðîöåíòà. Ïîòðåáëåíèå óâåëè÷èëîñü. Ðå-
çóëüòàòîì ñòàëî óñèëåíèå ïåðåãðåâà ýêîíîìèêè. Äèñïðîïîðöèè òîð-
ìîçèëè ðîñò ïðîèçâîäñòâà, à èíôëÿöèÿ âñå áîëüøå óñèëèâàëàñü.

Ïåðåãðåâ è èíôëÿöèÿ 
èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó

Ïðè÷èíîé âûñîêîé èíôëÿöèè â Øâåöèè áûëî ñèëüíîå äàâëå-
íèå ñî ñòîðîíû îáùåãî ñïðîñà è ðàçìåð óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé
çàðàáîòíîé ïëàòû.

Â ãîäû, ïîñëåäîâàâøèå çà äåâàëüâàöèåé, â Øâåöèè ïðîèçîøëî
çíà÷èòåëüíîå óëó÷øåíèå ïîëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà ïî ñðàâíåíèþ ñ
äðóãèìè ñòðàíàìè, â áîëüøèíñòâå êîòîðûõ ãîñïîäñòâîâàëè ðåñòðèê-
òèâíàÿ è àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà. Â øâåäñêîé ýêîíîìèêå ïî-
ñòåïåííî ïîâûøàëîñü äàâëåíèå ñî ñòîðîíû îáùåãî ñïðîñà. Óâåëè-
÷èâàëèñü êàê èíâåñòèöèè, òàê è ïîòðåáëåíèå, â ÷àñòíîñòè, âñëåäñò-
âèå äåðåãóëèðîâàíèÿ íà êðåäèòíîì ðûíêå. Çàìåòíî âîçðîñëà
çàíÿòîñòü. Â 1987–1989 ãã. âñå â áîëüøåé ñòåïåíè ïðîÿâëÿëñÿ ïåðå-
ãðåâ íà ðûíêå òðóäà. Íà ðèñ. 16.2 áûëî ïîêàçàíî, êàê îòêðûòàÿ áåç-
ðàáîòèöà ñíèçèëàñü äî 1,5–2%, îäíîâðåìåííî ñèëüíî ñîêðàòèëîñü
÷èñëî ëèö, çàíÿòûõ â ìåðîïðèÿòèÿõ ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà è îá-
ùåñòâåííûõ ðàáîòàõ. Âî ìíîãèõ ðàéîíàõ ñòðàíû âîçíèêëà íåõâàòêà
ðàáî÷åé ñèëû. Óñèëèëñÿ ïðèðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû.

Ýòî èëëþñòðèðóåò íåðàçðåøåííîñòü â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ
îñíîâîïîëàãàþùåãî êîíôëèêòà öåëåé — ìåæäó íèçêèì óðîâíåì
áåçðàáîòèöû è íèçêèìè òåìïàìè èíôëÿöèè. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû
áûë íèæå, ÷åì â äðóãèõ ñòðàíàõ, íî öåíîé áîëåå âûñîêîé èíôëÿ-
öèè, êîòîðóþ íàðîäíîå õîçÿéñòâî áûëî âûíóæäåíî çàïëàòèòü. 

Èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó — íàèáîëåå âåñîìàÿ ñòàòüÿ èç-
äåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Ïðèìåðíî 70% äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â
øâåäñêîé ïðîìûøëåííîñòè ïðèõîäèòñÿ íà äîëþ òðóäÿùèõñÿ â
ôîðìå çàðïëàòû è ñîöèàëüíûõ âçíîñîâ, â òî âðåìÿ êàê ñîáñòâåííè-
êàì êàïèòàëà äîñòàåòñÿ 30%. Ïîýòîìó ôîðìèðîâàíèå çàðàáîòíîé
ïëàòû, â ñèëó åå âàæíîñòè äëÿ ìàêðîýêîíîìèêè, èìååò ðåøàþùåå
çíà÷åíèå äëÿ äèíàìèêè öåí.

×òîáû ñïîñîáñòâîâàòü ñîêðàùåíèþ ïðèðîñòà èçäåðæåê íà íîìè-
íàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïðàâèòåëüñòâî â ãîäû, ïîñëåäîâàâøèå çà
äåâàëüâàöèÿìè 1981 è 1982 ãã. ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè ïûòàëîñü âîç-
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Ðåçþìå

• Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â 1970-õ è 80-õ ãîäàõ ñòîëêíóëàñü ñî
ñëîæíûìè çàäà÷àìè, â ÷àñòíîñòè, èç-çà òîãî, ÷òî ðàçëè÷íûå
ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû òðåáîâàëè ïðèìåíåíèÿ îò÷àñòè ïðî-
òèâîðå÷èâûõ ìåð.

• Áåçóñëîâíî, ïîëèòèêà ñäåðæèâàíèÿ ìîãëà áû ïðèâåñòè ê ñíè-
æåíèþ èíôëÿöèè è óëó÷øåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, íî öåíîé
ðîñòà áåçðàáîòèöû. Ïîëèòèêà ðàñøèðåíèÿ, âåðîÿòíî, ìîãëà áû
â êðàòêîñðî÷íîì ïëàíå ïðèâåñòè ê ðîñòó çàíÿòîñòè, íî öåíîé
ðîñòà èíôëÿöèè è óõóäøåíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

• Èçáðàííûé ïóòü ñîñòîÿë â ïîïûòêå ïîñðåäñòâîì äåâàëüâàöèé
íàñòîëüêî ïîâûñèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, ÷òî îêàæåòñÿ
âîçìîæíûì êàê òðóäèòüñÿ, òàê è âûáðàòüñÿ èç êðèçèñà.

• Ýòà ïîëèòèêà çàìåòíî îòëè÷àëàñü îò òîé, êîòîðàÿ äîìèíèðîâà-
ëà â îêðóæàþùåì ìèðå, ãäå â öåíòðå âíèìàíèÿ îêàçàëàñü áîðü-
áà ñ èíôëÿöèåé.

• Â òå÷åíèå íåêîòîðîãî ïåðèîäà ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè äàëî õîðîøèå ðåçóëüòàòû â îáëàñòè ïðîèçâîäñòâà, âíåø-
íåé òîðãîâëè, êàïèòàëîâëîæåíèé è íà ðûíêå òðóäà.

• Âìåñòå ñ òåì ñòðàòåãèÿ äåâàëüâàöèé ïðèâåëà è ê èçäåðæêàì.
Èíôëÿöèÿ óñèëèëàñü, à èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó áûñòðî
âîçðàñòàëè.

• Ïîýòîìó ñòðàòåãèÿ äåâàëüâàöèé äîëæíà áûëà äîïîëíÿòüñÿ ïî-
ëèòèêîé îãðàíè÷åíèÿ ðîñòà öåí è èçäåðæåê.

• Ýòî íå óäàëîñü. Òåìïû ðîñòà èçäåðæåê è èíôëÿöèè â Øâåöèè
ïðîäîëæàëè ïðåâûøàòü ïîêàçàòåëè îñíîâíûõ ñòðàí-êîíêóðåí-
òîâ. Ê êîíöó 1980-õ ãîäîâ â øâåäñêîé ýêîíîìèêå ïðîÿâèëèñü
îò÷åòëèâûå ïðèçíàêè ïåðåãðåâà.

• Îäíîé èç ïðè÷èí ñòàëî äåðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíîãî ðûíêà, ÷òî
ïðèâåëî ê ïîòðåáèòåëüñêîìó áóìó, ôèíàíñèðóåìîìó çà ñ÷åò
êðåäèòîâ.

• Äðóãîé ïðè÷èíîé áûë äåôèöèò ðàáî÷åé ñèëû, êîòîðûé ïðèâåë
ê ðîñòó èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó.

• Íåóäà÷íûå, äðàìàòè÷åñêèå ïîïûòêè îñòàíîâèòü èíôëÿöèþ ïó-
òåì ïðèìåíåíèÿ æåñòêèõ ìåð ïîëèòèêè äîõîäîâ ïðèâåëè â
1990 ã. ê ïðàâèòåëüñòâåííîìó êðèçèñó.
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â òî âðåìÿ êàê â áëèæàéøèõ ñòðàíàõ-êîíêóðåíòàõ Øâåöèè, äèíà-
ìèêà çàðàáîòíîé ïëàòû, íàïðîòèâ, áûëà çàìåòíî ìåäëåííåå. Íà
ðèñ. 15.1 âèäíî, ÷òî óäåëüíûå èçäåðæêè íà ðàáî÷óþ ñèëó â Øâå-
öèè çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè.
Âíîâü ñíèçèëàñü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü.

Ïðè÷èíîé áûñòðîãî ðîñòà öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû ñòàëî îòñóò-
ñòâèå äîâåðèÿ òðóäÿùèõñÿ ïî íàéìó è ïðåäïðèíèìàòåëåé ïî îòíî-
øåíèþ ê çàÿâëåíèÿì ïðàâèòåëüñòâà è Ðèêñáàíêà î òîì, ÷òî ïîëè-
òèêà äåâàëüâàöèé îêîí÷åíà è âàëþòíûé êóðñ â äàëüíåéøåì áóäåò
ôèêñèðîâàííûì. Ïîñêîëüêó ðàíåå ïîëèòèêè ïîñðåäñòâîì êðóïíîé
äåâàëüâàöèè âçÿëè íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü ïî çàùèòå ïðèáûëåé è
çàíÿòîñòè îò ïîñëåäñòâèé èíôëÿöèè, òî, âåðîÿòíî, ìîæíî áûëî
îæèäàòü, ÷òî ïðîèçîéäåò òî æå ñàìîå. Ìíîãèå, âèäèìî, ñ÷èòàëè,
÷òî â òàêîì ñëó÷àå íå òðåáîâàëîñü ñäåðæèâàòü ðîñò çàðàáîòíîé
ïëàòû. Â óñëîâèÿõ äåôèöèòà ðàáî÷åé ñèëû òàêîå îòíîøåíèå åùå
áîëüøå âçäóâàëî çàðàáîòíóþ ïëàòó.

Îäíîâðåìåííî ïðîäîëæàëè îáîñòðÿòüñÿ ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó
ðàçëè÷íûìè îðãàíèçàöèÿìè. Êàìïàíèè ïî çàêëþ÷åíèþ êîëëåêòèâ-
íûõ äîãîâîðîâ â ïåðâîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ âñå áîëüøå ïðåâðà-
ùàëàñü â áîðüáó ìåæäó ðàçëè÷íûìè îðãàíèçàöèÿìè òðóäÿùèõñÿ ïî
ïîâîäó îòíîñèòåëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû è êîìïåíñàöèè çà ðîñò
çàðïëàòû ó äðóãèõ êàòåãîðèé. Èìåííî ýòà ñïèðàëü “çàðïëàòà — çàð-
ïëàòà” áûëà îò÷àñòè ïðè÷èíîé ñëèøêîì áûñòðîãî ðîñòà öåí è èç-
äåðæåê. Ìíîãî ìàñøòàáíûõ êîíôëèêòîâ èìåëî ìåñòî â ãîñóäàðñò-
âåííîì ñåêòîðå. 

Â 1989–1990 ãã. ïðîáëåìà ïåðåãðåâà îáîñòðèëàñü âî âñåõ ñåê-
òîðàõ. Òåìïû óâåëè÷åíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèáëèçèëèñü ê 10%,
à ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â òî æå ñàìîå âðåìÿ âîçðîñëà ëèøü
íà 1–2%. Â ýòîé ñèòóàöèè âñå áîëüøå ïîâûøàëàñü íåîáõîäè-
ìîñòü ñäåðæèâàíèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Êîíôëèêò ìåæäó
òåì, ÷òî ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ðàññìàòðèâàëî êàê ýêîíîìè÷åñ-
êóþ íåîáõîäèìîñòü, ñ îäíîé ñòîðîíû, è òåì, ÷òî áûëî âîçìîæíî ñ
ïîëèòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, ñòàíîâèëñÿ âñå î÷åâèäíåå. Â íà÷àëå
1990 ã. ïðàâèòåëüñòâî â ñîñòîÿíèè ïî÷òè ïîëíîãî îò÷àÿíèÿ ïîïû-
òàëîñü ñäåðæèâàòü ðîñò öåí è èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ïóòåì
øèðîêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, èíîãäà ïðè ïîìîùè çàìîðàæèâàíèÿ öåí
è çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòî îçíà÷àëî ÿâíûé îòõîä îò ïðåæíåé ñòðà-
òåãèè, êîòîðàÿ îòâåðãàëà ýòîò òèï æåñòêèõ ìåð ïîëèòèêè äîõîäîâ.

Ìåæäó òåì è ýòè ïðåäëîæåíèÿ áûëè îòêëîíåíû â ðèêñäàãå, ÷òî
ïðèâåëî ê ïðàâèòåëüñòâåííîìó êðèçèñó è óõîäó â îòñòàâêó ìèíèñ-
òðà ôèíàíñîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî òàêæå ñêàçàòü, ÷òî ýêñïåðèìåíò ñ “òðå-
òüèì ïóòåì” çàâåðøèëñÿ.
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íåé. Âìåñòå ñ ñèëüíûì ñïðîñîì íà ðàáî÷óþ ñèëó ýòî ïðèâåëî ê
êîìáèíèðîâàííîé ñïèðàëè “çàðïëàòà — çàðïëàòà” è “çàðïëàòà —
öåíû”. Ïîìèìî ýòîãî âîçíèê ïîòðåáèòåëüñêèé áóì, ôèíàíñèðóå-
ìûé çà ñ÷åò êðåäèòîâ, ïîñëå äåðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðûíêà â
ñåðåäèíå 1980-õ ãîäîâ. Ñóììà âñåõ ýòèõ ôàêòîðîâ ïðèâåëà ê ñèëü-
íîé, èíñïèðèðóåìîé ñïðîñîì èíôëÿöèè.

Âòîðîé ïðîáëåìîé áûëà ñëàáîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
Íåôòÿíûå êðèçèñû óäàðèëè ïî Øâåöèè ñèëüíåå, ÷åì ïî ìíîãèì
äðóãèì ñòðàíàì. Øâåäñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü áûëà áîëåå ýíåðãî-
åìêîé ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè, è ïîëèòèêè îòðåàãèðî-
âàëè íà ñïàä ïîëèòèêîé “íàâåäåíèÿ ìîñòîâ” è ñóáñèäèé. Ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò íå ñìîã âîññòàíîâèòüñÿ, êîãäà ñìÿã÷èëèñü îñòðûå ïî-
ñëåäñòâèÿ ïîâûøåíèé öåí íà íåôòü. Ïðè÷èíû áûëè ãëóáîêèìè.
Ïîëèòèêà äåâàëüâàöèé è ñóáñèäèé îáåñïå÷èëà “áåñïëàòíûå ïðè-
áûëè” ïðåäïðèÿòèÿì è îñëàáèëà ñòèìóëû ê ïåðåìåíàì â ýêîíîìè-
êå. Ðîñò êàïèòàëîâëîæåíèé îñòàâàëñÿ ñëàáûì îòíîñèòåëüíî óâå-
ëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè. Ôîðìèðîâàíèå íàëîãîâîé è òðàíñôåðòíîé ñè-
ñòåì âáèëî êëèíüÿ ìåæäó îáúåìàìè âîçíàãðàæäåíèé äî è ïîñëå
óïëàòû íàëîãîâ òàêèì ñïîñîáîì, êîòîðûé ïðèâåë ê òîìó, ÷òî ìíî-
ãèå ëþäè çàíèìàëèñü íåïðîèçâîäèòåëüíîé äåÿòåëüíîñòüþ. Ïåðå-
ãðåâ ñòàë ïðè÷èíîé âûñîêîãî óðîâíÿ îòñóòñòâèÿ íà ðàáîòå è çíà-
÷èòåëüíûõ èçäåðæåê ïðè çàìåíå ïåðñîíàëà. Â ðåçóëüòàòå ñíèçèëñÿ
ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Äåâàëüâàöèè ìîãëè âðåìåííî äàòü
èìïóëüñû ðîñòà, íî òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â äîëãîñðî÷íîì
àñïåêòå îñòàâàëèñü íèçêèìè.

Òðåòüåé ïðîáëåìîé áûë õðîíè÷åñêè íèçêèé óðîâåíü ñáåðåæå-
íèé â ýêîíîìèêå. Èíîãäà ñíèæàëèñü ñáåðåæåíèÿ äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ, èíîãäà — íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà, íî ñóì-
ìàðíûõ íàêîïëåíèé îáîèõ ñåêòîðîâ áûëî íåäîñòàòî÷íî äëÿ äîñòè-
æåíèÿ êàê áûñòðîãî ðîñòà êàïèòàëîâëîæåíèé, òàê è ðàâíîâåñèÿ
ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ñî÷åòàíèå âûñîêîé èíôëÿöèè è ñëàáîãî ðîñ-
òà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà îçíà÷àëî ïðîäîëæàþùååñÿ, óæå çà-
ëîæåííîå â îñíîâå, ñíèæåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Ðÿä äå-
âàëüâàöèé ïðèâåë ê âðåìåííîìó óëó÷øåíèþ, íî âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ
âíîâü ïîñòåïåííî îñëàáëÿëà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü. Â òå÷åíèå
20 ëåò, ïîñëåäîâàâøèõ çà ïåðâûì íåôòÿíûì êðèçèñîì, ñ 1973 ïî
1992 ãîä, Øâåöèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàëà äåôèöèò ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà 17 ðàç. Ëèøü òðèæäû ïëàòåæíûé áàëàíñ âûðàâíèâàëñÿ. Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî â òå÷åíèå äâóõ äåñÿòèëåòèé Øâåöèÿ æèëà “íå ïî
ñðåäñòâàì”, õîòÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â òå÷åíèå âñåãî ýòîãî
âðåìåíè ïðîâîçãëàøàëà îäíîé èç ñâîèõ ãëàâíûõ öåëåé èìåííî äî-
ñòèæåíèå ñáàëàíñèðîâàííîñòè âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøå-
íèÿõ.
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17. Ñìåíà âåõ, 
äåïðåññèÿ è âîçðîæäåíèå 

Â ïðåäûäóùåé ãëàâå ìû ðàññìîòðåëè, êàê ñòðàòåãèÿ äåâàëüâàöèé â
òå÷åíèå íåêîòîðîãî ïåðèîäà, êàê êàçàëîñü, äàëà õîðîøèå ðåçóëü-
òàòû. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò óñêîðèëñÿ, ñáåðåæåíèÿ âîçðîñëè, áþä-
æåò óêðåïèëñÿ, à ïëàòåæíûé áàëàíñ óëó÷øèëñÿ. Íî ìû òàêæå çà-
ìåòèëè, êàê ñ õîäîì âðåìåíè ðåçóëüòàòû âíîâü óõóäøèëèñü. Òåì-
ïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà çàìåòíî ñíèçèëèñü ê êîíöó 1980-õ
ãîäîâ, à äèñïðîïîðöèè è ïåðåãðåâ ïðèâåëè ê èíôëÿöèè, ñíèæåíèþ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è îñëàáëåíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ïî-
ñòåïåííî ýòî ïðèâåëî ê óãëóáëÿâøåìóñÿ ýêîíîìè÷åñêîìó è ïîëè-
òè÷åñêîìó êðèçèñó.

Õðîíè÷åñêèå ïðîáëåìû

Èç ïðåäûäóùèõ ãëàâ âèäíî, ÷òî â òå÷åíèå 1970-õ è 80-õ ãîäîâ
øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà ñòðàäàëà îò òðåõ õðîíè÷åñêèõ ïðîáëåì, êî-
òîðûå, íåñìîòðÿ íà ðÿä ðàçëè÷íûõ ìåð è ñìåíó ñòðàòåãèé, ñîõðà-
íÿëèñü â òå÷åíèå âñåãî ïåðèîäà.

Ïåðâîé ïðîáëåìîé áûëà âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ. Â òå÷åíèå âñåõ
1980-õ ãîäîâ òåìïû ðîñòà öåí â Øâåöèè áûëè âûøå, ÷åì â îñíîâ-
íûõ ñòðàíàõ-êîíêóðåíòàõ. Âî âòîðîé ïîëîâèíå äåñÿòèëåòèÿ ðàçðûâ
óâåëè÷èâàëñÿ: êîãäà àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà â îêðóæàþùåì
ìèðå äàëà ðåçóëüòàòû â âèäå íèçêîé èíôëÿöèè, â Øâåöèè îíà ñêî-
ðåå óñèëèâàëàñü. Âûñîêàÿ øâåäñêàÿ èíôëÿöèÿ èìåëà ðÿä ïðè÷èí. Â
îñíîâå ëåæàë ÿâíûé ïðèîðèòåò ïîëíîé çàíÿòîñòè ïî÷òè ëþáîé öå-
íîé. Ýòî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî äîâåðèå ê æåëàíèþ ïðàâèòåëüñòâà áî-
ðîòüñÿ ñ èíôëÿöèåé áûëî ñëàáûì. Ïîëèòèêàì áûëî òðóäíî äîãîâî-
ðèòüñÿ îòíîñèòåëüíî ñïîñîáîâ áîðüáû ñ ïåðåãðåâîì íà ðûíêå òðó-
äà, êîòîðûé âîçíèê âî âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ è òðåáîâàë
ìåð ïî îõëàæäåíèþ. Ïðîáëåìû óñóãóáëÿëèñü â ñâÿçè ñ ðàçâàëîì
ñòàðîé øâåäñêîé ìîäåëè âåäåíèÿ ïåðåãîâîðîâ; öåíòðàëèçîâàííûé
ïðîöåññ âåäåíèÿ ïåðåãîâîðîâ î çàêëþ÷åíèè êîëëåêòèâíûõ äîãîâî-
ðîâ áûë çàìåíåí áîðüáîé âñåõ ïðîòèâ âñåõ íà áîëüøèíñòâå óðîâ-



çîâàòü êàê ñïåöèàëüíóþ ïîëèòèêó, ò.å. ñòðåìëåíèå âûÿâèòü è ïû-
òàòüñÿ ðåøèòü èìåííî äàííóþ ïðîáëåìó. Ðÿä íåçíà÷èòåëüíûõ äå-
âàëüâàöèé ïûòàëñÿ ðàçðåøèòü ïðîáëåìû ñ èçäåðæêàìè.

• Â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ íàñòóïèë ñëåäóþùèé ïåðèîä. Ïîñðåäñò-
âîì äâóõ êðóïíûõ äåâàëüâàöèé â 1981 è 1982 ãîäàõ ñíà÷àëà
áóðæóàçíîå, à çàòåì ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâî
ïîïûòàëèñü “çàïóñòèòü” ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Â êðàòêîñðî÷-
íîì àñïåêòå ýòà òàêòèêà óäàëàñü, íî öåíîé áîëåå âûñîêîé èí-
ôëÿöèè. Ïîñòåïåííî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò âíîâü ñíèçèëñÿ îä-
íîâðåìåííî ñ åùå áîëüøèì îáîñòðåíèåì ïðîáëåì èíôëÿöèè.

Òðåáîâàíèÿ 
ê ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå

Ïðè÷èíû òàêîãî äëèòåëüíîãî ñîõðàíåíèÿ ïðîáëåì îò÷àñòè ëå-
æàò â ïðîòèâîðå÷èÿõ ìåæäó òåîðèåé è äåéñòâèòåëüíîñòüþ. Äëÿ èë-
ëþñòðàöèè ýòîãî ìîæíî ñîïîñòàâèòü òåîðåòè÷åñêèå ðàìêè òîé ïî-
ëèòè÷åñêîé ñòðàòåãèè, êîòîðóþ âî âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ
ïûòàëîñü ïðîâîäèòü ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ, ñ òîé ðåàëüíîé ïî-
ëèòè÷åñêîé äåéñòâèòåëüíîñòüþ, ñ êîòîðîé ñòîëêíóëèñü â ïðàâè-
òåëüñòâå è âíå åãî. Ïî ó÷åáíèêó (ñì. ãëàâû 13 è 14 â ÷àñòè II) â òå-
îðèè ðåöåïò îò ïåðåãðåâà ýêîíîìèêè ïðè ïðîáëåìàõ ñ ýêîíîìè÷å-
ñêèì ðîñòîì íåñëîæåí: íàäî ñäåðæèâàòü ñïðîñ â áîðüáå ñ
èíôëÿöèåé è îäíîâðåìåííî îñóùåñòâëÿòü ìåðû ñî ñòîðîíû ïîëè-
òèêè ïðåäëîæåíèÿ è ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû äëÿ óñòðàíåíèÿ äèñ-
ïðîïîðöèé, óëó÷øèòü ñïîñîáû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè
òàê, ÷òîáû íå óâÿçíóòü â òàêèõ ïðîáëåìàõ, êàê çàïàçäûâàíèå â ïðè-
íÿòèè ìåð è ïîñòîÿííî âûñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Â âèäå äè-
àãðàììû ýòî ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 17.1. Èñõîäíûì ïîëîæåíèåì ÿâ-
ëÿåòñÿ ýêîíîìèêà ñ ïîëíîé çàíÿòîñòüþ, íî âûñîêîé èíôëÿöèåé.
Óðîâåíü öåí p íàõîäèòñÿ âûøå óðîâíÿ p1, êîòîðûé ñîâìåñòèì ñ
ñîõðàíåíèåì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ýòî áû-
ëî ïðîáëåìîé äëÿ Øâåöèè âî âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ.

Â ýòîì ñëó÷àå ñëåäóåò ñíèçèòü ñïðîñ äî E2. Ýòî ìîæåò ïðîèçîé-
òè ïóòåì ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ èëè ñîêðàùåíèÿ òðàíñôåðòîâ. Ýòî
“îõëàæäàåò” ýêîíîìèêó è ñíèæàåò óðîâåíü öåí äî p2. Íåäîñòàòîê
ñîñòîèò â ñíèæåíèè ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Îáúåì ïðîèçâîä-
ñòâà ñîêðàùàåòñÿ äî k2, ÷òî âåäåò ê ðîñòó áåçðàáîòèöû. Äëÿ ïðî-
òèâîäåéñòâèÿ ýòîìó ìîæíî îñóùåñòâèòü ìåðû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ
ïðåäëîæåíèÿ, ÷òîáû çàñòàâèòü ðûíêè ëó÷øå ôóíêöèîíèðîâàòü;
ïîäîáíûå ìåðû ïåðåìåùàþò êðèâóþ ïðåäëîæåíèÿ â ïîëîæåíèå
E2, ÷òî ñíîâà ïîâûøàåò óðîâåíü àêòèâíîñòè è åùå áîëüøå ñíèæà-
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Ìû óâèäåëè, ÷òî ýòè òðè ïðîáëåìû îñòàâàëèñü, íåñìîòðÿ íà ðÿä
èçìåíåíèé â ïîëèòèêå è èçìåíåíèé ñòðàòåãèè:
• Â òå÷åíèå ïåðâîé ïîëîâèíû 1970-õ ãîäîâ ïðîâîäèëàñü ïîëèòè-

êà ñäåðæèâàíèÿ. Îíà îêàçàëà ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà
ïëàòåæíûé áàëàíñ è èíôëÿöèþ, íî ïðèâåëà ê ðîñòó áåçðàáîòè-
öû è ñòàëà êðàéíå íåïîïóëÿðíîé.

• Ñ íàñòóïëåíèåì íåôòÿíîãî êðèçèñà â 1973 ã. ñäåðæèâàíèå ïîìå-
íÿëîñü íà ñâîþ ïðîòèâîïîëîæíîñòü. Ïóòåì ïðîâåäåíèÿ òàê íàçû-
âàåìîé ïîëèòèêè “íàâåäåíèÿ ìîñòîâ” îñóùåñòâëÿëàñü ïîïûòêà
ïðè ïîìîùè ñóáñèäèé ïîääåðæèâàòü ñïðîñ â õîäå êðèçèñà. Ðåçóëü-
òàòàìè ñòàëè èíôëÿöèÿ è êðóïíûé äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

• Ê êîíöó 1970-õ ãîäîâ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà áîðîëàñü ñî ìíî-
ãèìè ïðîòèâîðå÷èâûìè ïðîáëåìàìè. Â òå÷åíèå ðÿäà ëåò ïðîâî-
äèëàñü ïîëèòèêà, êîòîðóþ ëó÷øå âñåãî ìîæíî áûëî îõàðàêòåðè-
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СЛАБЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ РОСТ В ШВЕЦИИ В 1965–1995 гг.
Разница в темпах экономического роста между Швецией и европейскими членами ОЭСР.
Процентные единицы ВНП в реальном исчислении в год.
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1 — потерянные годы; 2 — политика “наведения мостов”; 3 — кризис издержек; 4 — девальва	
ция 1977 г.; 5 — девальвации 1981–1982 гг.; 6 — перегрев; 7 — понижение курса кроны в
1992–1995 гг.

Источник: Lars Jonung: ”Med backspegeln som kompass, Ds 1999:9”.

Диаграмма показывает, что шведская экономика регулярно росла медленнее, чем в сопоста	
вимых промышленно развитых странах Европы в течение последних трех десятилетий. Един	
ственное исключение — период в середине 1970	х годов, когда Швеция проводила экспанси	
онистскую (в перспективе несостоятельную) политику наперекор всему миру, а также годы по	
сле крупных девальваций или понижений курса кроны, что обеспечило дополнительную
конкурентоспособность экспортному сектору.



Çäåñü êàðòà ýêîíîìèñòîâ è ðåàëüíàÿ ìåñòíîñòü, íàñåëåííàÿ
ëþäüìè, ñîñòîÿùèìè èç ïëîòè è êðîâè, íå ñîâïàäàþò, âîçíèêàåò
ïðîòèâîðå÷èå ñõåìû è ðåàëüíîñòè. Ñîãëàñíî òåîðèè íåîáõîäèìî
îñóùåñòâëÿòü ñî÷åòàíèå ìåð ïîëèòèêè ñäåðæèâàíèÿ è ïðåäëîæå-
íèÿ. Íà áóìàãå ýòî áûëî èìåííî òî, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ïûòàëîñü
äåëàòü, íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 1980-õ ãîäîâ. Â áþäæåòíûõ äîêóìåí-
òàõ ïîñòîÿííî ïîä÷åðêèâàëàñü íåîáõîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ æåñò-
êîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè îäíîâðåìåííî ñ äåðåãóëèðîâàíèåì êðå-
äèòíîãî ðûíêà è ïîäãîòîâêîé êðóïíîé íàëîãîâîé ðåôîðìû. Îäíà-
êî òî, ÷òî âûãëÿäèò ïðîñòî è áåçáîëåçíåííî â âèäå äèàãðàììû,
íàòàëêèâàåòñÿ íà ðÿä ïðîáëåì, êîãäà ýòî ïðåäñòîèò îñóùåñòâëÿòü
â äåéñòâèòåëüíîñòè. Ïðè÷èíà â òîì, ÷òî çà òåðìèíàìè “ñäåðæèâà-
íèå” è “ïîëèòèêà ïðåäëîæåíèÿ” ñêðûâàþòñÿ êîíêðåòíûå ìåðû,
êîòîðûå íåïîñðåäñòâåííî âòîðãàþòñÿ â ïîâñåäíåâíóþ æèçíü ëþ-
äåé è çà÷àñòóþ îêàçûâàþòñÿ î÷åíü íåïîïóëÿðíûìè ñðåäè êðóïíûõ
èëè âëèÿòåëüíûõ ãðóïï ëþäåé.

Ãëàâíàÿ ïðîáëåìà ñîñòîèò â òîì, ÷òî âñÿ ïîëèòèêà ñäåðæèâà-
íèÿ ïðè÷èíÿåò çëî. Âåäü åå öåëü — âûóäèòü äåíüãè ó ëþäåé! À ýòî
íåïîïóëÿðíî. Òî, ÷òî â ó÷åáíèêå àáñòðàêòíî íàçûâàåòñÿ “ñäåðæè-
âàíèåì”, íà ïðàêòèêå îçíà÷àåò ïîâûøåíèå öåí íà ìîëîêî (ïðè ñî-
êðàùåíèè ñóáñèäèé íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû), ñíèæåíèå ïî-
ñîáèÿ ïî áîëåçíè, ïîâûøåíèå íàëîãà íà áåíçèí è æèëüå, óâåëè÷å-
íèå âçíîñîâ íà äåòñêèå ñàäû è çàêðûòèå êîììóíàëüíûõ áèáëèîòåê.
Íî â òàêîì íàñêâîçü îðãàíèçîâàííîì îáùåñòâå, êàê øâåäñêîå, ëþ-
áîå ïðåäëîæåíèå ïîâûñèòü íàëîãè èëè ñîêðàòèòü ãîñóäàðñòâåííûå
ðàñõîäû íàòàëêèâàåòñÿ íà ñåðüåçíîå ñîïðîòèâëåíèå ñî ñòîðîíû
òåõ çàèíòåðåñîâàííûõ ãðóïï, êîòîðûå ìîãóò ïîñòðàäàòü. Äàæå ìå-
ðû ñòðóêòóðíîãî ïîðÿäêà ñ öåëüþ óëó÷øåíèÿ ñïîñîáà ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ýêîíîìèêè çà÷àñòóþ ñîïðîâîæäàþòñÿ êðàòêîñðî÷íûìè
èçäåðæêàìè äëÿ íåêîòîðûõ ãðóïï. Â ïîäîáíûõ ñèòóàöèÿõ ñðåäñò-
âà ìàññîâîé èíôîðìàöèè ïî÷òè âñåãäà âñòàþò íà ñòîðîíó “ïîñòðà-
äàâøèõ”. Òå èçäåðæêè, êîòîðûå ïîíåñåò îòäåëüíîå äîìàøíåå õî-
çÿéñòâî â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèé èëè ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé,
ìîæíî îïðåäåëèòü è ïîäñ÷èòàòü, â òî âðåìÿ êàê âûãîäû äëÿ ìàêðî-
ýêîíîìèêè â öåëîì ÿâëÿþòñÿ äîëãîñðî÷íûìè è ðàñïðîñòðàíåííû-
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åò óðîâåíü öåí äî æåëàåìîãî óðîâíÿ p1, êîòîðûé õàðàêòåðåí äëÿ
îêðóæàþùåãî ìèðà.

Òàêèì îáðàçîì, â òåîðèè åñòü âñå âîçìîæíîñòè âûéòè èç ñèòó-
àöèè ïåðåãðåâà, íå çàïëàòèâ ñëèøêîì âûñîêèå èçäåðæêè â âèäå
ïîñòîÿííî ïîâûøåííîé áåçðàáîòèöû. Â ðåàëüíîñòè ýòî ñëîæíåå.
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уровень цен

Рис. 17.1. 
ТЕОРЕТИЧЕСКИЙ РЕЦЕПТ ПРОТИВ ИНФЛЯЦИИ
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В исходном положении экономика находится в состоянии полной занятости k, но при уровне
цен p, который превышает уровень p1, необходимый для сохранения конкурентоспособности.
Задача состоит в снижении цен, но без роста безработицы. Это может произойти путем со	
четания политики сдерживания и предложения. Когда E перемещается в E2, а U — в U2, уро	
вень цен снижается, при этом безработица не повышается до постоянно повышенного уров	
ня. Однако может произойти некоторое сокращение объема производства до k2 в период
адаптации.
Однако в действительности существует ряд проблем в связи с этим рецептом. Во	первых,
сложно точно дозировать меры по сдерживанию и со стороны предложения таким образом,
чтобы они точно балансировали друг друга. Во	вторых, политика сдерживания непопулярна. И
в	третьих, сложно проводить различные структурные меры со стороны предложения в “пра	
вильной” очередности. Для того, чтобы справиться с этими видами затруднений, надо скорее
действительно обладать большим мастерством в экономической политике, чем по теории оп	
ределить, в каком направлении следует двигаться.
Независимо от практических затруднений мы можем констатировать, что подобная политика
во все большей степени была характерна для стран Запада в течение последних десятилетий.
С начала 1980	х годов проводилась жесткая денежная политика в борьбе с инфляцией. В боль	

шинстве стран это привело к проблемам с безработицей, но в 1990	х годах были задейство	
ваны структурные реформы и дерегулирование рынков, чтобы найти выход из этих затрудне	
ний. Поэтому этот теоретический рецепт с запозданием во все большей степени направлял
экономическую политику в окружающем мире. Результатом стала низкая инфляция, но, напро	
тив, в области безработицы итоги были весьма разными. Те страны, которые делали главную
ставку на меры со стороны предложения и структурного порядка, зачастую добивались успе	
ха и в борьбе с безработицей.



• Â 1989 ã. ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðîâåäåíèè îáøèðíîé íàëîãîâîé
ðåôîðìû, êîòîðàÿ è áûëà îñóùåñòâëåíà â 1990–1991 ãã. Îíà, â
÷àñòíîñòè, îçíà÷àëà óïðîùåíèå íàëîãîâîé ñèñòåìû, çíà÷èòåëü-
íîå ñíèæåíèå ìàðãèíàëüíûõ íàëîãîâ íà òðóä è îãðàíè÷åíèå
ñòîèìîñòè âû÷åòîâ ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé. Îíà óìåíüøèëà íà-
ëîãîâûå êëèíüÿ ìåæäó ðàçìåðàìè âîçíàãðàæäåíèÿ äî è ïîñëå
óïëàòû íàëîãîâ è ñíèçèëà âûãîäíîñòü “ëîâêèõ” âû÷åòîâ. Ñî-
êðàùåíèå ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííóþ êàçíó çà ñ÷åò ïîäî-
õîäíîãî íàëîãà êîìïåíñèðîâàëîñü ïîâûøåíèåì íàëîãà íà äî-
áàâëåííóþ ñòîèìîñòü.

Ñìåíà âåõ, äåïðåññèÿ è âîçðîæäåíèå 433

ìè è ïîýòîìó èõ íåâîçìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü çà 30 ñåêóíä ïî
òåëåâèäåíèþ.

Êîãäà â ñåðåäèíå 1980-õ ãîäîâ äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà áûë î÷åíü êðóïíûì, ïðèõîäèëîñü â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè
ìèðèòüñÿ ñ ïîäîáíûìè ìåðàìè. Íî êîãäà èíôëÿöèÿ àâòîìàòè÷åñ-
êè óâåëè÷èëà äîõîäû îò íàëîãîâ, è ïðè ýòîì äåôèöèò ðàñòàÿë, ñòà-
ëî ñëîæíåå äîáèâàòüñÿ ñîãëàñèÿ íà ïðîâåäåíèå íåïðèÿòíûõ ìåð.
Áîëüøåé ÷àñòè íàñåëåíèÿ áûëî òðóäíî ïîíÿòü, ïî÷åìó íåîáõîäè-
ìî ñîãëàøàòüñÿ ñ äîïîëíèòåëüíûìè íàëîãàìè â ñèòóàöèè, êîãäà
äåôèöèò óìåíüøàåòñÿ, à áåçðàáîòèöà íèçêà; âåäü òå âðåìåíà êàçà-
ëèñü òàêèìè ïðåêðàñíûìè. Êîãäà ìèíèñòð ôèíàíñîâ â ïîñëåäíèé
ãîä 1980-õ ãîâîðèë îá óæåñòî÷åíèè ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, îí íå
îáíàðóæèë äîñòàòî÷íî áîëüøîãî ÷èñëà æåëàþùèõ åãî ñëóøàòü.
Øâåäñêèé íàðîä ïîïðîñòó ñêàçàë íåò òîìó ëåêàðñòâó, êîòîðîå áû-
ëî ðåêîìåíäîâàíî ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèåé. È íå ïðîâîäèëîñü íè-
êàêîãî ñäåðæèâàíèÿ. Ðåçóëüòàòîì ñòàëî ñîõðàíåíèå èíôëÿöèè íà
âûñîêîì óðîâíå. Â êîíöå 1980-õ ãîäîâ îíà ïðåâûñèëà 10% â ãîä,
÷òî áûëî íàìíîãî âûøå, ÷åì ó ñòðàí-êîíêóðåíòîâ.

Ïîëèòèêà 
ïðåäëîæåíèÿ

Òàêèì îáðàçîì, îäíà èç îñíîâ ñòðàòåãèè — ïîëèòèêà ñäåðæèâà-
íèÿ — íå äåéñòâîâàëà. Ïîýòîìó â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ ìèíèñòåðñò-
âî ôèíàíñîâ âìåñòî ýòîãî ïðèäàâàëî âñå áîëüøåå çíà÷åíèå äðóãîé
îñíîâå — ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêå è ïîëèòèêå â îáëàñòè ïðåäëîæå-
íèÿ, ÷òî áûëî îò÷àñòè èíñïèðèðîâàíî òîé âîëíîé äåðåãóëèðîâàíèÿ
è ñíèæåíèÿ íàëîãîâ, êîòîðàÿ â òî âðåìÿ íàêðûëà ñòðàíû Çàïàäà.
Ïîñòåïåííî ïðåäïðèíèìàëèñü ïîïûòêè ïðîâåäåíèÿ âñå áîëüøåãî
÷èñëà ìåð ñòðóêòóðíîãî ïîðÿäêà, íàïðàâëåííûõ íà ñòèìóëèðîâàíèå
äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ òðóäà è êàïèòàëà, à òàêæå ðîñò
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.

• Áûë ïðîâåäåí ðÿä ìåð ïî äåðåãóëèðîâàíèþ. Áûëî íà÷àòî îñòî-
ðîæíîå ðåôîðìèðîâàíèå ðåãóëèðîâàíèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, è
ïîñòåïåííî îòìåíÿëèñü ñóáñèäèè íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâà-
ðû. Îñëàáëÿëîñü ðåãóëèðîâàíèå áîëüøèíñòâà áîëåå ìåëêèõ
ñåêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè — ñåêòîðà òðàíñïîðòà. Â ãîñóäàðñòâåí-
íîì ñåêòîðå ñòàëè ââîäèòü êîíêóðåíöèþ ïðè ïðèíÿòèè íà ðà-
áîòó íå âñå áîëüøåå ÷èñëî ðàáî÷èõ ìåñò. Â ñåðåäèíå 1980-õ ãî-
äîâ áûëî ïîñòåïåííî îòìåíåíî ðåãóëèðîâàíèå êðåäèòîâ, à â
1989 ã. îòìåíåíî âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå.
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Рис. 17.2. 
РАСПОЛАГАЕМЫЕ ДОХОДЫ И ПОТРЕБЛЕНИЕ ДОМАШНИХ ХОЗЯЙСТВ В 1970–2000 гг. 
(в млрд крон, в постоянных ценах)
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Источник: Министерство финансов.

Здесь явно видны значительные колебания доходов и сбережений в течение 80	х и 90	х годов.
В течение 1970	х годов темпы роста покупательной способности и потребления шли в ногу;
правилом было то, что домашние хозяйства потребляли не все свои располагаемые доходы и
часть их сберегали. Однако во второй половине 80	х годов потребление увеличивалось намно	
го быстрее покупательной способности. Это означает, что домашние хозяйства в течение это	
го периода прибегали к кредитам и использовали их на потребление. Затем произошел пере	
лом, и домашние хозяйства начали больше сберегать и выплачивать свои долги. Видно, что в
начале 1990	х годов потребление росло медленнее, чем доходы. Затем в годы депрессии со	
кратились как покупательная способность, так и потребление. Лишь во второй половине 90	х
годов потребление и доходы вновь смогли увеличиваться вместе.



Â òå÷åíèå 1989 ã. áûëî î÷åâèäíî, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ïîòåðÿëî
êîíòðîëü çà õîäîì ñîáûòèé. Ñïèðàëü öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû ðàñ-
êðó÷èâàëàñü âñå ñèëüíåå. Ìèíèñòðó ôèíàíñîâ òàêæå íå óäàëîñü íè
óñòàíîâèòü “ïîòîëîê çàðàáîòíîé ïëàòû” äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ñëó-
æàùèõ, íè äîáèòüñÿ âðåìåííîãî ïîâûøåíèÿ íàëîãà íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü ñ öåëüþ îõëàæäåíèÿ ýêîíîìèêè. Èíâåñòîðû íà ôè-
íàíñîâûõ ðûíêàõ ñäåëàëè èç ýòîãî âûâîä, ÷òî Øâåöèÿ íå ñêëîííà
ïëàòèòü öåíó çà ñîêðàùåíèå èíôëÿöèè. Ñëåäîâàòåëüíî, â Øâåöèè
è â äàëüíåéøåì áóäóò âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ è ñëàáàÿ âàëþòà. Óìåíü-
øèëîñü äîâåðèå ê øâåäñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå è ìîùè
øâåäñêîé ýêîíîìèêè. Íà÷àëè âîçíèêàòü òåíäåíöèè îòòîêà âàëþ-
òû. Ðèêñáàíê áûë âûíóæäåí ïîñëåäîâàòåëüíî ïîâûøàòü ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè, ÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü ñíèæåíèå ñòîèìîñòè äåíåã è
îñëàáèòü îæèäàíèÿ äåâàëüâàöèè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè÷èíîé ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòà-
ëà íåñïîñîáíîñòü îáóçäàòü èíôëÿöèþ. Íî âåäü ïîâûøåíèå ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ñàìî ïî ñåáå ñâîåãî ðîäà ñäåðæèâàíèå! Ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî äîìàøíèå õîçÿéñòâà, îáðåìåíåííûå êðóïíûìè êðåäèòà-
ìè, îñòàþòñÿ ñ ìåíüøèì êîëè÷åñòâîì äåíåã ïîñëå âûïëàòû
ïðîöåíòîâ. Îíè ñïîñîáñòâóþò òîìó, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿì ñëîæíåå
ôèíàíñèðîâàòü êàïèòàëîâëîæåíèÿ, è ïîýòîìó îíè îòêëàäûâàþò
ýòî äåëî. Äëÿ óæå îñóùåñòâëÿåìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé óñèëèâàåò-
ñÿ òðåáîâàíèå èõ áîëåå áûñòðîé îêóïàåìîñòè. Ïðåäïðèÿòèÿ, îáðå-
ìåíåííûå êðóïíûìè êðåäèòàìè, âåðîÿòíî, ïîëíîñòüþ ðàçîðÿòñÿ.
Âñå ýòî ñîêðàùàåò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü è ñíèæàåò ýêîíî-
ìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü, íî â áîëüøåé ñòåïåíè ñëó÷àéíî è ìåíüøå
ïðèíèìàåòñÿ â ðàñ÷åò ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåøåíèÿìè î ñäåðæèâàíèè,
ïðèíÿòûìè ïîñðåäñòâîì ïîëèòè÷åñêèõ, îñîçíàííûõ ìåð.

Â 1990 è 1991 ãã. ïðîöåíòíûå ñòàâêè çíà÷èòåëüíî êîëåáàëèñü
ââåðõ è âíèç â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèÿ äîâåðèÿ ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ ê äåéñòâèÿì ïðàâèòåëüñòâà è ðèêñäàãà. Ýòî âèäíî íà ðèñ.
17.3. Â 1989 ã. ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà÷àëè ïîâûøàòüñÿ, è îíè âñå
áîëüøå ðîñëè ïî ìåðå òîãî, êàê íåñïîñîáíîñòü ïîëèòèêîâ îáóç-
äàòü èíôëÿöèþ ñòàíîâèëàñü âñå áîëåå î÷åâèäíîé. Â íà÷àëå 1990 ã.
ïðîèçîøåë ïðàâèòåëüñòâåííûé êðèçèñ, êîãäà ïðàâèòåëüñòâó íå
óäàëîñü ïðîâåñòè ïðåäëîæåíèå î ïðîâåäåíèè æåñòêèõ ìåð ïîëèòè-
êè äîõîäîâ. Ïðàâèòåëüñòâî ïàëî. Ìèíèñòð ôèíàíñîâ óøåë â îò-
ñòàâêó. Îñåíüþ 1990 ã. íà÷àëè ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ ñëóõè î äåâàëüâà-
öèè øâåäñêîé êðîíû. Â ñâÿçè ñ ýòèì íà÷àëñÿ êðóïíûé îòòîê âàëþ-
òû, è Ðèêñáàíê áûë âûíóæäåí äðàìàòè÷åñêèì îáðàçîì ïîâûñèòü
ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ ïðåêðàùåíèÿ îòòîêà. Â òå÷åíèå íåäåëè â
ñåðåäèíå îêòÿáðÿ 1990 ã. ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðàòêîñðî÷íûì
îáÿçàòåëüñòâàì ïîäíÿëèñü íå ìåíåå ÷åì íà 5 ïðîöåíòíûõ åäèíèö.
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Îäíàêî ïðîáëåìà ïðèìåíåíèÿ ýòîãî âèäà ìåð ñîñòîèò â òîì,
÷òî íåîáõîäèìî âðåìÿ, ïðåæäå ÷åì îíè îêàæóò íàñòîÿùåå ïîëî-
æèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà. Ýòî çàâèñèò
îò òîãî, ÷òî òðåáóåòñÿ âðåìÿ äëÿ èçìåíåíèÿ ïîâåäåíèÿ ëþäåé è
ïðåäïðèÿòèé, íàïðèìåð, â îáëàñòè ñáåðåæåíèé è òðóäà. Ïîýòîìó
ìåðû ñòðóêòóðíîãî ïîðÿäêà íå äàþò áûñòðûõ ïîëîæèòåëüíûõ ðå-
çóëüòàòîâ. Êðîìå òîãî, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî, ñêàæåì, ïà-
ðî÷êà âàæíåéøèõ ìåð ìîæåò áûòü îñóùåñòâëåíà â “íåïðàâèëü-
íîé” ïîñëåäîâàòåëüíîñòè. Äåðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíîãî ðûíêà
ïðîèçîøëî, íî ïî-ïðåæíåìó îñòàâàëàñü ñòàðàÿ íàëîãîâàÿ ñèñòåìà,
êîòîðàÿ ñòèìóëèðîâàëà ïîòðåáëåíèå, ôèíàíñèðóåìîå çà ñ÷åò êðå-
äèòîâ. Ýòî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ìíîæåñòâî ëþäåé èñïîëüçîâàëè îá-
ðåòåííóþ ñâîáîäó äëÿ òîãî, ÷òîáû âçÿòü êðåäèòû äëÿ ïîêóïêè ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Ðèñ. 17.2 ïîêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå óâåëè-
÷åíèå ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò ïîäðÿä âî
âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ, ïðè÷åì â íàìíîãî áîëüøåì îáúåìå
ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàñïîëàãàåìûìè äîõîäàìè. Ïðè ýòîì åùå áîëüøå
óñèëèëèñü ïåðåãðåâ è èíôëÿöèÿ — îäíîâðåìåííî ñ ñîêðàùåíèåì
ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Åñëè áû íàëîãîâàÿ ðåôîðìà áû-
ëà ïðîâåäåíà îäíîâðåìåííî ñ äåðåãóëèðîâàíèåì, è ïðè ýòîì çàèì-
ñòâîâàíèå ñòàëî áû äîðîæå äëÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, òî, âåðîÿòíî,
óäàëîñü áû â îïðåäåëåííîé ìåðå èçáåæàòü ïåðåãðåâà.

Êðèçèñ è ïîâûøåíèå 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Îïèñàííîå âûøå ðàçâèòèå ñîáûòèé â öåëîì îçíà÷àåò, ÷òî âî
âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ Øâåöèÿ ïåðåæèâàëà ïåðèîä ñèëü-
íîãî ïåðåãðåâà. Ãîñïîäñòâîâàë äåôèöèò ðàáî÷åé ñèëû, è öåíû è
çàðàáîòíàÿ ïëàòà áûñòðî ðîñëè. Ïðàâèòåëüñòâî îêàçàëîñü íå â ñî-
ñòîÿíèè ïîäãîòîâèòü äîñòàòî÷íî ìîùíûå àíòèèíôëÿöèîííûå ìå-
ðû ñäåðæèâàíèÿ; íàïðîòèâ, äåðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíîãî ðûíêà
ñïîñîáñòâîâàëî åùå áîëüøåìó ïîâûøåíèþ ñïðîñà è åùå áîëüøå-
ìó ðîñòó èíôëÿöèè.

Â ýòîé ñèòóàöèè ïðîèçîøëî íå÷òî î÷åíü âàæíîå. Âñå æå ñäåð-
æèâàíèå ñîñòîÿëîñü â ïðèíóäèòåëüíîì ïîðÿäêå. Ìîæíî ñêàçàòü,
÷òî îíî ïðîøëî “÷åðíûì õîäîì”, îò÷àñòè âîïðåêè æåëàíèþ íàñå-
ëåíèÿ è òåõ, êòî ïðèíèìàë ðåøåíèÿ â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè. Ïðè÷èíîé ñòàëî ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Â îñ-
íîâå ëåæàëî âñå áîëåå óñèëèâàâøååñÿ óáåæäåíèå ìèðîâûõ ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêîâ â òîì, ÷òî â Øâåöèè ñîõðàíèòñÿ âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ,
è ýòî ïðèâåäåò ê åùå îäíîé äåâàëüâàöèè.
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Ïîëèòèêà òâåðäîé âàëþòû

Òåì ñàìûì íà÷àëàñü ñìåíà âåõ â øâåäñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêå. Ïðàâèòåëüñòâåííûé êðèçèñ è îêòÿáðüñêèé êðèçèñ 1990 ã.
âûñòóïèëè âïîñëåäñòâèè â êà÷åñòâå âîäîðàçäåëà. Âïåðâûå â ñîâðå-
ìåííûé ïåðèîä — âïåðâûå ñî âðåìåíè êåéíñèàíñêîãî ïðîðûâà â
1930-õ ãîäàõ — ïðàâèòåëüñòâî, ê òîìó æå ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñ-
êîå, âûäâèíóëî ïîëèòè÷åñêè áîëåçíåííûå ìåðû ñäåðæèâàíèÿ â óñ-
ëîâèÿõ áûñòðî ìåíÿâøåéñÿ êîíúþíêòóðû. Âåäü ñîãëàñíî êåéíñè-
àíñêèì âçãëÿäàì â ïîäîáíîé ñèòóàöèè ñëåäîâàëî ñêîðåå ñòèìóëè-
ðîâàòü ýêîíîìèêó ñ öåëüþ ïðîòèâîäåéñòâèÿ ðîñòó áåçðàáîòèöû. È â
òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ïðåæäå øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà ñòàëêèâàëàñü ñ
êðèçèñîì èçäåðæåê — â ñåðåäèíå 1970-õ è íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ,
îòäàâàëîñü ïðåäïî÷òåíèå äåâàëüâàöèè êðîíû. Íî òåïåðü, ñëåäîâà-
òåëüíî, âìåñòî ýòîãî ïðàâèòåëüñòâî ïðåäïî÷ëî ÷åòêî îáîçíà÷èòü
ïðèîðèòåò áîðüáû ñ èíôëÿöèåé è âïðåäü ïîääåðæèâàòü ôèêñèðî-
âàííûé âàëþòíûé êóðñ — äàæå åñëè ýòî ïðèâåäåò ê íåãàòèâíîìó
âîçäåéñòâèþ íà áåçðàáîòèöó è âîïðåêè ïîëèòè÷åñêèì èçäåðæêàì.
Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ñòðåìèëàñü ÷åòêî ïðîäåìîíñòðèðîâàòü,
÷òî òåïåðü ïîëíîñòüþ ïîêîí÷åíî ñ äåâàëüâàöèÿìè â Øâåöèè; òå-
ïåðü ïðîâîäèëàñü ïîëèòèêà òâåðäîé âàëþòû.

Íà ýòî íåìåäëåííî îòðåàãèðîâàëè ôèíàíñîâûå ðûíêè. Äîâåðèå
ê øâåäñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå óêðåïèëîñü, è ïðîöåíòíûå
ñòàâêè âíîâü óïàëè. Âåñíîé 1991 ã. áûëè ïðåäïðèíÿòû äîïîëíè-
òåëüíûå øàãè â òîì æå ñàìîì íàïðàâëåíèè. Øâåäñêàÿ êðîíà áûëà
ïðèâÿçàíà ê ñîâìåñòíîé âàëþòå ñòðàí-÷ëåíîâ ÅÑ — ýêþ. Òåì ñà-
ìûì äàâàëñÿ åùå áîëåå ÿñíûé ñèãíàë, ÷òî íè î êàêîé äåâàëüâàöèè
íå ìîæåò áûòü è ðå÷è, íåñìîòðÿ íà áûñòðî óâåëè÷èâàâøóþñÿ áåç-
ðàáîòèöó.

Ðàçâèòèå â ýòè ãîäû áûëî âîñïðîèçâåäåíî â òàêîé äîñòàòî÷íîé
ñòåïåíè, ÷òîáû îíî óáåäèòåëüíî ïðîäåìîíñòðèðîâàëî òå óñëîâèÿ,
â êîòîðûõ òåïåðü äåéñòâóåò èíòåðíàöèîíàëèçèðîâàííàÿ øâåäñêàÿ
ýêîíîìèêà.

Âàæíåéøèé óðîê ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñâîáîäà äåéñòâèé èñêëþ-
÷èòåëüíî îãðàíè÷åíà, êîãäà ðå÷ü èäåò î âûáîðå ìåæäó ýêñïàíñèåé
è ñäåðæèâàíèåì. Äëÿ òàêîé ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêè, êàê Øâå-
öèÿ, íåâîçìîæíî óäåðæèâàòü ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ è îä-
íîâðåìåííî æèòü ñ ïîñòîÿííî âûñîêîé èíôëÿöèåé — è íè÷åãî ñ
ýòèì íå äåëàòü. Åñëè â ïîäîáíîì ïîëîæåíèè ïîëèòè÷åñêàÿ ñèñòå-
ìà íå æåëàåò èëè íå ñïîñîáíà îñóùåñòâëÿòü íåîáõîäèìîå ñäåðæè-
âàíèå ïðè ïîìîùè ñðåäñòâ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, ò.å. ïóòåì îñî-
çíàííîãî ïîëèòè÷åñêîãî ðåøåíèÿ, òî â òàêîì ñëó÷àå ñäåðæèâàíèå
âñå æå âûíóæäåíî ïðîðûâàòüñÿ ÷åðåç äåíåæíûé ðûíîê è ïîâûøå-
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Òåì ñàìûì ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ñòàë ôàêòîì. Íåîæèäàííî
äàæå ìíîãèå èç òåõ, êòî ðàíüøå âûñòóïàë ïðîòèâ ìåð ñäåðæèâà-
íèÿ, îñîçíàëè, ÷òî íàäî ÷òî-òî äåëàòü. Ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîå
ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñîêðàùåíèè ñóììû âîçìåùå-
íèÿ çà îòñóòñòâèå íà ðàáîòå ïî áîëåçíè. Êðîìå òîãî, ÷åòûðå êðóï-
íåéøèõ ïàðòèè â ðèêñäàãå âûñòóïèëè ñ ñîâìåñòíîé äåêëàðàöèåé î
òîì, ÷òî Øâåöèè ñëåäóåò äîáèâàòüñÿ ÷ëåíñòâà â ÅÑ, ÷òî íà ïðàê-
òèêå îçíà÷àëî îáÿçàòåëüñòâî íå äåâàëüâèðîâàòü êðîíó.
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Рис. 17.3. 
ПРОЦЕНТНАЯ СТАВКА ПО КРАТКОСРОЧНЫМ ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ В 1987–2000 гг.
Номинальная процентная ставка по векселям государственного долга, выпущенным
в обращение сроком на 3 месяца, в среднем в месяц.
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Источник: “Скандинависка эншильда банкен”.

На диаграмме видны изменения процентной ставки в связи с инфляцией и доверием финан	
совых рынков к стоимости денег и валютному курсу. Перегрев, инфляция и низкая степень до	
верия привели к повышению процентных ставок в 1988–1989 гг. Правительственный кризис
1990 г. заставил прибегнуть к мерам с целью экономии. Эти меры, а также обязательства
поддерживать фиксированный валютный курс привели к снижению процентных ставок зимой
1991 г. Привязка кроны к экю весной 1991 г. вызвала дополнительное снижение процентных
ставок. Но в 1992 г. Швеция оказалась втянутой в крупный кризис европейских валют. Осенью
1992 г. процентные ставки поднялись до экстремального уровня. Риксбанк был вынужден от	
казаться от фиксированного валютного курса, и процентные ставки смогли снизиться после
перехода к плавающему курсу. Но беспокойство в связи с растущим дефицитом государствен	
ного бюджета снова привело к повышению процентных ставок в 1994 г. Лишь когда широкие
меры сдерживания и санирования государственного бюджета дали результат, процентные
ставки снова снизились. С 1996 г. установился низкий с исторической точки зрения уровень
процентных ставок — благодаря постепенному укреплению бюджета и низкой инфляции.



âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ áàíêè è äðóãèå ôèíàíñîâûå èíñòè-
òóòû âåëè ñóðîâóþ êîíêóðåíöèþ ñ öåëüþ çàâîåâàíèÿ äîëåé íà óâå-
ëè÷èâàâøåìñÿ ðûíêå çàåìíûõ ñðåäñòâ. Íî äëÿ ýòîé îòðàñëè äåðå-
ãóëèðîâàííîå ñîñòîÿíèå áûëî íåïðèâû÷íûì. Ìíîãèå íèêîãäà íå
ïåðåæèâàëè áîëåå ãëóáîêîãî ôèíàíñîâîãî ñïàäà. Ýòî âåëî ê èç-
ëèøíåé ëåãêîìûñëåííîñòè. Êîíòðîëü çà ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ
çàåìùèêîâ îòêëàäûâàëñÿ íà ïîòîì. Çà÷àñòóþ ôèíàíñîâûå èíñòè-
òóòû âûäàâàëè â êðåäèò êðóïíûå ñóììû ïîä íåäâèæèìîñòü â êà÷å-
ñòâå îáåñïå÷åíèÿ. Ðàñøèðåíèå ïðèâåëî è ê òîìó, ÷òî ðûíîê íå-
äâèæèìîñòè â ýòîò ïåðèîä ïåðåãðåëñÿ, à ñòîèìîñòü íåäâèæèìîñ-
òè áûëà çàâûøåíà. Ýòî ñîçäàâàëî áîëüøîé ðèñê, ïîñêîëüêó
âûäà÷à êðåäèòîâ ïðîèñõîäèëà ïîä íåäâèæèìîñòü â êà÷åñòâå îáåñ-
ïå÷åíèÿ. Êîãäà öåíû íà íåäâèæèìîñòü â óñëîâèÿõ íà÷àëà ñïàäà
êîíúþíêòóðû è âñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòàëè
ñíèæàòüñÿ, òî ñòàëî îáåñöåíèâàòüñÿ îáåñïå÷åíèå êðåäèòîâ. Ìíî-
ãèå çàåìùèêè îêàçàëèñü áàíêðîòàìè, íå ìîãëè âûïëà÷èâàòü ïðî-
öåíòû è âåðíóòü îñíîâíóþ ñóììó äîëãà. Áîëüøèíñòâî áàíêîâ ïî-
ñòðàäàëî îò êðóïíûõ óáûòêîâ ïî êðåäèòàì. Ýòî ïðèâåëî ê òîìó,
÷òî îíè ñîêðàòèëè äî ìèíèìóìà ïðåäîñòàâëåíèå íîâûõ êðåäèòîâ,
÷òî â ñâîþ î÷åðåäü åùå áîëüøå ñíèçèëî óðîâåíü àêòèâíîñòè â
ýêîíîìèêå.

Âàæíûì ôàêòîðîì, ëåæàâøèì â îñíîâå ýòîãî ãëóáîêîãî ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà, áûëè î÷åíü âûñîêèå ðåàëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ. Ýòî ñâÿçàíî ñ ñîõðàíÿâøèìñÿ íåäîâåðè-
åì ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ê òîìó, ÷òî Øâåöèÿ äåéñòâèòåëüíî áóäåò
íåïðåðûâíî ïðîâîäèòü ïîëèòèêó òâåðäîé âàëþòû. Íà ðèñ. 17.3
âèäíî, ÷òî íîìèíàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, êîíå÷íî, íåñêîëüêî
ñíèçèëàñü ïîñëå 1990 ã., íî íå â òàêîé æå ñòåïåíè, êàê èíôëÿöèÿ.
Ýòî îçíà÷àëî, ÷òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïîñëå âû÷åòà ôàêòîðà èí-
ôëÿöèè ðåçêî âûðîñëà, è ýòî óñóãóáèëî êðèçèñ ñ íåäâèæèìîñòüþ è
ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Ïîâûøàþùèåñÿ ðåàëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè ñïîñîáñòâîâàëè ïàäåíèþ öåí íà íåäâèæèìîñòü è òåì ñàìûì —
óáûòêàì ïî êðåäèòàì.

Êðîìå òîãî, îäíîâðåìåííî ïðîâîäèëàñü êðóïíàÿ íàëîãîâàÿ ðå-
ôîðìà, êîòîðàÿ åùå áîëüøå ïîâûñèëà ðåàëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâ-
êó äëÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ (ïîñêîëüêó âû÷å-
òû ñóìì ïëàòåæåé ïî ïðîöåíòàì ñòàëè ìåíåå ùåäðûìè). Ïî îáû÷-
íûì êðåäèòàì ðåàëüíûå èçäåðæêè íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ ïîñëå
óïëàòû íàëîãîâ â òå÷åíèå áîëüøåé ÷àñòè 1970-õ ãîäîâ áûëè îòðè-
öàòåëüíûìè, ò.å. çàåìùèê ïîëó÷àë äîïëàòó çà êðåäèò! Òåïåðü æå
ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ ðåçêî ïîäíÿ-
ëàñü. Òå êðåäèòû, êîòîðûå ïðåæäå â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñóáñè-
äèðîâàëèñü, îêàçàëèñü î÷åíü äîðîãèìè. Ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ ëþ-
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íèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Åñëè ïîëèòèêè ïûòàþòñÿ ïðîòèâîäåéñò-
âîâàòü ýòîìó ïóòåì áîëåå ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè, òî ïîâû-
øåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòàíîâèòñÿ åùå áîëåå çíà÷èòåëüíûì.
Íî åñëè îíè íà îñíîâå ðîñòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðèäóò ê âûâîäó
î òîì, ÷òî íåñìîòðÿ íà âñå, íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü æåñòêóþ ôè-
íàíñîâóþ ïîëèòèêó, è ê òîìó æå îñóùåñòâÿò ýòè ìåðû, òî ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè ñìîãóò ïîíèçèòüñÿ. Èíûìè ñëîâàìè, íåçàâèñèìî îò òî-
ãî, ïðèäåò ëè ñäåðæèâàíèå ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè èëè
äåíåæíîãî ðûíêà, åãî, íåâîçìîæíî èçáåæàòü.

Ñëåäîâàòåëüíî, ñîáûòèÿ íà÷àëà 1990-õ ãîäîâ îçíà÷àëè, ÷òî
øâåäñêàÿ ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè íàêîíåö — äåñÿòèëåòèå ñïóñòÿ
ïîñëå òîãî, êàê â îêðóæàþùåì ìèðå áûëè âíåñåíû èçìåíåíèÿ â ïî-
ëèòèêó, ÷òîáû ïîáåäèòü èíôëÿöèþ — áûëà âûíóæäåíà ïîä÷èíèòü-
ñÿ òîé íåîáõîäèìîñòè àäàïòàöèè, êîòîðóþ òðåáîâàëè ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ èíòåãðàöèÿ è ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé êóðñ. Ãîðüêàÿ èñòèíà
ñîñòîèò â òîì, ÷òî òàêàÿ ñòðàíà, êàê Øâåöèÿ, êîòîðàÿ â òå÷åíèå
äëèòåëüíîãî âðåìåíè æèëà íå ïî ñðåäñòâàì è äåìîíñòðèðîâàëà áî-
ëåå âûñîêóþ èíôëÿöèþ ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíêóðåíòàìè, óæå íå ìî-
æåò èçáåæàòü ðàñïëàòû çà òàêîå ýêñòðàâàãàíòíîå ïîâåäåíèå. Äå-
âàëüâàöèè è ñóáñèäèè ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ íåñêîëüêî ðàç è ïðîäîë-
æàòüñÿ íåñêîëüêèõ ëåò. Íî êàê òîëüêî ïðèíÿòî îñíîâîïîëàãàþùåå,
ïðèíöèïèàëüíîå ðåøåíèå îá óñòàíîâëåíèè ôèêñèðîâàííîãî âà-
ëþòíîãî êóðñà è äåðåãóëèðîâàíèè âàëþòíîãî ðûíêà, ýòî áîëüøå
ïðîäîëæàòüñÿ íå ìîæåò.

Ôèíàíñîâûé êðèçèñ

Ýòî åùå îäíî îñíîâîïîëàãàþùåå îáúÿñíåíèå ãëóáîêîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ñïàäà, êîòîðûé ïîðàçèë Øâåöèþ â 1990–1992 ãã. Êîãäà
ïðîäîëæèòåëüíàÿ èíôëÿöèÿ íàêîíåö âûçâàëà êðóïíûé ïðîìûø-
ëåííûé ñïàä, òî ó ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íå áûëî íèêàêîé âîç-
ìîæíîñòè âîñïðåïÿòñòâîâàòü ýòîìó èëè çàòîðìîçèòü ïàäåíèå.
Êîíòðìåðû áûëè èñ÷åðïàíû. Åñëè áû â îïèñàííîé âûøå ñèòóàöèè
áûëà ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ðîñòó áåçðàáîòè-
öû ïðè ïîìîùè òðàäèöèîííîé ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè, íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ýòî íåìåäëåííî ðàñòîëêîâàëè áû, ÷òî ïðàâè-
òåëüñòâî è ðèêñäàã åùå ðàç ïðîÿâèëè êîëåáàíèÿ â äåëå áîðüáû ñ
èíôëÿöèåé. Ïîýòîìó îíè îòðåàãèðîâàëè îòòîêîì âàëþòû, ÷òî â
ñâîþ î÷åðåäü âûçâàëî íîâûå ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è òåì
ñàìûì åùå áîëüøå ñêàçàëîñü íà áåçðàáîòèöå.

Ê ýòîìó äîáàâèëèñü è äðóãèå ïîñëåäñòâèÿ ïåðåõîäà îò âûñîêîé
ê íèçêîé èíôëÿöèè. Ïîñëå äåðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðûíêà âî
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íûå ñóììû íà ïðîåêòû, ïðåæäå âñåãî â ñåêòîðå íåäâèæèìîñòè, êîòîðûå â
õóäøèå âðåìåíà îêàçûâàëèñü óáûòî÷íûìè. Ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê è ñíèæåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ïðèâåëè ê ðîñòó èçäåðæåê íà
êàïèòàëîâëîæåíèÿ è ôèíàíñèðîâàíèå, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ñîêðàùåíèþ
ñïðîñà, ñ äðóãîé. Â ñâÿçè ñ ýòèì ìíîãèå ïðîåêòû ïîòåðïåëè êðàõ, à áàíêè
ïîíåñëè êðóïíûå óáûòêè ïî êðåäèòàì.

Ïîäîáíûå áàíêîâñêèå êðèçèñû ïðîèñõîäèëè ìíîãî ðàç ïðåæäå â èñòî-
ðèè Øâåöèè è äðóãèõ ñòðàí. Â ïîñëåäíèå ãîäû îíè áûëè çà÷àñòóþ ñâÿçà-
íû ñ ÷ðåçìåðíî îïòèìèñòè÷åñêèì (ëåãêîìûñëåííûì) ïðåäîñòàâëåíèåì
êðåäèòîâ ïîñëå ïðîâåäåíèÿ äåðåãóëèðîâàíèÿ. Ìåòîäû áîðüáû ñ áàíêîâ-
ñêèìè êðèçèñàìè â ïðèíöèïå îäèíàêîâû, äàæå åñëè êîíêðåòíûå ìåðû ìî-
ãóò ðàçëè÷àòüñÿ â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Îíè îõâàòûâàþò äâå îñíîâíûå ñîñòàâ-
íûå ÷àñòè.

Âî-ïåðâûõ, ìåðû ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà ïî çàùèòå âêëàä÷èêîâ, ò.å.
îáû÷íûõ áàíêîâñêèõ êëèåíòîâ, êîòîðûå íå äîëæíû ïîäâåðãàòü ðèñêó
ïîòåðè ñâîèõ ñáåðåæåíèé, äàæå åñëè èõ áàíê èñïûòûâàåò çàòðóäíåíèÿ.
Îñíîâàíèÿ äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ òàêîé çàùèòû ëþäÿì, ïîìåñòèâøèì â
áàíê ñâîè ñáåðåæåíèÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû ñîöèàëüíûå (îíè íå äîëæíû
ðàñïëà÷èâàòüñÿ çà îøèáêè ðóêîâîäèòåëåé áàíêà), íî ñ äðóãîé, è ïðåæäå
âñåãî, — îòêðîâåííî ýêîíîìè÷åñêèå: åñëè âêëàä÷èêè èñïóãàþòñÿ óãðî-
çû, âîçíèêøåé äëÿ èõ ñáåðåæåíèé, èõ ìîæåò îõâàòèòü ïàíèêà è îíè ìî-
ãóò áóêâàëüíî øòóðìîâàòü áàíêè ñ öåëüþ èçúÿòèÿ ñâîèõ äåíåã (ýòî íàçû-
âàåòñÿ ìàññîâûì èçúÿòèåì âêëàäîâ èç áàíêà è ïðîèñõîäèëî â èñòîðèè
íåîäíîêðàòíî). Â ïîäîáíûõ ñèòóàöèÿõ âåëèê ðèñê êðàõà âñåé ïëàòåæ-
íîé ñèñòåìû, åñëè èç íåå èçúÿòü ñáåðåæåíèÿ. Âîçäåéñòâèå òîãî, ÷òî ñè-
ñòåìà êðåäèòîâ è ïëàòåæåé áîëüøå íå äåéñòâóåò, íà îñòàëüíóþ ÷àñòü
ýêîíîìèêè ìîæåò îêàçàòüñÿ î÷åíü ñåðüåçíûì. ×òîáû èçáåæàòü ïîäîá-
íûõ ìàññîâûõ èçúÿòèé âêëàäîâ èç áàíêîâ, ãîñóäàðñòâî â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ÷àñòî ïðåäîñòàâëÿåò ãàðàíòèþ (îáû÷íî ôèíàíñèðóåìóþ çà ñ÷åò îò-
÷èñëåíèé áàíêîâ), îáåñïå÷èâàþùóþ òî, ÷òî âêëàä÷èêè ìîãóò ïîëàãàòüñÿ
íà áàíêè è, ñëåäîâàòåëüíî, íå âñåì ñðàçó íåîáõîäèìî òðåáîâàòü âîçâðà-
ùåíèÿ äåíåã. Ïîäîáíàÿ ãàðàíòèÿ âêëàä÷èêàì â Øâåöèè áûëà ïðåäîñòàâ-
ëåíà îñåíüþ 1992 ã. â ðàçãàð íàèáîëåå îïàñíîé ôàçû ôèíàíñîâîãî êðè-
çèñà.

Âî-âòîðûõ, ìåðû ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Íà
ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âëàäåëüöû èëè îñîáîå ãîñóäàðñòâåííîå ó÷ðåæ-
äåíèå (â Øâåöèè â ïðîñòîðå÷üå îíî íàçûâàåòñÿ “Áàíêîâñêîé ñêîðîé ïîìî-
ùüþ”) òùàòåëüíî èçó÷àþò ñäåëêè îòäåëüíûõ áàíêîâ, îòäåëÿþò “ïëîõèå”
êðåäèòû îò “õîðîøèõ” è çàòåì íàïðàâëÿþò “ïëîõèå” êðåäèòû â îñîáûå
ëèêâèäàöèîííûå êîìïàíèè (îáû÷íî ãîñóäàðñòâåííûå), îñíîâíàÿ çàäà÷à
êîòîðûõ — ïîñòåïåííàÿ ðåàëèçàöèÿ ïîäîáíûõ êðåäèòîâ, õîòÿ è ñ óáûò-
êîì. Íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íàëîãîïëàòåëüùèêè áåðóò íà ñåáÿ
÷àñòü èçäåðæåê ïî ïðåîäîëåíèþ êðèçèñà. 

Ïîñëåäíåå îáû÷íî ñîñòàâëÿåò îñíîâíóþ ïðîáëåìó â áàíêîâñêîì
êðèçèñå. Êàêèì îáðàçîì ãîñóäàðñòâî äîëæíî îïðåäåëÿòü, î êàêèõ ñäåë-
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äåé, ìîæíî ãîâîðèòü î “øîêå ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê” â
øâåäñêîé ýêîíîìèêå. Ýòî ïðèâåëî ê ðàäèêàëüíîìó èçìåíåíèþ ïî-
âåäåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ïîñëå òîãî, êàê îíè íàõâàòàëè ìíî-
æåñòâî êðåäèòîâ äëÿ îïëàòû ñâîåãî ïîòðåáëåíèÿ âî âòîðîé ïîëî-
âèíå 1980-õ ãîäîâ, îíè òåïåðü áûñòðî ïåðåñòàëè áðàòü êðåäèòû è
íà÷àëè, íàïðîòèâ, âûïëà÷èâàòü ïî ñâîèì äîëãàì ñòîëüêî, ñêîëüêî
ìîãëè. Íà ðèñ. 17.2 âèäíî, ÷òî â 1990–1991 ãã. ðàñïîëàãàåìûå äî-
õîäû óâåëè÷èëèñü âñëåäñòâèå ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâ ïî íàëîãîâîé
ðåôîðìå, íî è òåìïû ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ îäíîâðåìåííî çíà÷èòåëü-
íî ñîêðàòèëèñü. Óâåëè÷èëèñü ñáåðåæåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Â
1992 è 1993 ãã. ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå ôàêòè÷åñêè ñîêðàòèëîñü â àá-
ñîëþòíûõ ïîêàçàòåëÿõ. Ïîñêîëüêó ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå — âàæ-
íåéøèé êîìïîíåíò ÂÍÏ, ýòî çíà÷èòåëüíî ïîíèçèëî óðîâåíü ñîâî-
êóïíîãî ïðîèçâîäñòâà.

Â äàííîì ñëó÷àå çíà÷èòåëüíû î÷åâèäíûå êîíôëèêòû öåëåé â
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå. Â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè Øâå-
öèÿ ðàçâèâàëàñü ìåäëåííûìè òåìïàìè, èìåëà õðîíè÷åñêè âûñî-
êóþ èíôëÿöèþ è íèçêèé óðîâåíü ñáåðåæåíèé. Â òå÷åíèå 1990 è
1991 ãã. îñóùåñòâëÿëñÿ ðÿä ìåð ïî ïðåîäîëåíèþ ýòèõ äîëãîñðî÷-
íûõ ïðîáëåì. Ïîëèòèêà òâåðäîé âàëþòû ïûòàëàñü èñêîðåíèòü èí-
ôëÿöèþ, à íàëîãîâàÿ ðåôîðìà ñòðåìèëàñü ïîâûñèòü ñòèìóëû ê
òðóäó è ñáåðåæåíèþ. Ïîýòîìó ìîæíî íàêîíåö-òî ñêàçàòü, ÷òî
Øâåöèÿ íà÷àëà ïðîâîäèòü òó ïîëèòèêó, êîòîðàÿ áûëà îïèñàíà ïðè
ïîìîùè ìîäåëè íà ðèñ. 17.1. Íî àäàïòàöèîííûå èçäåðæêè îêàçà-
ëèñü íåîæèäàííî êðóïíûìè, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè, âåðîÿòíî,
ïîòîìó, ÷òî Øâåöèÿ ñëèøêîì äîëãî âûæèäàëà, ïðåæäå ÷åì ïðèíÿ-
ëà íåîáõîäèìîå ëåêàðñòâî. Ïîñëå “ïîòðåáèòåëüñêîãî ïðàçäíèêà”
è ïåðåãðåâà 1980-õ ãîäîâ âûñîòà ïàäåíèÿ îêàçàëàñü áîëüøîé. Êîã-
äà øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà èñïûòàëà òîðìîæåíèå â ðåçóëüòàòå ðîñòà
ñáåðåæåíèé è ïîâûøåíèÿ ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, è îäíî-
âðåìåííî ðàçðàçèëñÿ êðèçèñ èçäåðæåê â ïðîìûøëåííîñòè âî âñåì
ñâîåì “öâåòå”, áûñòðî óâåëè÷èëàñü áåçðàáîòèöà è îäíîâðåìåííî
ðåçêî âûðîñ äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Ïîýòîìó îêàçà-
ëîñü, ÷òî äîëãîñðî÷íûå íåîáõîäèìûå ìåðû ïîòðåáîâàëè íåîæè-
äàííî âûñîêèõ èçäåðæåê.

Êàê ïðåîäîëåâàòü 
áàíêîâñêèå êðèçèñû?

Â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Øâåöèè ïåðåæèâàëà ãëóáî-
êèé êðèçèñ. Â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò ïîñëå äåðåãóëèðîâàíèÿ âíóòðåííå-
ãî êðåäèòíîãî ðûíêà áîëüøèíñòâî áàíêîâ ïðåäîñòàâèëè â êðåäèò îãðîì-
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æå ñîçäàòü áîëüøåå ÷èñëî ðàáî÷èõ ìåñò è ñòèìóëèðîâàòü ðîñò òðó-
äîâûõ âëîæåíèé, íî â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ïàäåíèÿ êîíúþíêòóðû ýòè
ýôôåêòû íå îñóùåñòâèëèñü, ïî êðàéíåé ìåðå, âíà÷àëå.

Ðåçóëüòàòîì ñòàëî íèêîãäà ðàíåå íå íàáëþäàâøååñÿ îñëàáëå-
íèå áþäæåòà. Íà ðèñ. 16.1 âèäíî, ÷òî ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ íàêîïëåíèé äîñòèãëî 16–17 ïðîöåíòíûõ åäèíèö îò ÂÍÏ â òå-
÷åíèå ïåðâûõ òðåõ ëåò 1990-õ ãîäîâ. Ýòî âîîáùå ñàìîå êðóïíîå
ñîêðàùåíèå â øâåäñêîé èñòîðèè. Îíî òàêæå îçíà÷àëî, ÷òî âñåãî çà
÷åòûðå ãîäà Øâåöèÿ ïðåâðàòèëàñü èç ñòðàíû, èìåâøåé ñàìûå
ñèëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû â çàïàäíîì ìèðå, â ñòðàíó ñ
õóäøèìè ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè â ýòîì ìèðå.

Äåôèöèò íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü ëèøü êàê ðåçóëüòàò îáû÷íîãî
êîíúþíêòóðíîãî îñëàáëåíèÿ, êîòîðûé äîëæåí èñ÷åçíóòü ñàìî
ïî ñåáå ïðè íàñòóïëåíèè ëó÷øèõ âðåìåí. Îïûò äðóãèõ ñòðàí ïî-
êàçûâàåò, ÷òî ïðè òàêîì çíà÷èòåëüíîì ðîñòå áåçðàáîòèöû, êîòî-
ðûé ïðîèçîøåë â Øâåöèè çà ýòè ãîäû, çà÷àñòóþ òðåáóåòñÿ î÷åíü
ìíîãî âðåìåíè äëÿ åå ñíèæåíèÿ äî ïðåæíåãî óðîâíÿ. À ñîõðàíÿ-
þùàÿñÿ âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà îêàçûâàåò äîïîëíèòåëüíîå íåãà-
òèâíîå âîçäåéñòâèå íà ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû. Äðóãèì ôàê-
òîðîì, óâåëè÷èâøèì äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, áûëè
ðàñõîäû ïî ïðåîäîëåíèþ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Êðóïíûå óáûò-
êè ïî êðåäèòàì áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîçäàëè óãðîçû ñïîñîáó
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âñåé ïëàòåæíîé ñèñòåìû. Ïîýòîìó öåíò-
ðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî äîëæíî áûëî ïîñðåäñòâîì íîâîãî îñîáî-
ãî îðãàíà âëàñòè — òàê íàçûâàåìîé “Áàíêîâñêîé ñêîðîé ïîìî-
ùè” — âìåøàòüñÿ è âëîæèòü íîâûé êàïèòàë, ÷òîáû ãàðàíòèðî-
âàòü âûæèâàíèå áàíêîâ. Â ñîâîêóïíîñòè â íåêîòîðûå êðóïíûå
áàíêè, ïðåæäå âñåãî ãîñóäàðñòâåííûé “Íóðäáàíêåí”, áûëî íàêà-
÷àíî ïðèìåðíî 60 ìëðä êðîí.

Òàêèì îáðàçîì, áþäæåòíûå ïðîáëåìû â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ
ïðåäñòàâëÿþòñÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñòðóêòóðíûìè, ò.å. îíè
îïðåäåëÿëèñü íå òîëüêî âðåìåííûì ñïàäîì êîíúþíêòóðû. Ïðè
ýòîì óñèëèëîñü òðåáîâàíèå óæåñòî÷èòü ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó ñ
öåëüþ ñàíèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Ñåðüåçíîñòü çàäà-
÷è óñóãóáëÿëàñü áûñòðûì ðîñòîì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Íà ðèñ.
17.4 ïîêàçàíà äèíàìèêà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà Øâåöèè (â ñóù-
íîñòè äîëãà âñåãî ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà) çà ïîñëåäíèå 130 ëåò.
Òàì ïðîñìàòðèâàþòñÿ ðàñõîäû íà âîîðóæåíèå âî âðåìÿ âòîðîé ìè-
ðîâîé âîéíû, èõ ñîêðàùåíèå â ïîñëåâîåííûå ãîäû è áûñòðûé ðîñò
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà â ðåçóëüòàòå êðóïíîãî äåôèöèòà ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå. Ïðè ýòîì áûñòðî óâå-
ëè÷èâàëèñü òàêæå ðàñõîäû íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ ïî ãîñóäàðñòâåí-
íîìó äîëãó.
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êàõ íåîáõîäèìî ïîçàáîòèòüñÿ? Êàêèå ÷àñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû íàäî
ñïàñàòü? È êàê íàäî îòíîñèòüñÿ ê ðóêîâîäèòåëÿì è âëàäåëüöàì áàíêîâ?
Èëè êîíêðåòíåå: êàê íàäî çàùèùàòü âêëàä÷èêîâ è ãàðàíòèðîâàòü âûæè-
âàíèå ïëàòåæíîé ñèñòåìû è íå çàùèùàòü õàëàòíûõ áàíêîâñêèõ ðóêîâî-
äèòåëåé è ïëîõèõ âëàäåëüöåâ? Îòíîñèòåëüíî Øâåöèè íåîáõîäèìî ñêà-
çàòü, ÷òî ãîñóäàðñòâó óäàëîñü ñîáëþñòè ýòîò ñëîæíûé áàëàíñ: ãîñóäàð-
ñòâî ïðîÿâèëî ùåäðîñòü ïî îòíîøåíèþ ê âêëàä÷èêàì, íî ïîñòóïèëî
ñòðîãî ñ âëàäåëüöàìè. Ïëîõèå áàíêè çàêðûâàëèñü èëè ñëèâàëèñü ñ áî-
ëåå æèçíåñïîñîáíûìè, à âëàäåëüöû ïîëó÷èëè âçáó÷êó â âèäå ïàäåíèÿ
êóðñîâ àêöèé èëè ïðîñòîé ñîöèàëèçàöèè èõ àêòèâîâ. Â äðóãèõ ñòðàíàõ,
â îñîáåííîñòè â ñòðàíàõ òðåòüåãî ìèðà, ýòîò ïðîöåññ ñ ìîðàëüíîé òî÷-
êè çðåíèÿ áûë áîëåå ñîìíèòåëüíûì, è çà÷àñòóþ ñðåäñòâà íàëîãîïëà-
òåëüùèêîâ èñïîëüçîâàëèñü, ÷òîáû òàñêàòü êàøòàíû èç îãíÿ äëÿ ðóêîâî-
äèòåëåé è âëàäåëüöåâ áàíêîâ, êîòîðûå äîëæíû áûëè çàïëàòèòü áîëåå
âûñîêóþ öåíó.

Äåôèöèò 
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà

Áûñòðûé ðîñò áåçðàáîòèöû â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ òîëêîâàëñÿ
ýêîíîìèñòàìè äâóìÿ ðàçëè÷íûìè, íî íå îáÿçàòåëüíî èñêëþ÷àþ-
ùèìè äðóã äðóãà ñïîñîáàìè. Áåçðàáîòèöó ìîæíî ðàññìàòðèâàòü
êàê ñëåäñòâèå íåîáû÷íî ãëóáîêîãî ñïàäà êîíúþíêòóðû è, ñëåäî-
âàòåëüíî, êàê ôåíîìåí, êîòîðûé ìîæåò èñ÷åçíóòü ïðè íàñòóïëå-
íèè î÷åðåäíîãî ïîäúåìà êîíúþíêòóðû. Íî áåçðàáîòèöó ìîæíî
ðàññìàòðèâàòü è êàê ñëåäñòâèå òîãî, ÷òî óæå áîëüøå íå óäàâà-
ëîñü ñîõðàíÿòü ïðåæíèå îñîáûå ôàêòîðû — “çàùèùàþùåå” ðå-
ãóëèðîâàíèå, íåîäíîêðàòíûå äåâàëüâàöèè è áûñòðîå ðàñøèðå-
íèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà, êîòîðûå ñäåðæèâàëè èëè ñêðûâà-
ëè ïðîáëåìû áåçðàáîòèöû. Ïîýòîìó ñ èõ èñ÷åçíîâåíèåì
ëåæàâøèå â ãëóáèíå ïðîáëåìû ðûíêà òðóäà è ïîäíÿëèñü íà ïî-
âåðõíîñòü.

Íåçàâèñèìî îò ïðè÷èí ðîñò áåçðàáîòèöû îáû÷íî ïðèâîäèò ê
îñëàáëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Áåçðàáîòíûå ïîëó÷àþò
â ñðåäíåì áîëåå íèçêèå äîõîäû ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè, êòî èìååò
ðàáîòó, è ïîýòîìó ïëàòÿò ìåíüøèé ïîäîõîäíûé íàëîã. Îíè ïî-
òðåáëÿþò ìåíüøå è ïîýòîìó ïëàòÿò è ìåíüøèé íàëîã íà äîáàâ-
ëåííóþ ñòîèìîñòü. Îäíîâðåìåííî ïîìîùü áåçðàáîòíûì è ñîöè-
àëüíûå ïîñîáèÿ ñòîÿò áîëüøèõ äåíåã; íà ðèñ. 16.4 âèäíî, ÷òî â
íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ äîëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â ÂÍÏ áûñò-
ðî óâåëè÷èâàëàñü. Êðîìå òîãî, ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò áûë îñ-
ëàáëåí êðóïíîé íàëîãîâîé ðåôîðìîé, êîòîðàÿ ñíèçèëà ñòàâêè ïî-
äîõîäíîãî íàëîãà. Èäåÿ ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî ðåôîðìà äîëæíà òàê-
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òèâîäåéñòâîâàòü áåçðàáîòèöå òåì ñïîñîáîì, êîòîðûé ïðåæäå ïðè-
ìåíÿëñÿ ïðè óõóäøåíèè êîíúþíêòóðû. Íàîáîðîò, òåïåðü ãîñóäàð-
ñòâåííûå ðàñõîäû áûëî íåîáõîäèìî óðåçàòü — â ðàçãàð ñïàäà
êîíúþíêòóðû! Ïðè ýòîì â 1992 ã. øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà îêàçàëàñü â
ïîëîæåíèè, êîòîðîå ñêîðåå âñåãî ìîæíî áûëî îõàðàêòåðèçîâàòü
êàê ñâîáîäíîå ïàäåíèå. Áûëè ïîðàæåíû âñå ñåêòîðà. Ñíà÷àëà ïàëà
ïðîìûøëåííîñòü âñëåäñòâèå êðèçèñà èçäåðæåê. Çàòåì ïàëè ñåêòî-
ðà íåäâèæèìîñòè è ñòðîèòåëüñòâà, êîãäà ñíèçèëèñü öåíû íà íåäâè-
æèìîñòü. Çà íèìè ïîñëåäîâàë ôèíàíñîâûé ñåêòîð. Íà âñåõ îòðàñ-
ëÿõ, îáñëóæèâàâøèõ âíóòðåííèé ðûíîê, ñêàçàëîñü ñîêðàùåíèå
ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ. È, ïîìèìî ýòîãî, âïåðâûå ãîñóäàðñòâåííûé
ñåêòîð íà÷àë òàêæå â çíà÷èòåëüíîì îáúåìå óâîëüíÿòü ïåðñîíàë.

Ñîêðàùåíèå ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñòàëî ñàìûì ãëóáî-
êèì ñî âðåìåí êðèçèñà 1930-õ ãîäîâ. Íàèáîëåå ñåðüåçíûå ïðîáëå-
ìû âîçíèêëè â ñåêòîðå ñòðîèòåëüñòâà, êîòîðûé íå òîëüêî ïîñòðà-
äàë îò îáùåãî ñïàäà, íî è ïîëó÷èë òÿæåëûé óäàð â ðåçóëüòàòå ïà-
äåíèÿ öåí íà íåäâèæèìîñòü, à òàêæå íà÷àëà ñîêðàùåíèÿ ñóáñèäèé
íà æèëüå.

Íà ðèñ. 17.5 ïîêàçàíà ïðåäñòàâëåííàÿ Êîíúþíêòóðíûì èíñòè-
òóòîì äèíàìèêà êîíúþíêòóðû â Øâåöèè çà ïîñëåäíèå 30 ëåò. Òàì
âèäíà ãëóáèíà ñîêðàùåíèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Øâå-
öèè ïîñëå îáîèõ íåôòÿíûõ êðèçèñîâ 1973–1974 è 1979–1980 ãã., à
òàêæå â òå÷åíèå òðåõ ëåò ñ 1989 ïî 1991 ãîä. Â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ
óðîâåíü ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà óïàë äî óðîâíÿ ñåðåäèíû
1970-õ ãîäîâ. Îäíîâðåìåííî ñíèçèëñÿ óðîâåíü ïðèáûëåé, à âìåñòå
ñ íèìè ñîêðàòèëèñü èíâåñòèöèè. ÂÍÏ ñîêðàùàëñÿ â òå÷åíèå òðåõ
ëåò ïîäðÿä, à ýòîãî íå ïðîèñõîäèëî íè ðàçó çà âåñü ÕÕ âåê. Äèà-
ãðàììà äèíàìèêè ÂÍÏ Øâåöèè, ïðåäñòàâëåííàÿ â ãëàâå 6, íàãëÿä-
íî äåìîíñòðèðóåò óíèêàëüíîñòü êðèçèñà 90-õ ãîäîâ. Ýêîíîìèñòû
íå èìåþò êàêîãî-ëèáî ôîðìàëüíî óñòîÿâøåãîñÿ îïðåäåëåíèÿ òîãî,
÷òî ñëåäóåò îáîçíà÷àòü ñëîâîì “äåïðåññèÿ”, íî ìíîãèå áûëè ãîòî-
âû íàâåñèòü ýòó ýòèêåòêó íà ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ â Øâåöèè
1992–1993 ãã.

Ãëóáîêèé ñïàä îçíà÷àë, ÷òî â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ Øâåöèÿ îïè-
ñàëà áîëüøóþ äóãó âäîëü êðèâîé Ôèëëèïñà. Äèàãðàììà â ãëàâå 13
âìåñòå ñ ðèñ. 16.2 è 16.3 ïîêàçûâàþò ñíèæåíèå èíôëÿöèè â òå÷å-
íèå 1992 ã. îäíîâðåìåííî ñ ðîñòîì áåçðàáîòèöû. Ìåíåå ÷åì çà äâà
ãîäà îòêðûòàÿ áåçðàáîòèöà óâåëè÷èëàñü â òðè ðàçà äî 8%, îáúåì
ìåð ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà îäíîâðåìåííî óâåëè÷èëñÿ äî òîãî æå
óðîâíÿ. Ïðèðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû óïàë äî ñàìîãî íèçêîãî óðîâíÿ
ñ 1950-õ ãîäîâ. Òåìïû èíôëÿöèè óïàëè ñ óðîâíÿ, ïðåâûøàâøåãî
10%, ïðèìåðíî, äî 2%. Âî ìíîãîì ýòî íàïîìèíàëî òî, ÷òî ïðîèñ-
õîäèëî â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí â 1980-õ ãîäàõ, êîãäà îíè ñíè-
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Äåïðåññèÿ

Â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ áûñòðî óâåëè÷èâàâøèéñÿ ãîñóäàðñòâåííûé
äîëã ñòàë äëÿ ìíîãèõ ñèìâîëîì óòåðè øâåäñêèìè ïîëèòèêàìè êîí-
òðîëÿ íàä õîäîì ñîáûòèé. Ãàëîïèðóþùèå ðàñõîäû ïî âûïëàòå
ïðîöåíòîâ ïîñòàâèëè êðåñò íà âñå ìûñëè î íîâûõ ðåôîðìàõ è âìå-
ñòî ýòîãî âûäâèíóëè íà ïåðâûé ïëàí òðåáîâàíèå íåìåäëåííîãî ñî-
êðàùåíèÿ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ.

Â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ ðàñòóùèé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî ñåê-
òîðà ñïîñîáñòâîâàë òîìó, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð íå ìîã ïðî-
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Рис. 17.4. 
ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННОГО СЕКТОРА В 1865–2000 гг. (% к ВНП)
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Источник: Контора государственного долга.

Государственный долг Швеции (центрального правительства, коммун и системы социального
страхования) резко увеличился за последние десятилетия.



ãî êóðñà, êîòîðûé ñòàëè ñ÷èòàòü ñëèøêîì äîðîãîñòîÿùèì. Íå ñëå-
äóåò ëè, êàê ñòàëè óòâåðæäàòü íåêîòîðûå, ïåðåñòàòü ïðîâîäèòü ïî-
ëèòèêó òâåðäîé âàëþòû, îòêàçàòüñÿ îò ïðèâÿçêè ê ýêþ è åùå ðàç
äåâàëüâèðîâàòü êðîíó, ÷òîáû äàòü òîë÷îê ïðîìûøëåííîñòè?

Âîäó íà ìåëüíèöó êðèòèêîâ ëèëè ñîáûòèÿ, ïðîèñõîäèâøèå â Åâ-
ðîïå. Â òå÷åíèå 1992 ã. ñòàëî î÷åâèäíûì íàëè÷èå ïðîòèâîäåéñòâèÿ
çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ÅÑ ïëàíàì ïåðåõî-
äà â äàëüíåéøåì ê ýêîíîìè÷åñêîìó è âàëþòíîìó ñîþçó. Òàê, ëåòîì
1992 ã. íà âñåíàðîäíîì ðåôåðåíäóìå íàñåëåíèå Äàíèè ïðîãîëîñîâà-
ëî ïðîòèâ ÷ëåíñòâà â ÝÂÑ. Â ñâÿçè ñ âîçíèêíîâåíèåì ñîìíåíèé î áó-
äóùåì ÝÂÑ èíâåñòîðû ñòàëè áîëåå êðèòè÷åñêè ðàññìàòðèâàòü ðàç-
ëè÷íûå ñòðàíû íà îñíîâå èõ ñîáñòâåííûõ “çàñëóã”; òåïåðü óæå íåëü-
çÿ áûëî àâòîìàòè÷åñêè èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî è âïðåäü óðîâíè
èíôëÿöèè è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ðàçíûõ ñòðàíàõ áóäóò ñáëèæàòüñÿ.

Ðåçóëüòàòîì ñòàë åâðîïåéñêèé âàëþòíûé êðèçèñ ñ ìàññîâûì
áåãñòâîì îò ìíîãèõ áîëåå ñëàáûõ âàëþò ê òåì, êîòîðûå ñ÷èòàëèñü
òâåðäûìè âàëþòàìè, â îñîáåííîñòè íåìåöêîé ìàðêå. Êàê Ôèíëÿí-
äèÿ, òàê è Èòàëèÿ ñ Âåëèêîáðèòàíèåé áûëè âûíóæäåíû îòêàçàòüñÿ
îò ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà. Â ñâÿçè ñ íåóñòîé÷èâûì ïîëî-
æåíèåì âàëþò â Åâðîïå âîçíèê òàêæå áóðíûé îòòîê âàëþòû èç Øâå-
öèè, ïîñêîëüêó è øâåäñêàÿ êðîíà — íà ôîíå ýêîíîìè÷åñêîãî êðè-
çèñà â Øâåöèè è ïðåæíåé íàñòîðàæèâàâøåé èñòîðèè êðîíû — âû-
ñòóïàëà â êà÷åñòâå êàíäèäàòà íà äåâàëüâàöèþ. Íà ðèñ. 17.3 âèäíî,
÷òî Ðèêñáàíê áûë âûíóæäåí â òå÷åíèå êîðîòêîãî âðåìåíè ïîäíÿòü
ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè äî ýêñòðåìàëüíîãî óðîâíÿ (â îäèí èç
ìîìåíòîâ ðåãóëèðóþùàÿ ñòàâêà Ðèêñáàíêà äîñòèãàëà 500%!).

Åñòåñòâåííî, òàêèå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè áûëè ðàçîðè-
òåëüíûìè äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Îíè óãðîæàëè ñõâàòèòü
ìåðòâîé ðóêîé çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.
Êðèçèñ íåäâèæèìîñòè è ôèíàíñîâûé êðèçèñ óñóãóáèëèñü; óâåëè-
÷èëèñü óáûòêè ïî êðåäèòàì è áûëî ëèêâèäèðîâàíî åùå áîëüøåå
÷èñëî ðàáî÷èõ ìåñò. Ïîýòîìó ïîëèòèêè â ðèêñäàãå áûëè âûíóæäå-
íû â äðàìàòè÷åñêîé ôîðìå ïðèíÿòü ïðåäëîæåíèÿ ïî øèðîêîé
ýêîíîìèè, ÷òîáû òàêèì ïóòåì îáîçíà÷èòü ñâîþ ðåøèìîñòü ñïðà-
âèòüñÿ ñ ðàñòóùèì äåôèöèòîì ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è ñòàáè-
ëèçèðîâàòü ïîëîæåíèå. Â ñåíòÿáðå — îêòÿáðå 1992 ã. áóðæóàçíîå
ïðàâèòåëüñòâî è ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêàÿ îïïîçèöèÿ ïðèøëè ê ñî-
ãëàøåíèþ î äâóõ ñîâìåñòíûõ “àíòèêðèçèñíûõ ïàêåòàõ” îòíîñè-
òåëüíî çíà÷èòåëüíûõ ìåð â îáëàñòè ñòðàõîâàíèÿ ïî áîëåçíè è îò
íåñ÷àñòíûõ ñëó÷àåâ íà ïðîèçâîäñòâå è, êðîìå òîãî, î ïîâûøåíèè
ðÿäà íàëîãîâ. Òàêèì îáðàçîì, êîãäà ñèñòåìà îêàçàëàñü ïîä æåñò-
êèì âíåøíèì äàâëåíèåì, ïîëèòèêè âñå æå ñìîãëè óæåñòî÷èòü ôè-
íàíñîâóþ ïîëèòèêó. Îäíàêî îêàçàëîñü, ÷òî ýòî óæå ïîçäíî. Ïàêåò
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çèëè òåìïû èíôëÿöèè öåíîé ðîñòà áåçðàáîòèöû. Òîãäà Øâåöèÿ ïî-
ïûòàëàñü èçáåæàòü òàêîãî ðåøåíèÿ. Òåïåðü æå è Øâåöèÿ áûëà âû-
íóæäåíà ïðîéòè òî æå ñàìîå “áîåâîå êðåùåíèå”.

Ïðè ýòîì ìîæíî òàêæå ñêàçàòü, ÷òî “øâåäñêàÿ ìîäåëü” ïðåáû-
âàëà â ñîñòîÿíèè ðàçëîæåíèÿ: òðÿñèíà, â êîòîðóþ óãîäèëè ãîñóäàð-
ñòâåííûå ôèíàíñû, ïåðåæèâàþùàÿ óïàäîê ïðîìûøëåííîñòü è
ìàññîâàÿ áåçðàáîòèöà íå áûëè òåìè öåëÿìè, ê êîòîðûì ñòðàíà
ñòðåìèëàñü.

Âàëþòíûé êðèçèñ

Â ñâÿçè ñ ïîäîáíîé ãëóáèíîé ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà â Øâå-
öèè, åñòåñòâåííî, âîçíèêàþò ñîìíåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, ìîãëè
ëè ïðàâèòåëüñòâî, ðèêñäàã è Ðèêñáàíê äåéñòâèòåëüíî ïðèäåðæè-
âàòüñÿ ïîëèòèêè òâåðäîé âàëþòû. Âåñíîé è îñåíüþ 1992 ã. ïîñòå-
ïåííî óñèëèâàëàñü êðèòèêà ñîõðàíåíèÿ ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíî-
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Рис. 17.5.  
ДИНАМИКА КОНЪЮНКТУРЫ В ПРОМЫШЛЕННОСТИ ШВЕЦИИ В 1964–2000 гг.
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Источник: Конъюнктурный институт.

На рисунке показан статистический ряд, характеризующий конъюнктурное положение в про	
мышленности; шкала представляет совокупный индекс динамики заказов, товарно	материаль	
ных запасов и производства в обрабатывающей промышленности. Отчетливо видны глубокие
впадины после нефтяных кризисов, как и продолжительный период перегрева в конце 1980	х
годов. Сокращение в течение 1989–1991 гг. также представляется крутым и глубоким. Одна	
ко после понижения курса кроны в 1992 г. произошло быстрое восстановление. Во второй по	
ловине 90	х годов динамика конъюнктуры была сильной.



ïåííî çíà÷èòåëüíî ïîíèçèëñÿ (ñì. ðèñ. 17.6). Ôàêòè÷åñêîå ïîíèæå-
íèå êóðñà êðîíû áûëî åùå áîëüøèì, ÷åì ïîñëå äåâàëüâàöèè 1982 ã.

Åñòåñòâåííî, ýòî âåñüìà çíà÷èòåëüíî ïîâûñèëî êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü ýêñïîðòíûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè. Íà ðèñ. 15.1 áû-
ëî ïîêàçàíî äðàìàòè÷åñêîå ñíèæåíèå îòíîñèòåëüíûõ óäåëüíûõ èç-
äåðæåê íà ðàáî÷óþ ñèëó. Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî îòêëèêíó-
ëîñü íà ýòî ãðàíäèîçíûì ðîñòîì â 1993–1994 ãã. Îäíàêî ïîíèæåíèå
êóðñà êðîíû íå îáîøëîñü áåç ïðîáëåì. Â ñóùíîñòè ýòî áûëè ïðî-
áëåìû òîãî æå õàðàêòåðà, ÷òî ñîïðîâîæäàëè êðóïíûå äåâàëüâàöèè
â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ. Ðàçâå íå ñóùåñòâóåò îïàñíîñòü ôàêòè÷åñêî-
ãî îñëàáëåíèÿ â ïåðñïåêòèâå ìîùíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,
êîãäà äàâëåíèå íà ïðîìûøëåííîñòü â ïîëüçó îñóùåñòâëåíèÿ ïåðå-
ìåí åùå ðàç ñìÿã÷àåòñÿ áëàãîäàðÿ âàëþòíîé ïîëèòèêå? Ðàçâå íåò
ðèñêà îòêëàäûâàíèÿ íà áóäóùåå íåîáõîäèìûõ, íî íåóäîáíûõ ñ òî÷-
êè çðåíèÿ ïîëèòèêè ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ
â ýêîíîìèêå, êîãäà ýêñïîðò ïîëó÷àåò òîë÷îê áëàãîäàðÿ áîëåå íèç-
êîìó êóðñó êðîíû? È íåò ëè ðèñêà íîâîãî óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè,
êîãäà èìïîðòíûå öåíû ïîâûøàþòñÿ, à ñòîðîíû íà ðûíêå òðóäà îá-
íàðóæèâàþò, ÷òî îíè åùå ðàç ïîëó÷èëè îòïóùåíèå ãðåõîâ çà çíà÷è-
òåëüíîå íîìèíàëüíîå ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû?

Ãëîáàëèçàöèÿ

Â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ íà øâåäñêóþ ýêîíîìèêó âñå áîëüøèé îòïå÷à-
òîê ñòàëà íàêëàäûâàòü èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ.

Äîëÿ âíåøíåé òîðãîâëè â ñîâîêóïíîì îáúåìå ïðîèçâîäñòâà áûñòðî óâå-
ëè÷èâàëàñü, îñîáåííî ïîñëå çíà÷èòåëüíîãî ïîíèæåíèÿ êóðñà êðîíû â íà-
÷àëå äåñÿòèëåòèÿ. Ê êîíöó 90-õ ãîäîâ îáúåì ýêñïîðòà ñîñòàâëÿë ïðèìåðíî
45% îò ÂÍÏ.

Òðàíñãðàíè÷íûå ïðÿìûå èíâåñòèöèè ïðåäïðèÿòèé áûñòðî óâåëè÷èâà-
ëèñü. Ê êîíöó äåñÿòèëåòèÿ êðóïíåéøèå øâåäñêèå ïðåäïðèÿòèÿ îñóùåñòâ-
ëÿëè áîëüøóþ ÷àñòü ñâîåãî ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ çà ïðåäåëàìè Øâåöèè.
Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àå âëàäåëüöû è øòàá-êâàðòèðû êîìïàíèé ïåðåìåñòè-
ëèñü çà ãðàíèöó; íàïðèìåð, ÀÑÅÀ, ðàñïîëàãàâøàÿñÿ â Âåñòåðîñå, ïðåâðà-
òèëàñü â ÀÁÁ ñ ãëàâíîé êîíòîðîé â Öþðèõå. Îäíîâðåìåííî óâåëè÷èëèñü
ïîêóïêè èíîñòðàíöàìè àêöèé øâåäñêèõ ïðåäïðèÿòèé, ÷òî íàøëî ñâîå
ñèìâîëè÷åñêîå âûðàæåíèå â âèäå ïîêóïêè êîìïàíèåé “Ôîðä” îòäåëåíèÿ
“Âîëüâî” ïî ïðîèçâîäñòâó ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé. Ïðîèçîøëî äåðåãóëèðî-
âàíèå ðûíêîâ êàïèòàëà. Â íà÷àëå äåñÿòèëåòèÿ áûëè îòìåíåíû ïîñëåäíèå
îñòàòêè âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, è ìîæíî áûëî ñâîáîäíî çàíèìàòüñÿ
òðàíñãðàíè÷íîé êóïëåé-ïðîäàæåé öåííûõ áóìàã. Îáúåì ôèíàíñîâûõ ïî-
òîêîâ ðîñ îãðîìíûìè òåìïàìè.

Òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ ñîâåðøèë îãðîìíûé ðûâîê âïåðåä, â îñîáåííî-
ñòè â îáëàñòè òåõíîëîãèè ñâÿçè. Ýëåêòðîííàÿ ïî÷òà, Èíòåðíåò, ìîáèëüíàÿ
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àíòèêðèçèñíûõ ìåð ñìîã ëèøü íà âðåìÿ ïðèãëóøèòü áåñïîêîéñò-
âî. Êîãäà îòòîê âàëþòû ïðîäîëæèëñÿ, ðèêñäàã â íîÿáðå 1992 ã.
áûë âûíóæäåí îòïðàâèòü êðîíó â ñâîáîäíîå ïëàâàíèå.

Òàêèì îáðàçîì, ïðèâÿçêà ê ýêþ ïåðåñòàëà ñóùåñòâîâàòü, à
Øâåöèÿ ïåðåøëà ê ïëàâàþùåìó âàëþòíîìó êóðñó. Ñëåäîâàòåëü-
íî, îáìåííûé êóðñ îïðåäåëÿëñÿ ñâîáîäíûì äâèæåíèåì ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ íà øâåäñêóþ êðîíó áåç âìåøàòåëüñòâà Ðèêñáàíêà.
Ïîñëå íåêîòîðîãî çàìåøàòåëüñòâà (â Øâåöèè íå áûëî ïëàâàþùåãî
âàëþòíîãî êóðñà ñ 1931 ã., è íèêòî íå áûë óâåðåí â òîì, êàê áóäåò
ôóíêöèîíèðîâàòü ñèñòåìà ïëàâàþùåãî êóðñà) êóðñ êðîíû ïîñòå-
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Рис. 17.6.
КУРС ШВЕДСКОЙ КРОНЫ ПО ОТНОШЕНИЮ К НЕМЕЦКОЙ МАРКЕ В 1970–2000 гг.
(с 1999 г. — к евро)
Кроны на одну немецкую марку

Источник: “Скандинависка эншильда банкен”.

За последние десятилетия курс шведской кроны значительно понизился по отношению к боль	
шинству других западных валют. На этой диаграмме видно, что стоимость одной немецкой
марки за последние 25 лет повысилась с 1,40 примерно до 5 крон. Это означает, что крона по	
теряла свыше двух третей своей стоимости относительно немецкой марки. Основной причи	
ной была более высокая инфляция в Швеции по сравнению с Германией в этот период. Явно
просматриваются девальвации в середине 1970	х и начале 1980	х годов, а также значитель	
ное понижение курса кроны после перехода к плавающему валютному курсу в 1992 г. Лишь по	
сле начала проведения жесткого санирования бюджета ослабление кроны прекратилось.
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òîãî, äîâåðèå ê Ðèêñáàíêó áûëî ñåðüåçíî ïîäîðâàíî ïîñëå íåóäà÷-
íîãî îòñòàèâàíèÿ ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà.

Íà ðèñ. 16.3 âèäíî, ÷òî èíôëÿöèÿ íåïîñðåäñòâåííî ïîñëå ïî-
íèæåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà ÷óòü âîçðîñëà. Ðèêñáàíê áûñòðî îòìå-
òèë, ÷òî ýòî ñî÷ëè ðàçîâûì ìåðîïðèÿòèåì è ïîýòîìó íå äóìàëè
ìèðèòüñÿ ñ òàêîé âûñîêîé èíôëÿöèåé. Öåëü äåíåæíîé ïîëèòèêè
áûëà ñôîðìóëèðîâàíà çàíîâî. Âìåñòî ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî
êóðñà Ðèêñáàíê òåïåðü óñòàíîâèë öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè. Áû-
ëî îáúÿâëåíî, ÷òî ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû íå äîëæíû ïîâûøàòüñÿ
áîëåå ÷åì íà äâà ïðîöåíòà â ãîä. Â êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå ìîæíî
áûëî ìèðèòüñÿ ñ íåêîòîðûìè íåçíà÷èòåëüíûìè îòêëîíåíèÿìè;
ïîýòîìó öåëü ôîðìóëèðîâàëàñü â òîì âèäå, ÷òî ðîñò öåí äîëæåí
áûë êîëåáàòüñÿ â èíòåðâàëå îò 1 äî 3%. Òåì ñàìûì äåíåæíàÿ ïî-
ëèòèêà è â óñëîâèÿõ ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà ïîëó÷èëà ÷åòêî
ñôîðìóëèðîâàííóþ öåëü. È âïåðâûå â ñîâðåìåííûé ïåðèîä äëÿ
èíôëÿöèè óñòàíîâèëè ïîòîëîê.

Ñóùåñòâóþò ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ïðè óñòàíîâëåíèè ïî-
äîáíîãî ïîòîëêà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îí ìîæåò ôóíêöèîíèðîâàòü â
êà÷åñòâå íîðìû, ê êîòîðîé ïðèñïîñàáëèâàþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ðàáî-
òîäàòåëè è òðóäÿùèåñÿ ïî íàéìó; ýòî ïðîèñõîäèò â ñèëó èõ çíàíèÿ
î òîì, ÷òî Ðèêñáàíê áóäåò óæåñòî÷àòü äåíåæíóþ ïîëèòèêó, êàê
òîëüêî èíôëÿöèÿ ïðèáëèçèòñÿ ê ïîòîëêó. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñóùå-
ñòâóåò îïàñíîñòü, ÷òî åñëè Ðèêñáàíê íå ñìîæåò äîñòè÷ü öåëè èëè ïî
ïîëèòè÷åñêèì ìîòèâàì åìó ïîìåøàþò èñïîëüçîâàòü ñðåäñòâà, êîòî-
ðûå íåîáõîäèìû äëÿ äîñòèæåíèÿ ýòîãî, òî íèêòî íå ïîçàáîòèòñÿ îá
ýòîì. Öåëü, êîòîðàÿ íå äîñòèãàåòñÿ, åùå áîëüøå ñíèæàåò äîâåðèå.

Òî îðóæèå, êîòîðîå Ðèêñáàíê èìååò â ñâîåì ðàñïîðÿæåíèè äëÿ
äîñòèæåíèÿ öåëè â îáëàñòè èíôëÿöèè, ýòî, â ñóùíîñòè, ëèøü åãî
ðåãóëèðóþùèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ò.å. òå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, êîòî-
ðûå óñòàíàâëèâàþòñÿ äëÿ åæåäíåâíîé òîðãîâëè ãîñóäàðñòâåííûìè
öåííûìè áóìàãàìè ñ áàíêàìè. Ïîâûøåíèå ýòîé òàê íàçûâàåìîé
ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì “ðåïî” îçíà÷àåò, ÷òî äëÿ áàíêîâ, ïðåäïðèÿ-
òèé è æèëèùíûõ èíñòèòóòîâ ïîâûøàþòñÿ èçäåðæêè ïî ôèíàíñèðî-
âàíèþ; ýòî ïîñòåïåííî ïîâûøàåò ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè è
ñäåðæèâàåò ýêîíîìèêó. Íî ñâÿçü ìåæäó ïîâûøåíèåì ðåãóëèðóþùåé
ñòàâêè è áîëåå íèçêèìè òåìïàìè èíôëÿöèè íå ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé, è
ýòîò ïðîöåññ òðåáóåò âðåìåíè. Ñàì Ðèêñáàíê ñ÷èòàåò, ÷òî ïðîõîäèò
ïîëòîðà ãîäà, ïðåæäå ÷åì èçìåíåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïîëíîñòüþ
îòðàçèòñÿ íà òåìïàõ èíôëÿöèè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî Ðèêñáàíê ïîñòî-
ÿííî äîëæåí ó÷èòûâàòü ïåðñïåêòèâó, ÷òî íåîáõîäèìî ñîñòàâëÿòü
òî÷íûå ïðîãíîçû ïî èíôëÿöèè, êîòîðûå ïðîñòèðàþòñÿ íà ìíîãî ëåò
âïåðåä, è ÷òî íåîáõîäèìî ïðåäïðèíèìàòü ñâîè ìåðû äåíåæíîé ïî-
ëèòèêè çàäîëãî äî òîãî, êàê ïî ðàñ÷åòàì îíè äàäóò ýôôåêò.
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òåëåôîííàÿ ñåòü è ôàêñ ïîçâîëèëè ðàçäåëèòü êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ íà áî-
ëåå ìåëêèå åäèíèöû, ðàñïðîñòðàíåííûå ïî âñåìó ìèðó, íî âñå æå óäåðæè-
âàòü èõ â ðàìêàõ îäíîãî êîíöåðíà. Îäíîâðåìåííî è ó ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé
ïîÿâèëàñü âîçìîæíîñòü íàõîäèòü êëèåíòîâ è ïîñòàâùèêîâ íà äðóãîì êîí-
öå çåìíîãî øàðà.

Âñå ýòî çàòðóäíèëî ïðîâåäåíèå ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè.
Èçìåíåíèÿ ðàñõîäîâ â ãîñóäàðñòâåííîì áþäæåòå è íàëîãîâûõ ñòàâîê óæå íå
ïðèâîäÿò ê îæèäàåìûì ýôôåêòàì; òåïåðü ÷àñòü ìåð “óòåêàåò” èç ñòðàíû ÷å-
ðåç èìïîðò è ðûíêè ñâîáîäíîãî êàïèòàëà, à äðóãàÿ ÷àñòü ñîçäàåò îïàñíîñòü
ïîÿâëåíèÿ ïðîòèâîïîëîæíîé ðåàêöèè â ôèíàíñîâîé ñôåðå áëàãîäàðÿ ïëà-
âàþùåìó âàëþòíîìó êóðñó è ðåãóëèðóåìûì ðûíêîì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì.
Ðèêñáàíê òàêæå íå ìîæåò óñòàíàâëèâàòü ñâîþ ðåãóëèðóþùóþ ñòàâêó, êàê
çàõî÷åò; åñëè ìåæäóíàðîäíûå èíâåñòîðû ñî÷òóò èçáðàííûé óðîâåíü ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê îøèáî÷íûì èëè íåîáîñíîâàííûì, òî îí áóäåò íåéòðàëèçî-
âàí ïîòîêàìè êàïèòàëà, óïðàâëÿåìûìè ðûíî÷íûìè ñèëàìè. Òàêèì îáðàçîì,
íåò êàêîãî-ëèáî êîíòðîëèðóåìîãî ïðîñòðàíñòâà, ãäå ìèíèñòð ôèíàíñîâ ìî-
æåò óïðàâëÿòü øâåäñêîé ýêîíîìèêîé òåì æå ñïîñîáîì, êàê è äî ïðîâåäåíèÿ
äåðåãóëèðîâàíèÿ è íàñòóïëåíèÿ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè.

Ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ïîòåðÿëà ñâîå çíà÷åíèå.
Îíà èãðàåò âàæíóþ ðîëü, êîãäà ðå÷ü èäåò î ïðèäàíèè Øâåöèè (èëè ÷àñòÿì
ñòðàíû) ïðèâëåêàòåëüíîñòè íà ýòîì áûñòðî ìåíÿþùåìñÿ ìèðîâîì ðûíêå.
Äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ñþäà êàïèòàëà è êâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû — è
óáåæäåíèÿ ñïîñîáíûõ ëþäåé îñòàòüñÿ çäåñü — íåîáõîäèìî, ÷òîáû ñòðàíà
îáëàäàëà ñòàáèëüíîé ýêîíîìèêîé, õîðîøèìè ñðåäñòâàìè ñâÿçè, âûñîêèì
óðîâíåì îáðàçîâàíèÿ è íàëîãîâîé ñèñòåìîé, êîòîðàÿ ïîîùðÿåò ñáåðåæå-
íèÿ è ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî. Ïî ìåðå ðîñòà ìîáèëüíîñòè êàê ðàáî÷åé ñè-
ëû, òàê è êàïèòàëà, âñå òðóäíåå ñòàíîâèòñÿ ñáîð áîëåå âûñîêèõ, ÷åì â îê-
ðóæàþùåì ìèðå íàëîãîâ: âîçíèêàåò ñåðüåçíàÿ îïàñíîñòü, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ
è òðóäÿùèåñÿ ïåðåìåñòÿòñÿ â ñòðàíû ñ áîëåå íèçêèìè íàëîãàìè.

Âñå ýòî îçíà÷àåò óñèëåíèå âíåøíåãî äàâëåíèÿ — ñî ñòîðîíû ìèðîâîé
ýêîíîìèêè — íà Øâåöèþ ñ öåëüþ åå ïðèñïîñîáëåíèÿ ê îêðóæàþùåìó ìè-
ðó. Âñå ñëîæíåå áûòü ìàëîé ïåðèôåðèéíîé ñòðàíîé ñ âûñîêîé èíôëÿöèåé
è âûñîêèìè íàëîãàìè. Ñëåäîâàòåëüíî, 1990-å ãîäû ñòàëè â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè äåñÿòèëåòèåì àäàïòàöèè; Øâåöèÿ ñòàëà âñå áîëåå ïîõîæåé íà äðó-
ãèå åâðîïåéñêèå ñòðàíû.

Íîâûå âûçîâû 
äåíåæíîé ïîëèòèêå

Ýòî ïîñòàâèëî Ðèêñáàíê è äåíåæíóþ ïîëèòèêó â íîâîå è íåî-
áû÷íîå ïîëîæåíèå. Òåïåðü êàê òîëüêî Ðèêñáàíê ïûòàëñÿ äîñòè÷ü
ñâîåé âàæíåéøåé öåëè — öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè — â óñëîâèÿõ
ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà, êîãäà ïðè ýòîì êðîíà òîíóëà êàê êà-
ìåíü, âîçíèêàëà îïàñíîñòü ïîâûøåíèÿ èìïîðòíûõ öåí, à, êðîìå
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áîëüøå ïåðåïëåòàëèñü, òî ïðîöåíòíûå ñòàâêè â äðóãèõ ñòðàíàõ
òàêæå ïîñëåäîâàëè çà àìåðèêàíñêèìè ââåðõ. Êîãäà èíâåñòîðû
ïðîäàëè îáëèãàöèè â Åâðîïå, ÷òîáû âìåñòî ýòîãî êóïèòü àìåðè-
êàíñêèå ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè è èçâëå÷ü âûãîäó èç ïî-
âûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ÑØÀ, ñïðîñ íà åâðîïåéñêèå öåí-
íûå áóìàãè óïàë, è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðîöåíòíûå ñòàâêè â Åâðîïå
ïîâûñèëèñü. Íî â Øâåöèè îíè ïîâûñèëèñü â áîëüøåé ñòåïåíè,
÷åì â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí. Â òå÷åíèå 1994 ã. ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ïî øâåäñêèì îáëèãàöèÿì óâåëè÷èëèñü ñ 7 äî 12%. Ðàçíè-
öà â óðîâíÿõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ìåæäó Øâåöèåé è Ãåðìàíèåé
âîçðîñëà ñ îäíîé äî ÷åòûðåõ ïðîöåíòíûõ åäèíèö. Ñîãëàñíî óñëî-
âèþ ïàðèòåòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ýòî îòðàæàëî ìíåíèå èíâåñòî-
ðîâ, ÷òî êóðñ êðîíû áóäåò ïðîäîëæàòü ïàäàòü (ïðèìåðíî íà ÷åòû-
ðå ïðîöåíòà â ãîä).

Ýòî îòðàæàëî ïðîäîëæàâøååñÿ — è óñèëèâàâøååñÿ — ìåæäó-
íàðîäíîå íåäîâåðèå ê øâåäñêîé ýêîíîìèêå. Ïðè÷èíàìè, ïðåæäå
âñåãî, áûëè êðóïíûé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà Øâåöèè
è áûñòðî óâåëè÷èâàâøèéñÿ ãîñóäàðñòâåííûé äîëã. Íà ðèñ. 17.4 ïî-
êàçàí ðîñò ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà â 1993 è 1994 ãã. Âìåñòå ñ òåì
1994 ãîä áûë ãîäîì ïàðëàìåíòñêèõ âûáîðîâ, à ýòî îçíà÷àëî, ÷òî
ðÿä ðåøåíèé ïî ýêîíîìèè îòëîæèëè íà áóäóùåå. Íåóâåðåííîñòü
îòíîñèòåëüíî ïîëèòèêè, êîòîðàÿ áóäåò ïðîâîäèòüñÿ ïîñëå âûáî-
ðîâ, âîçëàãàëà äîïîëíèòåëüíóþ ïðåìèþ çà ðèñê íà Øâåöèþ. Èí-
âåñòîðû áîÿëèñü, ÷òî ïîëèòèêàì íå óäàñòñÿ îñòàíîâèòü ðîñò ãîñó-
äàðñòâåííîãî äîëãà, à ýòî â ïîñëåäóþùåì ìîãëî ïðèâåñòè ê ôèíàí-
ñèðîâàíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çà ñ÷åò ïå÷àòíûõ ñòàíêîâ,
÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâåëî áû ê èíôëÿöèè è ïðîäîëæåíèþ ïà-
äåíèÿ êóðñà êðîíû. Ëåòîì 1994 ã. — èìåííî â õîäå èçáèðàòåëüíîé
êàìïàíèè — ñíà÷àëà íåðâîçíîñòü, à, ñëåäîâàòåëüíî, è ïðîöåíòíûå
ñòàâêè, äîñòèãëè ñâîåãî íàèâûñøåãî óðîâíÿ.

Ñäåðæèâàíèå

Åùå ðàç ïðîèçîøëî òî, ÷òî óæå íå ðàç îïèñûâàëîñü â ýòîé ãëà-
âå. Âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè âûíóäèëè ïîëèòèêîâ — â äàííîì
ñëó÷àå íîâîå ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâî, êîòîðîå
ïðèøëî ê âëàñòè ïîñëå âûáîðîâ — óæåñòî÷èòü ôèíàíñîâóþ ïîëè-
òèêó. Â òå÷åíèå ïîëóãîäà ïîñëå âûáîðîâ 1994 ã. íîâûé ìèíèñòð
ôèíàíñîâ âûäâèãàë îáøèðíûå ïðåäëîæåíèÿ ïî ýêîíîìèè è ïîâû-
øåíèþ íàëîãîâ. Íà ýòîò ðàç áûëè óðåçàíû, â ÷àñòíîñòè, ïåíñèè.
Îäíîâðåìåííî áûëè ïîâûøåíû êàê âçíîñû ïðåäïðèíèìàòåëåé,
òàê è ïîäîõîäíûå è êîñâåííûå íàëîãè.
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Ýòè îáñòîÿòåëüñòâà â ñî÷åòàíèè ñ ïîíèæåíèåì êóðñà êðîíû,
ðîñòîì äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è âñåîáùåé íåîïðåäå-
ëåííîñòüþ, êîòîðàÿ öàðèëà â ýêîíîìèêå ïîñëå âàëþòíîé íåóñòîé-
÷èâîñòè â 1992 ã., ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî â 1993 ã. Ðèêñáàíê âåñüìà îñ-
òåðåãàëñÿ ñíèæàòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Â 1994 ã., íàïðîòèâ, ñòàâêó
ïî îïåðàöèÿì “ðåïî” ñòàëè ïîâûøàòü, ÷òîáû ïîä÷åðêíóòü ñåðüåç-
íîñòü íàìåðåíèé ëèêâèäèðîâàòü èíôëÿöèþ. Âìåñòå ñ òåì ìåæäóíà-
ðîäíûå èíâåñòîðû îòíîñèëèñü âåñüìà ñêåïòè÷åñêè ê Øâåöèè. Âåäü
êîðîëåâñòâî åùå ðàç ïðîäåìîíñòðèðîâàëî, ÷òî åãî ãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ ðèñêîâàííûì âëîæåíèåì; òå èíîñòðàíöû,
êîòîðûå êóïèëè øâåäñêèå îáëèãàöèè, ïîíåñëè êðóïíûå óáûòêè,
êîãäà êóðñ êðîíû óïàë. Ïîýòîìó íîìèíàëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè
îñòàâàëèñü íà âûñîêîì, õîòÿ è ìåäëåííî ñíèæàâøåìñÿ óðîâíå. Ðå-
àëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè áûëè ïî-ïðåæíåìó âûñîêèìè.

Ýêñïîðòíûå îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè â òîé ÷àñòè, êîòîðàÿ
âûæèëà ïîñëå ãëóáîêîãî êðèçèñà, ñìîãëè äîñòàòî÷íî áûñòðî âîñ-
ñòàíîâèòüñÿ áëàãîäàðÿ ñíèæåíèþ êóðñà êðîíû; íà ðèñ. 17.5 ïîêà-
çàíî áûñòðîå óëó÷øåíèå êîíúþíêòóðû â ïðîìûøëåííîñòè â 1993
è 1994 ãã. Êðóïíàÿ ïðîìûøëåííîñòü ïîñòðàäàëà íå ñëèøêîì ñåðü-
åçíî îò âûñîêèõ øâåäñêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ïîñêîëüêó îíà äåé-
ñòâîâàëà çà ãðàíèöåé, à ýòî ïîçâîëèëî åé ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ äå-
ÿòåëüíîñòü íà ìèðîâîì êðåäèòíîì ðûíêå. Íî õëåá äëÿ îäíîãî —
ÿä äëÿ äðóãîãî. Ïîâûøåíèå èìïîðòíûõ öåí è âûñîêèå ðåàëüíûå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ñåðüåçíî áüþò ïî âíóòðåííåìó ðûíêó. Ïîýòî-
ìó Øâåöèÿ ïðåâðàòèëàñü íà íåñêîëüêî ëåò ïîñëå ñíèæåíèÿ êóðñà
êðîíû â ðàçäåëåííóþ íà äâå ÷àñòè, äâîéñòâåííóþ ýêîíîìèêó.
Ìåíüøèé ñåêòîð — ýêñïîðòíûå îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè —
ñìîã áûñòðî âíîâü íà÷àòü ðàñøèðåíèå ñâîåãî ïðîèçâîäñòâà, ñæàâ-
øååñÿ ïîñëå êðèçèñà è òÿíóâøåå çà ñîáîé íèçêèé êóðñ êðîíû.
Áîëüøàÿ æå ÷àñòü ýêîíîìèêè — ïðîèçâîäñòâî óñëóã, ôèíàíñîâûé
ñåêòîð, ñåêòîð ñòðîèòåëüñòâà, ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð — ïðîäîë-
æàëà ñîêðàùàòüñÿ. Áåçðàáîòèöà ïðîäîëæàëà ðàñòè. Êàê è äåôèöèò
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.

Íîâûå êðèçèñû 
â îáëàñòè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Â 1994 ã. ïîâûñèëèñü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ìåæäóíàðîäíûì
îáëèãàöèÿì. Âûçâàâøèì ýòî ôàêòîðîì áûëî íà÷àëî ïîâûøåíèÿ
àìåðèêàíñêèì öåíòðàëüíûì áàíêîì ñâîèõ ðåãóëèðóþùèõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê äëÿ áîðüáû ñ ïðèáëèæàâøåéñÿ îïàñíîñòüþ èí-
ôëÿöèè â ÑØÀ. Ïîñêîëüêó ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíûå ðûíêè âñå
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ñîêðàòèòü ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå, íåñìîòðÿ íà ïðîòåñòû ñî ñòî-
ðîíû ñâîèõ ñîáñòâåííûõ èçáèðàòåëåé. Íà ðèñ. 17.7 ïîêàçàí âûñî-
êèé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â 1994–1995 ãã. âñëåäñòâèå ñîõðà-
íåíèÿ íåîïðåäåëåííîñòè îòíîñèòåëüíî ñïîñîáíîñòè Øâåöèè
ñïðàâèòüñÿ ñ áþäæåòíûìè ïðîáëåìàìè.

Îäíàêî ïîñòåïåííî æåñòêàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà íà÷àëà “êó-
ñàòüñÿ”. Âåñíîé 1995 ã. ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ïðîãðàììó êîí-
âåðãåíöèè — ïëàí, áëàãîäàðÿ êîòîðîìó Øâåöèÿ â òå÷åíèå ïîñëå-
äóþùèõ ëåò äîëæíà áûëà íàñòîëüêî ñîêðàòèòü äåôèöèò ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà, ÷òîáû ñòðàíà ñìîãëà ñîîòâåòñòâîâàòü êðèòåðèÿì
÷ëåíñòâà â âàëþòíîì ñîþçå (ÅÂÑ). Â 1994 è 1995 ãã. ýêñïîðòíûå
îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè òàêæå ìîãëè áûñòðî ðàçâèâàòüñÿ, îò÷à-
ñòè áëàãîäàðÿ íèçêîìó êóðñó êðîíû; ýòî ïîçâîëèëî çíà÷èòåëüíî
ïîâûñèòü äîõîäû çà ñ÷åò ñáîðà íàëîãîâ. Îäíîâðåìåííî — ñ ñåðü-
åçíûìè ïîëèòè÷åñêèìè òåðçàíèÿìè — áûë óðåçàí ðÿä ïîñîáèé è
ñîêðàùåí ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð. Íà ðèñ. 16.4 ïîêàçàíî, êàê äî-
ëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â ÂÍÏ ïîñòåïåííî íà÷èíàåò ñíè-
æàòüñÿ, à äîõîäû îò ñáîðà íàëîãîâ ðåçêî óâåëè÷èâàþòñÿ. Â ñîâî-
êóïíîñòè ïðîãðàììà ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè ïî ñàíèðîâàíèþ ýêî-
íîìèêè îõâàòûâàëà ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ è ïîâûøåíèå íàëîãîâ â
îáúåìå ïðèìåðíî 8% îò ÂÍÏ; ïðè ìåæäóíàðîäíûõ ñîïîñòàâëåíè-
ÿõ ýòî î÷åíü âûñîêàÿ öèôðà. Êðîìå òîãî, áûë ïåðåñòðîåí âåñü ïî-
ðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Ñ 1996 ã. ðèêñäàã
îïðåäåëÿåò ïîòîëîê ðàñõîäîâ áþäæåòà. Ýòîò íîìèíàëüíûé ïîòî-
ëîê ðàññ÷èòàí íà òðè ãîäà âïåðåä è åæåãîäíî îáñóæäàåòñÿ â ðèêñ-
äàãå. Ïîòîëîê ðàñõîäîâ ñïîñîáñòâîâàë íàìíîãî áîëåå äèñöèïëè-
íèðîâàííîìó è ñîëèäàðíîìó îáñóæäåíèþ áþäæåòà, ÷åì ðàíüøå.
Ïîýòîìó óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ áþäæåòà ïðîèñõîäèëî áûñòðåå,
÷åì ýòî áûëî âîçìîæíî, ïî ìíåíèþ áîëüøèíñòâà, íî ëèøü áëàãî-
äàðÿ ñåðüåçíîìó âçàèìîäåéñòâèþ ïîëèòè÷åñêèõ ñèë âîêðóã ýòîé
öåëè, ÷òî âûçâàëî ïðîÿâëåíèå çíà÷èòåëüíîãî ïîëèòè÷åñêîãî íå-
óäîâîëüñòâèÿ ñðåäè òåõ ìíîãèõ ëþäåé, êîòîðûå ïîñòðàäàëè îò ñî-
êðàùåíèÿ ïîñîáèé èëè ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ.

“Òîò, êòî èìååò çàäîëæåííîñòü, íåñâîáîäåí”.

Åðàí Ïåðññîí, ìèíèñòð ôèíàíñîâ (ÑÄÐÏØ)
â ïåðèîä ñàíèðîâàíèÿ

Êîãäà ñòàëî îêîí÷àòåëüíî ÿñíî, ÷òî ñàíèðîâàíèþ áþäæåòà îò-
äàåòñÿ íàèâûñøèé ïðèîðèòåò, è ýòî äåéñòâèòåëüíî äàñò ðåçóëüòàò,
ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà÷àëè ñíèæàòüñÿ. Íà ðèñ. 17.7 âèäíî, ÷òî â òå-
÷åíèå 1996 ã. ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îáëèãàöèÿì çíà÷èòåëüíî ñíè-
çèëèñü. Îäíîâðåìåííî Ðèêñáàíê ñíèçèë ñâîè ðåãóëèðóþùèå ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè. Ôàêòîðîì, êîòîðûé ïîçâîëèë ýòî ñäåëàòü, ñòàëî
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Ôàêòîð, êîòîðûé âûçâàë óæåñòî÷åíèå ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè,
ñîñòîÿë â òîì, ÷òî ìèðîâûå ôèíàíñîâûå ðûíêè ðàññìàòðèâàëè
Øâåöèþ âñå áîëåå ñêåïòè÷åñêè. Êàæäûé ðàç, êîãäà ìèðîâûå ôè-
íàíñîâûå ðûíêè ïåðåæèâàëè ïîòðÿñåíèÿ â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ,
øâåäñêàÿ êðîíà ñíèæàëàñü â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì áîëüøèíñòâî
äðóãèõ âàëþò. Ïðè÷èíà â òîì, ÷òî èíâåñòîðû â áåñïîêîéíûå âðå-
ìåíà ïðåäïî÷èòàþò ïåðåâîäèòü ñâîè ñðåäñòâà â íàäåæíîå, ïî èõ
ìíåíèþ, ðàçìåùåíèå. Øâåäñêàÿ êðîíà òàêîâîé íå ñ÷èòàëàñü. Â ðå-
çóëüòàòå êóðñ êðîíû íåîäíîêðàòíî ïàäàë, à ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïå-
ðèîäè÷åñêè ïîäíèìàëèñü. Âåñíîé 1995 ã. íàñòóïèë íîâûé âèòîê
âîëíåíèé, ñâÿçàííûõ ñ ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè è âàëþòîé, ÷òî, â
÷àñòíîñòè, äàëî ïîâîä ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîìó ïðàâèòåëüñòâó
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Рис. 17.7. 
РАЗНИЦА В УРОВНЕ ПРОЦЕНТНЫХ СТАВОК В СРАВНЕНИИ С ГЕРМАНИЕЙ В 1994–2000 гг.
Разница между процентными ставками по ценным бумагам со сроком обращения 10 лет (в %)
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Источник: “Скандинависка эншильда банкен”

Шведские процентные ставки значительно превышали уровень немецких в течение 1994 г. и на	
чале 1995 г. Причиной стала высокая премия за риск из	за неясности с исходом выборов в рик	
сдаг и голосования на референдуме по вопросу о членстве в ЕС. Была высока боязнь, что по	
литики утеряли контроль над ситуацией. Когда осенью 1994 г. начала действовать программа
Ерана Перссона по сдерживанию, разница в процентных ставках несколько сократилась, но
мексиканский кризис 1995 г. показал, что Швеция по	прежнему уязвима. Однако дополнитель	
ные меры экономии, а также принятие программы конвергенции (перед возможным присоеди	
нением к ЕВС) вызвали доверие. Со второй половины 1995 г. разница в процентных ставках по	
стоянно уменьшалась. В 2000 г. Швеция достигла уровня немецких процентных ставок.



îáåñïå÷èëè íàìíîãî áîëåå âûñîêîå äîâåðèå íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëåå ðàííèì ïåðèîäîì 1990-õ ãîäîâ. Íà ðèñ. 17.7
âèäíî, ÷òî â 2000 ã. ïîëíîñòüþ èñ÷åçëà ðàçíèöà â ïðîöåíòíûõ
ñòàâêàõ ñ Ãåðìàíèåé. Ñìûñë çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ôèíàíñîâûå
ðûíêè ñòàëè ñ÷èòàòü ýêîíîìè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû è èíôëÿöèþ â
Øâåöèè íå ìåíåå ñòàáèëüíûìè, ÷åì â Ãåðìàíèè.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýòî áûëî âûäàþùååñÿ âîññòàíîâëå-
íèå. Ìåíåå ÷åì çà äåñÿòü ëåò Øâåöèÿ ïðåîäîëåëà ãëóáîêèé êðè-
çèñ, ñîïðîâîæäàâøèéñÿ âûñîêîé áåçðàáîòèöåé, âûñîêîé èíôëÿ-
öèåé, ðàçîðåíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ, áàíêîâñêèì êðè-
çèñîì, ñëàáîé âàëþòîé è âûñîêèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè, è
ïðåâðàòèëàñü âíîâü â ñòðàíó, ê êîòîðîé îòíîñèëèñü ñ óâàæåíèåì è
íå ñ÷èòàëè áîëüøå íåîáõîäèìûì òðåáîâàòü êàêóþ-ëèáî ïðåìèþ çà
ðèñê ïðè ñðàâíåíèè ñ Ãåðìàíèåé.

Êàê è ïî÷åìó ñìîãëî ïðîèçîéòè ýòî âîñêðåøåíèå èç ìåðòâûõ,
âñå åùå â ïîëíîì îáúåìå íå èññëåäîâàíî. Ìîå ñîáñòâåííîå ïîíè-
ìàíèå ñîñòîèò â òîì, ÷òî ýòî çàâèñåëî îò òîé ïåðåñòðîéêè ïîëè-
òèêè, êîòîðàÿ ïðîèçîøëà â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ è îñíîâíûå ýëå-
ìåíòû êîòîðîé â õðîíîëîãè÷åñêîì ïîðÿäêå îïèñàíû âûøå. Ðàñ-
ñìîòðèì çäåñü ýòó ïåðåñòðîéêó ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â èíîì
ðàçðåçå. Ðàçëè÷íûå ðåôîðìû ïðèâåëè ê ðàäèêàëüíî èíîé ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðå ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì, ÷òî ãîñïîäñòâîâàëî
â òå÷åíèå 1970-õ è 80-õ ãîäîâ:

Óñèëåíèå äàâëåíèÿ â ïîëüçó êîíêóðåíöèè è ïåðåìåí

• Ñ 1995 ã. Øâåöèÿ ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì ÅÑ. Ýòî îçíà÷àåò îáîñòðåíèå
êîíêóðåíöèè â áîëüøèíñòâå ïðåæäå çàùèùåííûõ ñåêòîðîâ.

• Çàêîíîäàòåëüñòâî îá îáîñòðåíèè êîíêóðåíöèè óñèëèëî äàâëå-
íèå â ñòîðîíó ïåðåìåí â áîëüøèíñòâå ñåêòîðîâ.

• Äåðåãóëèðîâàíèå îáîñòðèëî êîíêóðåíöèþ â áîëüøèíñòâå ñåê-
òîðîâ, íàïðèìåð, â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå, íà ðûíêàõ òåëåêîììó-
íèêàöèé è ýëåêòðîñíàáæåíèÿ.

• Ñîêðàòèëèñü ñóáñèäèè ñåêòîðó ñòðîèòåëüñòâà.
• Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð áûë îòêðûò äëÿ êîíêóðåíöèè. Òåïåðü

â îäíèõ ñëó÷àÿõ ãîñóäàðñòâåííûå ïðîèçâîäèòåëè íåïîñðåäñò-
âåííî êîíêóðèðóþò ñ ÷àñòíûìè, â äðóãèõ ñëó÷àÿõ ñóùåñòâóåò
êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ãîñóäàðñòâåííûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè, è âî
ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ÷àñòíûå ïîäðÿä÷èêè ïîñëå ïðîâåäåíèÿ êîíêóð-
ñà ïðåäëîæåíèé ïîëó÷àþò ïðåäïî÷òåíèå.

• Ïîìèìî ýòèõ ïðèíÿòûõ ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé êîíêóðåíöèÿ
óñèëèëàñü “ñïîíòàííî” â ðåçóëüòàòå ãëîáàëèçàöèè è òîãî îá-
ñòîÿòåëüñòâà, ÷òî âñå áîëüøàÿ ÷àñòü âíóòðåííåé ýêîíîìèêè
ïîäâåðãàåòñÿ êîíêóðåíöèè èç-çà ãðàíèöû.
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äîïîëíèòåëüíîå ñíèæåíèå èíôëÿöèè. Â òå÷åíèå 1996 ã. èíôëÿöèÿ
ñîñòàâëÿëà ïî÷òè 0. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëè íåñêîëüêî ïðè÷èí. Æå-
ñòêàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà ñíèçèëà ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü è
âíóòðåííèé ñïðîñ; âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà ñäåðæèâàëà ïîâûøåíèå
íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû; ÷ëåíñòâî â ÅÑ è äåðåãóëèðîâàíèå
áîëüøèíñòâà ðûíêîâ ïîâûñèëè ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà è çàòðóä-
íèëè ïåðåêëàäûâàíèå ðîñòà èçäåðæåê íà ïîòðåáèòåëåé; ïîíèæåíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðèâåëî ê óìåíüøåíèþ æèëèùíûõ èçäåðæåê; à
ñî ñíèæåíèåì öåí è èçäåðæåê ïîñòåïåííî îñëàáëè è èíôëÿöèîí-
íûå îæèäàíèÿ. Òåì ñàìûì ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä âûñîêîé èí-
ôëÿöèè â Øâåöèè ïîäîøåë ê êîíöó, õîòÿ è ñî çíà÷èòåëüíûì çàïàç-
äûâàíèåì ïî ñðàâíåíèþ ñ îêðóæàþùèì ìèðîì.

Âîññòàíîâëåíèå 
ïîñëå èçãèáà â âèäå áóêâû U

Òàêèì îáðàçîì, â íà÷àëå 1996 ã. Øâåöèÿ ñìîãëà íàêîíåö-òî âû-
áðàòüñÿ èç ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà ñòàë âíîâü âûõîäèòü íà ïðèåìëåìûå óðîâíè, ðîñò ãîñóäàðñò-
âåííîãî äîëãà çàìåäëèëñÿ è çàòåì ñòàë ñîêðàùàòüñÿ, èíôëÿöèÿ áû-
ëà íèçêîé, à ïðîöåíòíûå ñòàâêè ñíèçèëèñü. È õîòÿ êóðñ êðîíû
íåñêîëüêî ïîâûñèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íàèáîëåå íèçêèìè óðîâíÿìè,
ïëàâàþùàÿ êðîíà îáåñïå÷èâàëà íàñòîëüêî íèçêèé îáìåííûé êóðñ,
÷òî âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ ñâîäèëàñü ñ êðóïíûì ïîëîæèòåëüíûì ñàëüäî.

Òåì ñàìûì Øâåöèÿ ñòàëà ìåíåå óÿçâèìîé, ÷òî áûñòðî îêàçàëîñü
ïðåèìóùåñòâîì. Â 1997 ã. áîëüøèíñòâî ñòðàí Àçèè áûëè ïîðàæåíû
ãëóáîêèìè ôèíàíñîâûìè êðèçèñàìè, êîòîðûå çàòåì ðàñïðîñòðàíè-
ëèñü íà Ðîññèþ è Ëàòèíñêóþ Àìåðèêó. Ïðè÷èíàìè ýòèõ ïðîáëåì
áûëè êàê ñòðóêòóðíûå ôàêòîðû (ðàñòóùåå íåäîâåðèå ê ïðî÷íîñòè
ïîëèòè÷åñêèõ ñèñòåì, êîòîðûå è òàê íå âûçûâàëè äîâåðèÿ), êîíú-
þíêòóðíûå ôàêòîðû (áîëüøèíñòâî ýòèõ ñòðàí ïðèâÿçàëè ñâîè âàëþ-
òû ê äîëëàðó è íå ñìîãëè èõ óäåðæàòü â óñëîâèÿõ ïîâûøåíèÿ êóðñà
äîëëàðà), òàê è êðàòêîñðî÷íûå ýôôåêòû “ìûëüíûõ ïóçûðåé” (ñèëü-
íûé îïòèìèçì áûñòðî ïðåâðàòèëñÿ â ïåññèìèçì, è ìàññû èíâåñòîðîâ
îäíîâðåìåííî ïðîäàëè ñâîè öåííûå áóìàãè). Ïàäåíèå áèðæåâûõ è
âàëþòíûõ êóðñîâ ïðèâåëî ê ãëóáîêîìó ðåàëüíîìó ñîêðàùåíèþ ïðî-
èçâîäñòâà è îáîñòðåíèþ ñîöèàëüíûõ ïðîáëåì âî ìíîãèõ ñòðàíàõ.

Ïðåæäå â óñëîâèÿõ ïîäîáíûõ ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ Øâåöèÿ
áûëà óÿçâèìîé. Òåïåðü, íà îñíîâå âíîâü çàâîåâàííîé ôèíàíñîâîé
ñòàáèëüíîñòè, øâåäñêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðîäîëæàëè íàõî-
äèòüñÿ íà íèçêîì óðîâíå, õîòÿ îíè ñëåãêà çàêîëåáàëèñü ïîñëå êðè-
çèñà â Ðîññèè. Íèçêàÿ èíôëÿöèÿ è ñáàëàíñèðîâàííûé áþäæåò
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• Ïðîöåññ ïðèíÿòèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñòàë áîëåå æåñò-
êèì. Ïåðåõîäÿùèé ïîòîëîê íîìèíàëüíûõ ðàñõîäîâ ïðèâåë ê
áûñòðîìó ñîêðàùåíèþ äîëè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â ÂÍÏ.
Áûëà óñòàíîâëåíà öåëü äîáèâàòüñÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ.

• Â äîãîâîðå ñ ÅÑ Øâåöèÿ îáÿçàëàñü âûïîëíÿòü òàê íàçûâàåìûå
êðèòåðèè êîíâåðãåíöèè äëÿ âñòóïëåíèÿ â áóäóùåì â ÅÂÑ. Ýòî
îçíà÷àåò îáÿçàòåëüñòâà ïî ñîõðàíåíèþ èíôëÿöèè íà íèçêîì
óðîâíå è ñòàáèëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ.

Åñëè ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ âîîáùå èìååò êàêóþ-ëèáî ðàçúÿñ-
íèòåëüíóþ ïîëåçíîñòü, òî ýòîìó ïðèìå÷àòåëüíîìó èçãèáó â âèäå
áóêâû U áûëî ñóæäåíî ñûãðàòü âàæíóþ ðîëü êàê â ïðåîäîëåíèè
èíôëÿöèè, òàê è ïðèäàíèè ñêîðîñòè ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó.

Èòàê, íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ìû ñìîãëè óâèäåòü çíà÷èòåëüíîå âîñ-
ñòàíîâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â Øâåöèè â êîíöå 1990-õ
ãîäîâ. Óæå â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà — ïðîèç-
âîäñòâî ïðîäóêöèè â îòðàáîòàííûé ÷àñ — âîçðîñëà, íî òîãäà â ïåð-
âóþ î÷åðåäü ýòî áûëî ðåçóëüòàòîì òîãî, ÷òî äåïðåññèÿ 1991–1992 ãã.
ëèêâèäèðîâàëà íàèáîëåå ñëàáûå ïðîèçâîäñòâåííûå åäèíèöû. Çà-
òåì çíà÷èòåëüíîå îñëàáëåíèå êðîíû ïðèäàëî óñêîðåíèå ýêñïîð-
òó è ñïîñîáñòâîâàëî ðåçêîìó ðîñòó ñòåïåíè çàãðóçêè ïðîèçâîäñò-
âåííûõ ìîùíîñòåé íà òåõ ïðåäïðèÿòèÿõ, êîòîðûå ïåðåæèëè äå-
ïðåññèþ.

Çíà÷èòåëüíîå ïîíèæåíèå êóðñà êðîíû ìîãëî áû îêàçàòüñÿ ïðî-
áëåìàòè÷íûì, ïîñêîëüêó äàâëåíèå â ïîëüçó ïåðåìåí óìåíüøèëîñü.
Êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïîâûñèëàñü áåç “ëè÷íîé” ïðè÷àñòíîñòè
ïðåäïðèÿòèé ê ýòîìó. Â ïðåäûäóùèå äåñÿòèëåòèÿ ïîäîáíîå ñíè-
æåíèå êóðñà êðîíû ïðèâîäèëî ê òîðìîæåíèþ ïðîöåññà ïåðåìåí.
Íî â 1990-õ ãîäàõ ýòîãî íå ïðîèçîøëî. Ðàöèîíàëèçàöèÿ ïðåäïðè-
ÿòèé ïðîäîëæàëàñü âûñîêèìè òåìïàìè.

Âåðîÿòíîå îáúÿñíåíèå ñîñòîèò â òîì, ÷òî êðèçèñ â íà÷àëå 90-õ
ãîäîâ áûë íàñòîëüêî ãëóáîêèì, ÷òî îñòàâèë ãëóáîêèå øðàìû, êàê è
îñîçíàíèå òîãî, ÷òî ñòàðàÿ øâåäñêàÿ ìîäåëü îêîí÷èëà ñâîé æèçíåí-
íûé ïóòü è òåïåðü íåîáõîäèìî èçáðàòü íîâûå ïóòè. Óñèëèâàþùàÿñÿ
èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ îêàçûâàåò âîçðàñòàþùåå äàâëåíèå íà ïðåä-
ïðèÿòèÿ â íàïðàâëåíèè ñäåðæèâàíèÿ öåí è ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà. Êðîìå òîãî, ñàìîñòîÿòåëüíîñòü Ðèêñáàíêà è åãî
öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè ïðåïÿòñòâóþò ïðåäïðèÿòèÿì ïåðåêëàäû-
âàòü ñâîè èçäåðæêè íà ïîòðåáèòåëåé ïóòåì ïîâûøåíèÿ öåí, à äëÿ
ïðîôñîþçîâ òàêæå äåìîíñòðèðóåòñÿ, ÷òî çà âûñîêèìè ïðèáàâêàìè ê
çàðàáîòíîé ïëàòå íåóìîëèìî ïîñëåäóåò ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê.
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Óñèëåíèå ñòèìóëîâ òðóäèòüñÿ è ó÷èòüñÿ

• Êðóïíàÿ íàëîãîâàÿ ðåôîðìà, îñóùåñòâëåííàÿ â íà÷àëå 1990-õ
ãîäîâ, ñïîñîáñòâîâàëà ïîâûøåíèþ ïðåìèè çà îáðàçîâàíèå è
óìåíüøåíèþ íàëîãîâûõ êëèíüåâ íà ðûíêå òðóäà.

• Óðîâíè ïîñîáèé â ðàìêàõ ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ ïî áîëåçíè è
áåçðàáîòèöå áûëè ñíèæåíû ïðè ñàíèðîâàíèè áþäæåòà. Ýòî ñî-
êðàòèëî ïîêàçàòåëü îòñóòñòâèÿ íà ðàáîòå è âåðîÿòíî ñïîñîáñò-
âîâàëî ïîâûøåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.

• Ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå ðàñøèðåíèå âûñøåé øêîëû. Áûëè
òàêæå îñóùåñòâëåíû êðóïíûå âëîæåíèÿ â ïîâûøåíèå êâàëè-
ôèêàöèè è îáðàçîâàíèå äëÿ âçðîñëûõ íà øèðîêîé îñíîâå.

• Ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû áûë äåöåíòðàëèçî-
âàí. Îñíîâíûå ñòîðîíû íà ðûíêå òðóäà óæå âîîáùå íå âåäóò ïå-
ðåãîâîðîâ îòíîñèòåëüíî çàðàáîòíîé ïëàòû; çàðàáîòíàÿ ïëàòà
óñòàíàâëèâàåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè èñõîäÿ èç ìåñòíûõ óñëîâèé
è ïîýòîìó, âåðîÿòíî, â ëó÷øåé ñòåïåíè îòðàæàåò äèíàìèêó
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.

Óñèëåíèå ñòèìóëîâ ê èíâåñòèðîâàíèþ

• Ñîãëàñíî íàëîãîâîé ðåôîðìå 1991 ã. íàëîãîîáëîæåíèå êàïèòà-
ëà áûëî óïðîùåíî è ñòàëî áîëåå ñîðàçìåðíûì. Òåïåðü ïðè îñó-
ùåñòâëåíèè êàïèòàëîâëîæåíèé áîëüøå âíèìàíèÿ óäåëÿåòñÿ
ïðèáûëüíîñòè è ìåíüøå — íàëîãîâîìó ïëàíèðîâàíèþ.

• ×ëåíñòâî â ÅÑ ñïîñîáñòâîâàëî óìåíüøåíèþ çàãðàíè÷íîãî
ñêåïñèñà îòíîñèòåëüíî ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Øâåöèþ. Òîò æå
ýôôåêò îêàçàëè è ìíîãèå äðóãèå ìåðû, êîòîðûå íàçâàíû íà
ýòèõ ñòðàíèöàõ.

• Áëàãîäàðÿ ðÿäó òàêèõ ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé, êàê îáðàçîâàíèå
“íàðîäíûõ” ôîíäîâ, èçìåíåíèå ïåíñèîííîé ñèñòåìû è ïðåäî-
ñòàâëåíèå áîëüøåé ñâîáîäû ïðè âûáîðå ìåñòà èíâåñòèðîâàíèÿ,
ñáåðåæåíèÿ â âèäå àêöèé ôîðìåííûì îáðàçîì ñî ñêîðîñòüþ
âçðûâà ðàñïðîñòðàíÿëèñü ñðåäè øâåäîâ.

• Ïîìèìî ýòèõ ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ
çíà÷èòåëüíî ïîâûñèëàñü ïðèáûëüíîñòü êàïèòàëîâëîæåíèé â
îñíîâíîé êàïèòàë, ÷òî íå âûçâàëî øèðîêèõ ïðîòåñòîâ, òðåáî-
âàíèé ñîçäàíèÿ ôîíäîâ òðóäÿùèõñÿ è ò.ï.

Áîëåå çäðàâîìûñëåííàÿ ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè

• Ðèêñáàíê îáðåë áîëüøóþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü è ïîëó÷èë îôîðì-
ëåííóþ â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå öåëü â îáëàñòè èíôëÿ-
öèè. Ïëàâàþùàÿ êðîíà òàêæå îçíà÷àëà óñèëåíèå âëèÿíèÿ
Ðèêñáàíêà.
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öèåé óëó÷øàåòñÿ; ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü, ïî êðàéíåé ìåðå íà êàêîå-òî
âðåìÿ, áîëåå áûñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà áåç óñèëåíèÿ èíôëÿöèè.

Âëèÿíèå îêàçûâàåòñÿ è íà ôèíàíñîâûå ðûíêè. Áîëåå íèçêàÿ èíôëÿ-
öèÿ îáåñïå÷èâàåò áîëåå íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Çíà÷èòåëüíûé ïðè-
òîê êàïèòàëà â áûñòðîðàñòóùèå ïðåäïðèÿòèÿ îêàçûâàþò ïîëîæèòåëüíîå
âîçäåéñòâèå íà ôîíäîâûå áèðæè. Íî ýòè ïðåäïðèÿòèÿ òðóäíî îöåíèâàòü,
ïîñêîëüêó îíè èñïîëüçóþò íîâóþ òåõíèêó è äåéñòâóþò íà èçìåí÷èâûõ
ðûíêàõ. Âåëèê ðèñê “ìûëüíûõ ïóçûðåé” è íåóñòîé÷èâîñòè.

Â 2000 ã. ëîïíóë áèðæåâîé “ìûëüíûé ïóçûðü”, êîòîðûé ðàçäóâàëñÿ çà
ñ÷åò ïîâûøåíèÿ êóðñà àêöèé ïðåäïðèÿòèé “íîâîé ýêîíîìèêè” â ñôåðå
èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé. Îäíàêî, åñëè ñîãëàñèòüñÿ ñ ïðèâåäåííûì
âûøå øèðîêèì îïðåäåëåíèåì íîâîé ýêîíîìèêè, òî ïàäåíèå áèðæåâûõ
êóðñîâ àêöèé íå îçíà÷àåò åå êîíöà. Âåäü îñòàåòñÿ çäîðîâàÿ ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, ïðîäîëæàåòñÿ ãëîáàëèçàöèÿ, êàê è òåõíè÷åñêèé ïðî-
ãðåññ, ÷òî ãîâîðèò â ïîëüçó ñîõðàíåíèÿ õîðîøèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïåðñïåê-
òèâ íà áóäóùåå.

Õîòåëîñü áû åùå ðàç ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ýòî îïðåäåëåíèå “íîâîé ýêîíî-
ìèêè” ïðèíàäëåæèò èñêëþ÷èòåëüíî ìíå. Èìåííî â ýòîé îáëàñòè íåò íè-
êàêîãî îáùåïðèíÿòîãî ïîíÿòèéíîãî àïïàðàòà…

Ñòàáèëèçàöèÿ ïðîòèâ 
ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè

Íî õîòÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êàðòèíà â êîíöå 1990-õ ãîäîâ áûëà íà-
ìíîãî ñâåòëåå ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ýòîãî äåñÿòèëåòèÿ, ïîêîÿ è
âåñåëüÿ âñå æå íå áûëî. Îäíà èç ïðîáëåì ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî ìíî-
ãèå ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåíîñèëè âàæíûå âèäû äåÿòåëüíîñòè çà ïðåäå-
ëû Øâåöèè. Îòäåëåíèÿ ïðåäïðèÿòèé, çàíèìàþùèåñÿ íàó÷íî-èñ-
ñëåäîâàòåëüñêèìè è îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèìè ðàçðàáîòêàìè, à â
íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ è øòàá-êâàðòèðû â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïåðåìåùà-
þòñÿ çà ãðàíèöó â åùå áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì ïðåæäå. Â îïðåäåëåí-
íîé ñòåïåíè ýòî ÿâëÿåòñÿ åñòåñòâåííûì ñëåäñòâèåì òîãî, ÷òî øâåä-
ñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåðîñëè ðàçìåðû øâåäñêîãî ðûíêà è îíè
äîëæíû ðàñøèðÿòüñÿ çà ãðàíèöó, ãäå ðûíêè êðóïíåå. Íî åñòü áåñ-
ïîêîÿùàÿ ÷åðòà, ñîñòîÿùàÿ â òîì, ÷òî íåêîòîðûå ïðåäïðèÿòèÿ ïå-
ðåíîñÿò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü èç Øâåöèè ïîòîìó, ÷òî èì íå íðàâèòñÿ
ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé êëèìàò â ñòðàíå. ×àñòî ãîâîðÿò î òîì, ÷òî
íàëîãè ïî-ïðåæíåìó ñëèøêîì âûñîêè. Â ýòîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò íå
î íàëîãå íà êîìïàíèè (êîòîðûé îòíîñèòåëüíî íåâûñîê â Øâåöèè),
à î ïîäîõîäíîì íàëîãå è íàëîãå íà ñîáñòâåííîñòü, êîòîðûå â Øâå-
öèè âûøå, ÷åì â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí, è çàòðóäíÿþò ïðèâëå-
÷åíèå ñþäà è óäåðæàíèå êëþ÷åâûõ ñîòðóäíèêîâ. Âûñîêèå íàëîãè
íà àêöèè (êàê íàëîã íà äèâèäåíäû, òàê è íàëîã íà ñîáñòâåííîñòü)
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Îäíîâðåìåííî ñ îçäîðîâëåíèåì êëèìàòà â îáëàñòè ýêîíîìè÷å-
ñêîé ïîëèòèêè ìíîãîå óêàçûâàåò íà óñêîðåíèå òåõíè÷åñêîãî ïðî-
ãðåññà. Â íåêîòîðûõ îòðàñëÿõ — ïðîèçâîäñòâå ýëåêòðè÷åñêîé
ïðîäóêöèè, ìåòàëëîïðîìûøëåííîñòè è öåëëþëîçíî-áóìàæíîé
ïðîìûøëåííîñòè — â ñåðåäèíå 1990-õ ãîäîâ Øâåöèÿ äîñòèãëà âå-
äóùèõ ïîçèöèé â ìèðå ïî ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Íàèáîëåå
áûñòðûé ðîñò â øâåäñêîé ýêîíîìèêå ïðîèñõîäèë â âûñîêîòåõíî-
ëîãè÷íûõ ñåêòîðàõ — ôàðìàöåâòèêå è ñðåäñòâàõ òåëåêîììóíèêà-
öèè. Çà ïàðó ëåò Ñòîêãîëüì âûðâàëñÿ íà âåäóùèå ïîçèöèè â êà÷å-
ñòâå ðàçâèòîãî ïðîìûøëåííîãî öåíòðà ðàçðàáîòîê â îáëàñòè ìî-
áèëüíûõ òåëåôîíîâ è ìîáèëüíîãî Èíòåðíåòà.

Íàêîíåö-òî ñîêðàòèëàñü è áåçðàáîòèöà — êàê áëàãîäàðÿ ïîâû-
øåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, òàê è èç-çà òîãî, ÷òî ðûíîê
òðóäà, ñóäÿ ïî âñåìó, ñòàë ëó÷øå ôóíêöèîíèðîâàòü â íîâûõ óñëî-
âèÿõ íèçêîé èíôëÿöèè ïðè áîëåå íèçêèõ è îïðåäåëÿåìûõ â áîëü-
øåé ìåðå íà ìåñòíîì óðîâíå íîìèíàëüíûõ ïðèáàâêàõ ê çàðàáîò-
íîé ïëàòå, ÷åì ðàíüøå.

“Íîâàÿ ýêîíîìèêà”

Âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ ìíîãî ãîâîðèëè î òîì, ÷òî òåõíè÷å-
ñêèé ïðîãðåññ — ïðåæäå âñåãî â ñåêòîðå èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé —
ñîçäàë “íîâóþ ýêîíîìèêó”. Îäíàêî íåò íèêàêîãî åäèíñòâà îòíîñèòåëüíî
òîãî, èç ÷åãî äîëæíà ñîñòîÿòü ýòà íîâàÿ ýêîíîìèêà èëè êàê îíà ôóíêöèî-
íèðóåò. Ðàçëè÷íûå ýêîíîìèñòû è ó÷àñòíèêè äèñêóññèé èìåþò ñîâåðøåí-
íî ðàçëè÷íûå ïðåäñòàâëåíèÿ îá ýòîì ïîíÿòèè.

Ñëåäîâàòåëüíî, â äàííîì ñëó÷àå àâòîð ó÷åáíèêà äîëæåí ïîçâîëèòü ñå-
áå áûòü ñóáúåêòèâíûì. ×òî êàñàåòñÿ ìåíÿ, òî “íîâîé ýêîíîìèêå” ñëåäóåò
äàòü øèðîêîå îïðåäåëåíèå. Äëÿ ìåíÿ ýòî âîïðîñ î òðåõ ïåðåïëåòåííûõ
ïðîöåññàõ:
• Áîëåå çäîðîâàÿ ìàêðîïîëèòèêà â íàïðàâëåíèè ñèëüíûõ ãîñóäàðñòâåí-

íûõ ôèíàíñîâ è íèçêîé èíôëÿöèè.
• Äåðåãóëèðîâàíèå è ãëîáàëèçàöèÿ, êîòîðûå óñèëèâàþò äàâëåíèå íà ýêî-

íîìèêó â ñòîðîíó ïåðåìåí.
• Íîâàÿ òåõíèêà, êîòîðàÿ ñîêðàùàåò ðàñõîäû íà ñâÿçü.

Ñóììàðíî ýòè òðè ôàêòîðà îêàçûâàþò øèðîêîå ïîëîæèòåëüíîå âîç-
äåéñòâèå íà ìàêðîýêîíîìèêó. Óæåñòî÷åíèå êîíêóðåíöèè, ñíèæåíèå
òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê, ïîâûøåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ðîñò
èíâåñòèöèé îáåñïå÷èâàþò óâåëè÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îäíîâðå-
ìåííî ïîâûøàþùàÿ äèñöèïëèíó äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, æåñòêàÿ êîíêóðåí-
öèÿ, áîëåå íèçêèå òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè, òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ è äå-
ðåãóëèðîâàíèå òàêæå îçíà÷àþò ñäåðæèâàíèå èíôëÿöèè. Ñëåäîâàòåëüíî,
îòíîøåíèå âçàèìîçàìåíÿåìîñòè ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì è èíôëÿ-
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Â-÷åòâåðòûõ, ñóùåñòâóþò òàêæå ñëîæíûå ïðîáëåìû âûáîðà ïðè
ôîðìèðîâàíèè áþäæåòíîé ïîëèòèêè: ñ îäíîé ñòîðîíû, äåôèöèò
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íåîáõîäèìî ñîêðàòèòü êàê ìîæíî áûñ-
òðåå, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñóùåñòâóåò îïàñíîñòü òîãî, ÷òî æåñòêîå
îãðàíè÷åíèå áþäæåòà íàñòîëüêî ñíèçèò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîá-
íîñòü, ÷òî áåçðàáîòèöà ïîïîëçåò ââåðõ.

Ìíîãèå ýòè ïðîáëåìû îñòàþòñÿ äàæå è ïîñëå òîãî, êàê Øâåöèÿ
âûáðàëàñü èç îñòðîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Òåïåðü, â ÷àñòíîñòè,
ðå÷ü èäåò î ïðèåìëåìîñòè (ïî ïðè÷èíàì ñòðóêòóðíîãî ïîðÿäêà)
ñíèæåíèÿ íàëîãîâ â ïåðèîä óëó÷øåíèÿ êîíúþíêòóðû: íå ñóùåñò-
âóåò ëè â òàêîì ñëó÷àå îïàñíîñòè íîâîãî ïåðåãðåâà? Ýòî ïîêàçû-
âàåò âàæíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè è â ïðåäñòî-
ÿùèå ãîäû.

Îäíîâðåìåííî îñòàåòñÿ è ðÿä ñòðóêòóðíûõ ïðîáëåì â øâåä-
ñêîé ýêîíîìèêå. ×òî ìîæíî ñäåëàòü ñ ïðîöåññîì ôîðìèðîâàíèÿ
çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òîáû èçáåæàòü ïîëîæåíèÿ, ïðè êîòîðîì îí
âíîâü ïðèâåäåò ê èíôëÿöèè? Íàäî ëè ñíèæàòü íàëîãîâûå ñòàâêè
íà ïîäâèæíóþ íàëîãîâóþ áàçó, ÷òîáû âîñïðåïÿòñòâîâàòü ïåðåìå-
ùåíèþ ïðåäïðèÿòèÿìè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà ïðåäåëû Øâåöèè?
Êàê Øâåöèÿ äîëæíà îòíîñèòüñÿ ê åâðîïåéñêîìó âàëþòíîìó ñîþ-
çó? ×òî ìîæíî ñäåëàòü, ÷òîáû çàñòàâèòü ïîëèòè÷åñêóþ ñèñòåìó
ëó÷øå ôóíêöèîíèðîâàòü è ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ áîëåå äîëãîñðî÷-
íîãî õàðàêòåðà ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè?

Âûâîä ñîñòîèò â òîì, ÷òî øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà è äèñêóññèè â
îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòîÿò ïåðåä ðÿäîì ñëîæíûõ ðå-
øåíèé â ïðåäñòîÿùèå ãîäû. Â ñàìîì äåëå, íåëüçÿ ïîæàëîâàòüñÿ íà
îòñóòñòâèå çàõâàòûâàþùèõ è ïðîòèâîðå÷èâûõ ïðîáëåì.

* * *

Êîãäà ìíîãî ëåò íàçàä, â 1972 ã. àâòîð ýòîé êíèãè íà÷àë èçó÷àòü
ýêîíîìèêó, ñàìîóâåðåííîñòü ïîëèòýêîíîìîâ áûëà âåëèêà. Îíè
ñ÷èòàëè, ÷òî íàó÷èëè ñåáÿ è ïîëèòèêîâ, êàê ìîæíî óïðàâëÿòü ýêî-
íîìèêîé è êàê ìîæíî èçáåæàòü îäíîâðåìåííî èíôëÿöèè è áåçðà-
áîòèöû. Íà îäíîé èç ïåðâûõ ëåêöèé, êîòîðóþ ÿ ïîñåòèë â êà÷åñò-
âå ìîëîäîãî è óäèâëåííîãî ñòóäåíòà â âûñøåé øêîëå ýêîíîìèêè â
Ñòîêãîëüìå, ïðîôåññîð Ýðèê Ëóíäáåðã ïîñåòîâàë ñ áëåñêîì â ãëà-
çàõ íà îáðàçöîâûé ïîðÿäîê â ýòîì ïðåäìåòå: òåïåðü óæå íå òàê èí-
òåðåñíî áûòü ýêîíîìèñòîì, — ñêàçàë îí. Íå îñòàëîñü íèêàêèõ
êðèçèñîâ äëÿ àíàëèçà. Îñòàëàñü ëèøü òî÷íàÿ íàñòðîéêà. Ëóíäáåðã
ñ÷èòàë ýòî ñêó÷íûì.

Ñåãîäíÿ Ýðèê Ëóíäáåðã ÷óâñòâîâàë áû ñåáÿ õîðîøî.
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ïðèâîäÿò òàêæå ê òîìó, ÷òî íåêîòîðûå ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåíîñÿò ñâî¸
þðèäè÷åñêîå ìåñòî ïðåáûâàíèÿ â ñòðàíû ñ áîëåå íèçêèì íàëîãîîá-
ëîæåíèåì àêöèé, ÷òî áëàãîïðèÿòñòâóåò ñîáñòâåííèêàì. Â èòîãå âñå
ýòî ïîðîæäàåò ðèñê óòðàòû äëÿ Øâåöèè çíàíèé è ïîòåíöèàëà ðàç-
âèòèÿ. Óñèëèâàåòñÿ äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ãëîáàëèçàöèè â íàïðàâëå-
íèè ñíèæåíèÿ íàëîãîâ íà ïîäâèæíóþ íàëîãîâóþ áàçó.

Â ìèðå, ãäå óñèëèâàåòñÿ êîíêóðåíöèÿ çà ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë,
âñå áîëåå âàæíîå çíà÷åíèå ïðèäàåòñÿ ñîçäàíèþ ïðèâëåêàòåëüíîñòè
êàê äëÿ îòäåëüíûõ ëþäåé, òàê è äëÿ ïðåäïðèÿòèé. Â ýòîé ñâÿçè íà-
ëîãè ñîçäàþò ïðîáëåìó. Äðóãîé ïðîáëåìîé, êîòîðóþ, îäíàêî, åùå
ñëîæíåå âûðàçèòü â öèôðàõ, ÿâëÿåòñÿ øâåäñêàÿ ñèñòåìà îáðàçîâà-
íèÿ. Øâåöèÿ — ìàëàÿ ñòðàíà, è ÷èñëî èìåþùèõ âûñøåå îáðàçîâà-
íèå ïî-ïðåæíåìó íåâåëèêî. Çà ïîñëåäíèå ãîäû âûñøàÿ øêîëà ðàñ-
øèðÿëàñü, íî ìíîãèå íàáëþäàòåëè óòâåðæäàþò, ÷òî êà÷åñòâî âûñ-
øåãî îáðàçîâàíèÿ íèçêî ïðè ìåæäóíàðîäíîì ñîïîñòàâëåíèè,
îñîáåííî ñ ñàìûìè ïåðåäîâûìè îáðàçîâàòåëüíûìè èíñòèòóòàìè â
äðóãèõ ñòðàíàõ ìèðà. Åùå îäèí ôàêòîð, êîòîðûé ÷àñòî ïîäâåðãàåò-
ñÿ êðèòèêå — êëèìàò äëÿ ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. Áþðî-
êðàòèþ, îñòàþùèåñÿ âèäû ðåãóëèðîâàíèÿ è áàðüåðû â íåêîòîðûõ
ñåêòîðàõ óñëóã îáû÷íî íàçûâàþò â êà÷åñòâå âàæíûõ ôàêòîðîâ, ïðå-
îäîëåíèå êîòîðûõ ìîæåò ïîâûñèòü ïðèâëåêàòåëüíîñòü Øâåöèè íà
ìèðîâîì ðûíêå.

Ýòî åùå ðàç ïîä÷åðêèâàåò çíà÷åíèå óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþ-
ùèõ â äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå ýêîíîìè÷åñêèõ ñòðóêòóð, êîòîðûå
ñîçäàþò äàâëåíèå â ïîëüçó ïåðåìåí è ñòèìóëû òðóäèòüñÿ è ñáåðå-
ãàòü. Íî ïðîâåäåííûé â ýòîé è ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ àíàëèç îäíîâðå-
ìåííî ïîêàçûâàåò áîëüøóþ ðîëü ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè. Äå-
ïðåññèÿ 1990-õ ãîäîâ è çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêîì
ðîñòå óñèëèëè àêòóàëüíîñòü ïðîâåäåíèÿ ðàçóìíîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè è â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

È â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñòàþòñÿ çíà÷èòåëüíûå ïðîáëåìû â îáëà-
ñòè ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè. Âî-ïåðâûõ, ïåðåãðåâ â êîíöå 1980-õ
ãîäîâ áûë îò÷àñòè ñëåäñòâèåì íåóäà÷íîé ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè
è ñêîðåå âñåãî îïðåäåëÿëñÿ òåì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâó íå óäàëîñü ïðî-
âîäèòü äîñòàòî÷íî æåñòêóþ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó. Âî-âòîðûõ,
äàæå åñëè áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ íå âåðÿò óæå â âîçìîæíîñòü
èëè æåëàòåëüíîñòü ïîïûòîê “òî÷íî íàñòðàèâàòü” ýêîíîìèêó â
êåéíñèàíñêîì äóõå, ìíîãèå ñ÷èòàþò, ÷òî âñå æå íå ñëåäóåò îòêàçû-
âàòüñÿ îò åå “ãðóáîé íàñòðîéêè” â óñëîâèÿõ äåïðåññèè. Êàê ìû âè-
äåëè, åå àêòóàëüíîñòü óñèëèëàñü â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ. Â-òðåòü-
èõ, ïîëèòèêå ñòàáèëèçàöèè áûëè áðîøåíû íîâûå âûçîâû â ñâÿçè ñ
ïåðåõîäîì Øâåöèè ê ïëàâàþùåìó âàëþòíîìó êóðñó, ÷òî îêàçàëî
ñâîå âëèÿíèå íà âûáîð ìåæäó ôèíàíñîâîé è äåíåæíîé ïîëèòèêîé.
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Последние главы показали ряд изменений в экономической политике Швеции, зачастую дра	
матического характера. Швеция была единственной страной, проводившей политику “наведе	
ния мостов” после первого нефтяного кризиса. Швеция была единственной страной, отреаги	
ровавшей на второй нефтяной кризис двумя крупными девальвациями в 1981	1982 гг. Ни од	
на другая страна ОЭСР не делала такой жесткой ставки, как Швеция, на защиту своего
фиксированного валютного курса во время валютного кризиса 1992 г. Ни одна другая страна
ОЭСР не допустила такого крупного ухудшения своих государственных финансов, как Швеция,
в начале 1990	х годов, и никто не осуществлял санирование государственных финансов так же
быстро и жестко, как Швеция.
Профессор Ларс Юнунг попытался объяснить эти изменения как результат некоего процесса
обучения, который он кисло обозвал “с зеркалом заднего вида в качестве компаса”, что и от	
ражено здесь. Шведская экономика неоднократно подвергалась негативному воздействию ка	
кого	либо макроэкономического фактора (1), что приводило к реакции со стороны политиков
(2). Результаты (3) не всегда были теми, что предполагались, поскольку реакция политиков ча	
ще всего основывалась на уроках предыдущих кризисов, которые не всегда можно применять
для разрешения новых проблем. Когда результаты нового кризиса успевали оценить, это при	
водило к новым урокам (4), которые в свою очередь становились основой для реакции при
возникновении следующей проблемы. Но поскольку эта проблема имела новые черты, то во	
все не обязательно, что уроки приводили к использованию “правильной” политики…

Ðåçþìå

• Â êîíöå 1980-õ ãîäîâ â øâåäñêîé ýêîíîìèêå áûë ñèëüíûé ïå-
ðåãðåâ ñ íåõâàòêîé ðàáî÷åé ñèëû è âûñîêîé èíôëÿöèåé. Ïîëè-
òè÷åñêàÿ ñèñòåìà íå æåëàëà èëè íå ìîãëà ïðèìåíèòü äîñòàòî÷-
íî ñèëüíûå ðåñòðèêòèâíûå ìåðû ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè äëÿ
ïðåîäîëåíèÿ èíôëÿöèè.

• Â ðåçóëüòàòå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïîâûñèëèñü, ÷òî, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, äåéñòâîâàëî êàê ñäåðæèâàíèå ñàìî ïî ñåáå, ñ äðóãîé ñòî-
ðîíû, ïðèâåëî ê çàïàçäûâàþùåìó ñäåðæèâàþùåìó âîçäåéñò-
âèþ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè.

• Íà ðóáåæå äåñÿòèëåòèé ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà áûëà ðàäè-
êàëüíî ïåðåñìîòðåíà. Âàæíåéøèìè ïðèîðèòåòàìè ñòàëè áîðü-
áà ñ èíôëÿöèåé è çàùèòà ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà.

• Ïîëèòèêà òâåðäîé âàëþòû è íàëîãîâàÿ ðåôîðìà â ñîâîêóïíîñ-
òè ïðèâåëè ê çíà÷èòåëüíîìó ïîâûøåíèþ ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê (â îñîáåííîñòè ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ). Äîìàøíèå õî-
çÿéñòâà ñòàëè óâåëè÷èâàòü ñâîè ñáåðåæåíèÿ, à ëè÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå ñîêðàòèëîñü.

• Öåíû íà íåäâèæèìîñòü óïàëè, ÷òî âûçâàëî ôèíàíñîâûé êðè-
çèñ.

• Áåçðàáîòèöà è âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè óâåëè÷èëè äåôèöèò
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ÷òî ïðèâåëî òàêæå ê íà÷àëó ñîêðà-
ùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà.
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ПРОЦЕСС ОБУЧЕНИЯ  ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ПОЛИТИКЕ ПОСЛЕ 1970 г.

Основная идея состоит в том, что шведская экономика в повторяющихся случаях подвергает	
ся негативному влиянию макроэкономического фактора (1), что приводит к реакции со сторо	
ны политиков (2). Когда результаты политики можно уразуметь (3), это приводит к урокам (4),
которые используются во время следующего кризиса.
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Негативное влияние 
макроэкономического  фактора (1)

Фаза 1

Фаза 2

Фаза 3

Фаза 4

Результаты 
политики (3)

Уроки
для политиков (4)

Уроки Бреттон	Вудской системы: равновесие во внешнеэкономических 
отношениях, т.е. фиксированный валютный курс.

Уроки “потерянных лет”. Экспансионистская “кейнсианская” 
финансовая политика, пригодная при негативных воздействиях

Уроки нефтяного кризиса. Экспансионистская финансовая политика — 
неприемлемая стратегия. Девальвации “действуют”

Уроки второго нефтяного кризиса. Политика формирования норм. 
Отказ от девальваций. Политика фиксированного валютного курса.

Политика низкой инфляции

Реакция 
политиков (2)

1969–1970 гг.: Отток валюты. 
Ухудшение платежного баланса.

Инфляционные тенденции

1970–1972 гг.: Сдерживание. 
Жесткая финансовая 
и денежная политика

1971–1973 гг.: Рост 
безработицы. 

“Потерянные годы”

1973–1974 гг.: Шок нефтяных
цен. Проблемы со стороны

предложения

1974–1976 гг.: Политика “наве	
дения мостов”. Расширение по	
средством финансовой политики

1977–1978 гг.: Кризис издержек,
рост дефицита государственного
бюджета и отраслевые кризисы

1979–1980 гг.: Новый шок
нефтяных цен. Проблемы 
со стороны предложения

1980–1982 гг.: Пакет мер по экономии. 
Девальвация 1981 г. Наступательная 

крупная девальвация 1982 г.

1983–1985 гг.: Сильный 
инфляционный импульс.
Взрывной рост прибылей

Фаза 5

Источник: Lars Jonung: 
“Med backspegeln som kompass”, Ds 1999:9

Уроки кризиса 90	х годов: институциональные реформы по установлению
независимости Риксбанка и жесткого процесса принятия бюджета. 

Плавающий валютный курс или полностью фиксированный курс (ЕВС).
Политика низкой инфляции

Новые уроки завтрашнего кризиса

1987–1991 гг.: Перегрев: 
инфляция цен на активы, шок
реальных процентных ставок 

и финансовый кризис

1990–1992 гг.: Жесткая защита
фиксированного курса кроны.
Банковская “скорая помощь”.
Помощь финансовой системе

1991–1995 гг.: Быстрое увеличение
безработицы и дефицита государст	
венного бюджета. Снижение инфля	

ции. Плавающий валютный курс

Будущее: следующая проблема
или кризис неизвестного характера

Жесткая финансовая политика. Политика низ	
кой инфляции. Нормативные документы ЕС

Неизвестный
результат?



18. Çàêëþ÷åíèå

Òàêèì îáðàçîì, ìû ïîäîøëè ê êîíöó ýòîé êíèãè. Íå ñòîèò ïûòàòü-
ñÿ äàòü êàêîå-ëèáî ðåçþìå. Íî âñå æå, âåðîÿòíî, ìîæíî èçâëå÷ü
óðîê â öåëîì èç òîãî, ÷òî áûëî íà ïðåäøåñòâóþùèõ ñòðàíèöàõ.

Îí ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðîâîäèòü ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó
òðóäíî, îñîáåííî êîãäà ìíîæåñòâî íåîòëîæíûõ ïðîáëåì òðåáóþò
îäíîâðåìåííîãî ðåøåíèÿ. Ïî-âèäèìîìó, íå ñëó÷àéíî ïîëèòýêîíî-
ìèþ íàçâàëè “ìðà÷íîé íàóêîé”. Ïîëèòýêîíîìû ÷àñòî ñ÷èòàþòñÿ
íàñòîÿùèìè “õìóðûìè ñóõàðÿìè”, êîòîðûå âñå âðåìÿ ïðèçûâàþò
ê âîçäåðæàííîñòè è ñàìîïîæåðòâîâàíèþ è ðåäêî ñîîáùàþò ÷òî-
ëèáî ðàäîñòíîå.

Âåðîÿòíî, ïðè÷èíà âèäíà èç ýòîé êíèãè. Âûâîä ñàì ïî ñåáå ñî-
ñòîèò íå â òîì, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû íåðàçðåøèìû; íà-
îáîðîò, ìû çà÷àñòóþ õîðîøî çíàåì, êàê íàäî ðåøàòü ðàçíîãî ðîäà
ïðîáëåìû. Îäíàêî íåïðåëîæíûé ôàêò ñîñòîèò â òîì — è ýòî îä-
íà èç öåíòðàëüíûõ ìûñëåé êíèãè, ÷òî ðåøåíèå ïðîáëåì ÷àñòî òðå-
áóåò çàòðàò.

Ïîëèòýêîíîìèþ íåðåäêî íàçûâàþò íàóêîé î âûáîðå, ò.å. î òîì,
êàêèì îáðàçîì ëþäè ïðåäïî÷èòàþò ðàñïðåäåëÿòü ñâîè îãðàíè÷åí-
íûå ðåñóðñû ìåæäó ðàçëè÷íûìè âèäàìè äåÿòåëüíîñòè, ÷òîáû äî-
ñòè÷ü ðàçíîîáðàçíûõ öåëåé. Òåì ïà÷å ëþáîé ýêîíîìèñò, áåç ñî-
ìíåíèÿ, áóäåò óòâåðæäàòü, ÷òî âñå òå êðàñèâûå è ýëåãàíòíûå ýêî-
íîìè÷åñêèå òåîðèè, î êîòîðûõ ðàññêàçàíî â ýòîé êíèãå, ìîæíî
îáîáùèòü â îäíîé êðûëàòîé ýêîíîìè÷åñêîé ôðàçå: “áåñïëàòíûõ
îáåäîâ íå áûâàåò”, ò.å. íè÷åãî íå ïîëó÷èøü äàðîì. Âñÿêàÿ äåÿòåëü-
íîñòü ÷åãî-òî ñòîèò, åñëè äàæå íå áóêâàëüíî, òî õîòÿ áû â òîì
ñìûñëå, ÷òî ìû ìîãëè áû âìåñòî íå¸ çàíÿòüñÿ ÷åì-ëèáî äðóãèì.
Âñå èìååò àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè. Ïîýòîìó âàæíî, ÷òîáû ìû
ñòðåìèëèñü èñïîëüçîâàòü èìåþùèåñÿ ðåñóðñû êàê ìîæíî áîëåå
ýôôåêòèâíî.

Ýòî îñîáåííî îòíîñèòñÿ ê ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå. Ýêîíîìè-
÷åñêàÿ ïîëèòèêà — ýòî òàêæå âîïðîñ î ïðèîðèòåòàõ è âûáîðå,
îñîáåííî åñëè ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû òðåáóþò ðåøåíèé, êîòî-
ðûå ïðîòèâîðå÷àò äðóã äðóãó. Ðàçíîîáðàçíûå êîíôëèêòû öåëåé

• Â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà ïåðåæèëà ãëóáîêèé
äåôëÿöèîííûé êðèçèñ. Áåçðàáîòèöà óâåëè÷èëàñü, à èíôëÿöèÿ
óïàëà ïðè ñîêðàùåíèè ñïðîñà âî âñåõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè.

• Ãëóáîêèé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ â ñâÿçè ñ âàëþòíûì ñìÿòåíè-
åì â Åâðîïå ïðèâåë ê çíà÷èòåëüíîìó îòòîêó âàëþòû â 1992 ã.
Íåñìîòðÿ íà èñêëþ÷èòåëüíî âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè è
ïðèíÿòûé â ðèêñäàãå “ïàêåò êðèçèñíûõ ìåð” Ðèêñáàíê â êîíöå
êîíöîâ áûë âûíóæäåí îòêàçàòüñÿ îò ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíî-
ãî êóðñà è ïåðåéòè ê ïëàâàþùåìó êóðñó.

• Òåì ñàìûì äåíåæíàÿ ïîëèòèêà áûëà ïîñòàâëåíà ïåðåä íîâûìè
âûçîâàìè. Ðèêñáàíê íàìåòèë öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè è ïðî-
âîäèë æåñòêóþ äåíåæíóþ ïîëèòèêó äëÿ ïðèäàíèÿ äîñòîâåðíîñ-
òè ýòîé öåëè.

• Îäíàêî ïðåæäå âñåãî êðóïíûé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà è óâåëè÷èâàâøèéñÿ ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ïðîäîëæàëè
âûçûâàòü íåäîâåðèå ïî îòíîøåíèè ê Øâåöèè íà ìåæäóíàðîä-
íûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

• Äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ çàñòàâèëî ïîëèòèêîâ
â 1994–1996 ãã. çíà÷èòåëüíî óðåçàòü áþäæåò. Áûë óæåñòî÷åí
ïðîöåññ ñîñòàâëåíèÿ áþäæåòà è áûë ââåäåí ïîòîëîê ðàñõîäîâ.

• Ïðèìåðíî â òî æå âðåìÿ îñóùåñòâëÿëîñü äåðåãóëèðîâàíèå âàæ-
íåéøèõ ðûíêîâ. Â 1995 ã. Øâåöèÿ ñòàëà ÷ëåíîì ÅÑ è îáÿçà-
ëàñü âûïîëíèòü óñëîâèÿ êîíâåðãåíöèè äëÿ âñòóïëåíèÿ â ÅÂÑ.

• Ïîñòåïåííî äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñîêðàòèëñÿ, è
îäíîâðåìåííî èíôëÿöèÿ ñíèçèëàñü. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè âíîâü
óïàëè. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ñ 1996 ã. Øâåöèÿ âûøëà èç ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà. Â 1998 ã. íà÷àë òàêæå âîññòàíàâëèâàòüñÿ è ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò.

• Ê êîíöó 1990-õ ãîäîâ øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà âíîâü îáðåëà ñèëó è
èìåëà õîðîøèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïîëîæèòåëüíîå
ñàëüäî ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà, íèç-
êóþ èíôëÿöèþ, íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ñîêðàùåíèå áåç-
ðàáîòèöû.

• Îñíîâíûì îáúÿñíåíèåì ýòîãî óëó÷øåíèÿ áûëè çíàìåíàòåëüíûå
èçìåíåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ.
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Ïðèëîæåíèÿ

ïðèâîäÿò ê òîìó, ÷òî ìû íå âñåãäà ìîæåì äîñòè÷ü âñåõ öåëåé ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè îäíîâðåìåííî. Ïðåæäå âñåãî ðå÷ü èäåò î
òîì, ÷òî ñâîáîäà äåéñòâèé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñèëüíî îãðà-
íè÷åíà â òàêîé ìàëîé è îòêðûòîé ýêîíîìèêå, êàê øâåäñêàÿ.

Òî, ÷òî ìû âûáèðàåì, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ÿâëÿåòñÿ ðåçóëü-
òàòîì íàøèõ ïîëèòè÷åñêèõ è èäåîëîãè÷åñêèõ âîççðåíèé. Íî, íà-
äåþñü, ýòà êíèãà ïîêàçàëà, ÷òî çà âñåìè ýòèìè ðàçëè÷èÿìè ñòîÿò —
èëè ïî êðàéíåé ìåðå äîëæíû ñòîÿòü — îáùèé àíàëèòè÷åñêèé àï-
ïàðàò è îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î òîì, êàêîãî ðîäà èçäåðæêè è æåðò-
âû âëå÷¸ò çà ñîáîé ïîñòàíîâêà òåõ èëè èíûõ öåëåé.

Ðàçóìååòñÿ, ó ðàçíûõ ÷èòàòåëåé âñåãäà áóäóò íåñõîæèå ïðåä-
ñòàâëåíèÿ î òîì, êàê ñëåäóåò îöåíèâàòü ýòè èçäåðæêè è æåðòâû.
Íî åñëè ìû ìîæåì äîñòè÷ü íåêîòîðîãî ñîãëàñèÿ îòíîñèòåëüíî
àíàëèòè÷åñêîãî àïïàðàòà è â òîì, êàê åãî ñëåäóåò ïðèìåíÿòü, òî
ìîæíî äåáàòû î ïîëó÷åííûõ âûâîäàõ ñäåëàòü áîëåå ñîäåðæàòåëü-
íûìè è êîíñòðóêòèâíûìè.

È åñëè êíèãà ñìîæåò âíåñòè â ýòî õîòÿ áû íåáîëüøîé âêëàä, ÿ
áóäó áîëåå ÷åì óäîâëåòâîðåí.
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äåéñòâèòåëüíîñòüþ è ÷òî âìåñòî ýòîãî ýêîíîìèñòû äîëæíû ðàáî-
òàòü ñ àáñòðàêòíûìè ïîíÿòèÿìè è ìîäåëÿìè. Èõ ÿçûê çà÷àñòóþ ìî-
æåò ïðåäñòàâëÿòüñÿ àáñòðàêòíûì è íåðåàëüíûì. Äàëåå îòìå÷àåòñÿ,
÷òî â ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè, êàê è â áîëüøèíñòâå äðóãèõ îáùå-
ñòâåííûõ íàóê, çà÷àñòóþ ïðèâíîñÿòñÿ ïîëèòè÷åñêè àíãàæèðîâàí-
íûå îöåíêè. Âàæíî ïðîÿâëÿòü îñòîðîæíîñòü ïî îòíîøåíèþ ê íèì
è ïîñòîÿííî äóìàòü î òîì, â êàêîé ìåðå òå èëè èíûå âûñêàçûâàíèÿ
èìåþò áîëüøóþ èëè ìåíüøóþ ïàðòèéíóþ ïðèñòðàñòíîñòü èëè àí-
ãàæèðîâàííîñòü.

Íåêîòîðûå âîïðîñû äëÿ ðàçìûøëåíèÿ è îáñóæäåíèÿ:

• Âîçüìèòå îáû÷íóþ ñòàòüþ ïî ìàêðîýêîíîìèêå (íî íå ñïåöèà-
ëèçèðîâàííóþ ñòàòüþ î ñèòóàöèè íà áèðæå) íà ýêîíîìè÷åñêîé
ñòðàíèöå êàêîé-ëèáî êðóïíîé óòðåííåé ãàçåòû. Âíèìàòåëüíî
ïðîñìîòðèòå åå. Ïîä÷åðêíèòå âñå íåÿñíûå äëÿ âàñ ñëîâà è âû-
ðàæåíèÿ è âñå âçàèìîñâÿçè, íàä êîòîðûìè âû çàäóìàëèñü. Ñî-
õðàíèòå ñòàòüþ äî îêîí÷àíèÿ ïðî÷òåíèÿ âñåãî ó÷åáíèêà. Çàòåì
âåðíèòåñü ê ñòàòüå è ïåðå÷èòàéòå åå. Ïîíèìàåòå ëè âû ëó÷øå
âçàèìîñâÿçè? Åñëè íåò, òî ïîäóìàéòå íàä òåì, ÷òî ïî-ïðåæíåìó
îñòàåòñÿ íåÿñíûì è ïî÷åìó. Ñ óäîâîëüñòâèåì çàñëóøàþ âàñ —
â îòäåëüíîñòè èëè ãðóïïîé — îòíîñèòåëüíî èçâëå÷åííîãî îïû-
òà è âçãëÿäîâ ïî ïîâîäó òîãî, êàê ìîæíî óëó÷øèòü êíèãó.

• Ïî÷åìó ïðåäìåò ìàêðîýêîíîìèêè ïðèîáðåë òàêîå çíà÷åíèå è
ñòàë íàñòîëüêî ãîñïîäñòâîâàòü â ïðîãðàììàõ íîâîñòåé çà ïî-
ñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ?

• Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî ýêîíîìèñòû áîëåå (èëè ìåíåå) åäèíû, ÷åì
èññëåäîâàòåëè â äðóãèõ îáëàñòÿõ çíàíèé?

• Ñîñòàâüòå ñïèñîê òîãî, ÷òî âû ñ÷èòàåòå íàèáîëåå âàæíûìè ýêî-
íîìè÷åñêèìè ïðîáëåìàìè â ñòðàíå â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Êàêèå
ìåðû ïðåäïî÷ëè áû âû îñóùåñòâèòü äëÿ èõ ðåøåíèÿ?

• Â òåêñòå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî òðóäíî ïðîâîäèòü êîíòðîëèðóåìûå
ýêñïåðèìåíòû â îáëàñòè ìàêðîýêîíîìèêè. Ìîæåòå ëè ïðèâåñ-
òè ïðèìåðû ñèòóàöèé èëè ìåð â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêå â Øâåöèè èëè â äðóãèõ ñòðàíàõ, êîòîðûå âñå æå ÷àñòè÷íî
íàïîìèíàëè “ýêñïåðèìåíò”?

• Âàøå ìíåíèå î äâóõ öèòàòàõ îòíîñèòåëüíî èäåîëîãè÷åñêîãî õà-
ðàêòåðà ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè? Èìååò ëè ãîñïîäñòâóþùàÿ
ïîëèòè÷åñêàÿ ýêîíîìèÿ êàêîé-ëèáî îñîáûé èäåîëîãè÷åñêèé õà-
ðàêòåð — è â ýòîì ñëó÷àå — êàêîé? ×òî ãîâîðèò ïðîòèâ öèòàò?

• Ìîæåòå ëè ïðèâåñòè ïðèìåð àáñòðàêòíîãî èëè çàïóòàííîãî ÿçû-
êà ýêîíîìèñòîâ èëè òîãî, êàê ýêîíîìèñòû ðàññóæäàþò ïðè ïî-
ìîùè ïîíÿòèéíîãî àïïàðàòà “ìîäåëåé”, êîòîðûé âàì íå ñëèø-
êîì ïîìîãàåò? Ñîãëàñíû ëè âû ñ ïðèâåäåííîé â êíèãå ìûñëüþ,

Ìåòîäè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî 471

Ìåòîäè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî

Ýòî ìåòîäè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðåäíàçíà÷åíî
ó÷åáíûì êðóæêàì è ïðåïîäàâàòåëÿì íàðîäíûõ âûñøèõ øêîë è
ãèìíàçèé, íî åãî ìîæíî òàêæå èñïîëüçîâàòü â èíîé ñâÿçè, íàïðè-
ìåð, äëÿ ñàìîîáðàçîâàíèÿ.

Ìåòîäè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðÿä âîïðîñîâ
äëÿ îáñóæäåíèÿ. Èíîãäà ðå÷ü èäåò î âîïðîñàõ, êîòîðûå íàöåëåíû
èìåííî íà ñòèìóëèðîâàíèå äèñêóññèè, è ïðè òîì íà íèõ, âîîáùå
íåò ãîòîâûõ îòâåòîâ, èíîãäà ðå÷ü èäåò î âîïðîñàõ äëÿ ÷èñòîãî çà-
ó÷èâàíèÿ. Åñòåñòâåííî, îíè ÿâëÿþòñÿ ëèøü ïðåäëîæåíèÿìè ê îá-
ñóæäåíèþ. Èõ óìåñòíî ñî÷åòàòü ñ àêòèâíûì ïðî÷òåíèåì ýêîíîìè-
÷åñêèõ ñòðàíèö åæåäíåâíûõ ãàçåò è îáñóæäåíèåì èìåþùèõñÿ òàì
ðàçëè÷íûõ ñòàòåé ýêîíîìèêî-ïîëèòè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ. Êðîìå
òîãî, â ïðèëîæåíèè “Ñîâåòóåì ïðî÷èòàòü” èìååòñÿ ðÿä ñîâåòîâ,
÷òî èìåííî ñòîèò ïðî÷åñòü ïî áëèçêèì òåìàì.

Åñòåñòâåííî, â ó÷åáíûõ êðóæêàõ íåëüçÿ ñ÷èòàòü ñåáÿ âûíóæ-
äåííûì îáñóæäàòü âñå âîïðîñû â ñîîòâåòñòâóþùåì ðàçäåëå. Âûáå-
ðèòå ñàìè òå, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþòñÿ âàì íàèáîëåå èíòåðåñíûìè.
Áåñåäó íå ñëåäóåò òàêæå îãðàíè÷èâàòü ëèøü ïðåäëîæåííûìè âî-
ïðîñàìè. Ëó÷øå ïðèâÿçàòü äèñêóññèþ ê àêòóàëüíîìó íà äàííûé
äåíü ïðåäìåòó èëè âîïðîñàì, ïîäíÿòûì â ýêîíîìè÷åñêèõ íîâîñòÿõ
òåëåâèäåíèÿ, ðàäèî è ãàçåò. Âîîáùå æå äèñêóññèþ ïî ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîé òåîðèè õîðîøî ïðèâÿçûâàòü êàê ìîæíî òåñíåå ê äåéñò-
âèòåëüíîñòè è ïîâñåäíåâíîé æèçíè. Íå çàáûâàéòå è î òîì, íà ÷òî
óêàçàíî â ââîäíîé ãëàâå êíèãè, à èìåííî òî, ÷òî ìàêðîýêîíîìèêà
â êîíöå êîíöîâ êàñàåòñÿ ëþäåé!

Ãëàâà 1
Äëÿ ÷åãî íóæíà ìàêðîýêîíîìèêà?

Ââîäíàÿ ãëàâà êíèãè ðàññêàçûâàåò î ïðåäìåòå ïîëèòýêîíîìèè
è åãî ñîäåðæàíèè. Ãëàâà óäåëÿåò îñîáîå âíèìàíèå òîìó, ÷òî íè÷å-
ãî íå ïîëó÷èòñÿ ïðè ïðîâåäåíèè êîíòðîëüíûõ ýêñïåðèìåíòîâ ñ



• Ïðåäïîëîæèì, ÷òî Ðîáèíçîí Êðóçî ëîâèò â òå÷åíèå îäíîãî äíÿ
2 ðûáêè èëè ñîáèðàåò 20 êîêîñîâûõ îðåõîâ. Åãî õîðîøèé äðóã
Ïÿòíèöà äîáèâàåòñÿ áîëüøåé ýôôåêòèâíîñòè: îí ëîâèò 3 ðûá-
êè èëè ñîáèðàåò 40 êîêîñîâûõ îðåõîâ çà äåíü. Êàê ñîîòâåòñò-
âåííî âûãëÿäÿò èõ àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè? Êàê èì ñëåäóåò
ðàçäåëèòü ñâîþ ðàáîòó, åñëè îíè ïîñëåäóþò òåîðèè îòíîñèòåëü-
íûõ ïðåèìóùåñòâ?

• Â òåêñòå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî îòäà÷à íà âëîæåííûå ðåñóðñû
îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ óáûâàþùåé. Âàøå ìíåíèå îá ýòîì? Êàê ýòî
ñîîòíîñèòñÿ ñ òåì, ÷òî ìû çíàåì î ïðåèìóùåñòâàõ êðóïíîìàñ-
øòàáíîãî ïðîèçâîäñòâà â ðàçíîãî ðîäà ïðîìûøëåííîì ïðîèç-
âîäñòâå?

• Êàê áû âûãëÿäåëè êðèâûå íà ðèñ. 2.1 è 2.2, åñëè áû ýêîíîìèêà
äåìîíñòðèðîâàëà ïîñòîÿííóþ îòäà÷ó âìåñòî óáûâàþùåé (ò.å.
åñëè áû êàæäàÿ âíîâü âëîæåííàÿ åäèíèöà ðåñóðñà äàâàëà òî÷íî
òàêóþ æå îòäà÷ó, êàê è ïðåäøåñòâóþùèå)?

• Â òåêñòå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü, íàïðèìåð,
îò ïîòðåáëåíèÿ îïðåäåëåííîãî òîâàðà, â îáû÷íîì ñëó÷àå ñíè-
æàåòñÿ. Ñîîòâåòñòâóåò ëè ýòî âàøåìó ñîáñòâåííîìó îïûòó?

• Ïðèâåäèòå íåñêîëüêî ïðèìåðîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðàñ÷å-
òîâ. Êàêèå ñòàòüè ñëåäóåò âêëþ÷àòü, åñëè ãîñóäàðñòâåííûå âëà-
ñòè õîòÿò ñäåëàòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ðàñ÷åòû âîçäåéñòâèÿ
ïîâûøåíèÿ ïîñîáèé íà äåòåé, êîòîðûå äîëæíû âûïëà÷èâàòüñÿ
çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà?

Ãëàâà 3
Öåíîâîé ìåõàíèçì

Ýòà ãëàâà îïèñûâàåò ñïîñîáû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêîâ è ïî-
äà÷è ñèãíàëîâ öåíîâîãî ìåõàíèçìà â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïîêóïà-
òåëþ è ïðîäàâöó îòíîñèòåëüíî îáúåìà çàòðà÷åííûõ ðåñóðñîâ è íå-
îáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ èëè ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî òîâàðà. Â ýòîé ãëàâå òàêæå îïèñûâàþòñÿ ñïîñîáû
âçàèìîäåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ðûíêîâ äðóã ñ äðóãîì è âîçäåéñòâèå ðå-
ãóëèðîâàíèÿ ðàçíîãî ðîäà íà öåíû è îáúåìû.
• Íà ðèñ. 3.2 íåãàòèâíûé íàêëîí êðèâîé ñïðîñà îçíà÷àåò, ÷òî ïî-

âûøåíèå öåí ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî íàñåëåíèå ïðåäúÿâëÿåò
ñïðîñ íà ìåíüøèé îáúåì ñîîòâåòñòâóþùåãî òîâàðà. Êàê âû äó-
ìàåòå, ìîãóò ëè áûòü êàêèå-ëèáî èñêëþ÷åíèÿ èç ýòîãî ïðàâèëà,
÷òîáû áîëåå âûñîêàÿ öåíà ïðèâëåêàëà áîëüøèé îáúåì ñïðîñà?

• Ìîæåòå ëè âû àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïðèäóìàòü ïðè÷èíó, ÷òî-
áû êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ ìîãëà èìåòü íåãàòèâíûé íàêëîí âìåñ-
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ïî÷åìó íåîáõîäèìû àáñòðàêòíîå ìûøëåíèå è ìîäåëè, èëè âû
ñ÷èòàåòå, ÷òî ñëåäóåò èñêàòü äðóãèå ïóòè äëÿ èññëåäîâàíèé?

• Âíèìàòåëüíî èçó÷èòå ïðèëîæåíèå î ÷òåíèè äèàãðàìì. Êàê äîë-
æåí èçìåíèòüñÿ íàêëîí êðèâîé ñïðîñà â ðèñ 1.1, åñëè ïîòðåáè-
òåëè áóäóò áîëåå ÷óâñòâèòåëüíûìè ê èçìåíåíèþ öåí? À åñëè áû
îíè áûëè ìåíåå ÷óâñòâèòåëüíûìè? Ñîñòàâüòå ñàìè êàêèå-ëèáî
ïîõîæèå äèàãðàììû, êîòîðûå ïîêàçûâàþò âçàèìîäåéñòâèå äâóõ
ðàçëè÷íûõ ïåðåìåííûõ. Êàê, íàïðèìåð, âû ïðåäñòàâëÿåòå êðè-
âóþ, ïîêàçûâàþùóþ âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó áåçðàáîòèöåé è èí-
ôëÿöèåé, åñëè ïîïûòàòüñÿ åå íàðèñîâàòü?

Ãëàâà 2 
Ïîòðåáíîñòè ëþäåé 
è îãðàíè÷åííîñòü ðåñóðñîâ

Â ãëàâå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ìàêðîýêîíîìè-
êè — ðàñòÿíóòü íàñêîëüêî âîçìîæíî äîëüøå îãðàíè÷åííûå ðå-
ñóðñû äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ÷åëîâå÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé. Òîãäà ïðà-
âèëîì îáìåíà ðåñóðñîâ è áëàã äîëæíî ñòàòü ðàâåíñòâî ïðåäåëü-
íûõ äîõîäîâ ïðåäåëüíûì èçäåðæêàì êàê äëÿ èíäèâèäà, êîòîðûé
ñîîòíîñèò ñâîé òðóäîâîé âêëàä ñ òåì, ÷òî îí ìîæåò çà íåãî ïîëó-
÷èòü, êàê äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðîå îñóùåñòâëÿåò èíâåñòèöèîí-
íûå ðàñ÷åòû, òàê è äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ âëàñòåé, êîòîðûå äîëæ-
íû ñîîòíåñòè íàëîãè ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ðàñõîäàìè. Äëÿ ýòîãî
íåîáõîäèìû ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ðàñ÷åòû, ãäå ñîâîêóïíûå ïðå-
äåëüíûå èçäåðæêè, âêëþ÷àÿ, íàïðèìåð, çàãðÿçíåíèå îêðóæàþùåé
ñðåäû, ñîîòíîñÿòñÿ ñ ñîâîêóïíûìè ïðåäåëüíûìè äîõîäàìè.

• Âàøå ìíåíèå îá óòâåðæäåíèè, ÷òî ÷åëîâå÷åñêèå ïîòðåáíîñòè
íåíàñûòíû? Íóæíî ëè íàì — èëè ìû äåéñòâèòåëüíî õîòèì
èìåòü — åùå áîëüøå âåùåé?

• Ïðàâîìåðíî ëè óòâåðæäàòü, ÷òî ëþäè ïîñòóïàþò ðàöèîíàëüíî
òàêèì îáðàçîì, êàê ïîñòóïàþò ìíîãèå ýêîíîìèñòû? Ïðèâåäèòå
ñîáñòâåííûå ïðèìåðû, êîòîðûå ìîãëè áû ïîêàçàòü ïðîòèâîïî-
ëîæíîå. ßâëÿþòñÿ îíè ïðàâèëîì èëè èñêëþ÷åíèåì?

• Âåðèòå ëè âû, ÷òî ìåòîä Ãýðè Áåêêåðà ïî àíàëèçó ïîâåäåíèÿ
ëþäåé â áîëüøèíñòâå îáëàñòåé æèçíè è äåÿòåëüíîñòè ïðè ïî-
ìîùè ýêîíîìè÷åñêèõ ïîíÿòèé ìîæåò ïðèâåñòè ê êàêèì-ëèáî
èíòåðåñíûì ðåçóëüòàòàì?

• Óòî÷íèòå çíà÷åíèå “îãðàíè÷åííîñòè” ðåñóðñîâ. Â êàêîì ñìûñëå?
• Çíàìåíèòûé ýêîíîìèñò ñêàçàë: “Íå ñóùåñòâóåò áåñïëàòíûõ

îáåäîâ”. ×òî îí èìåë â âèäó?

472 Êëàñ Ýêëóíä



Ãëàâà 4
Êîíêóðåíöèÿ è ìîíîïîëèÿ

Â ãëàâå ðàññìîòðåíû ðàçëè÷íûå ôîðìû ðûíêîâ. Ïðåäñòàâëåíû
äâå êðàéíîñòè: ÷èñòàÿ êîíêóðåíöèÿ, ãäå âñå ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ
“ïîëó÷àòåëÿìè” öåí, è ìîíîïîëèÿ, ãäå îäíî ïðåäïðèÿòèå ãîñïîäñòâó-
åò íà âñåì ðûíêå. Îäíîâðåìåííî ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî òàêèå ôîðìû
ðûíêà â ÷èñòîì âèäå ïðàêòè÷åñêè íå ñóùåñòâóþò. Íà ïðàêòèêå ÷àùå
âñåãî âñòðå÷àþòñÿ ñìåøàííûå ôîðìû, íàïðèìåð, îëèãîïîëèÿ, êàðòå-
ëè è ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ êîíêóðåíöèÿ. ×èñòàÿ êîíêóðåíöèÿ îáåñïå-
÷èâàåò áîëåå âûñîêóþ ñòàòè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ
äðóãèìè ôîðìàìè ðûíêà, íî êîãäà ðå÷ü èäåò î ñïîñîáíîñòÿõ ýêîíî-
ìèêè ê äèíàìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, ðåçóëüòàò íåîäíîçíà÷åí.

• Ðàññìîòðèòå ðàçëè÷íûå ïðåäïîëîæåíèÿ, íà êîòîðûõ ïîêîèòñÿ
ìîäåëü ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. Íàñêîëüêî îíè ðåàëèñòè÷-
íû? Ñóùåñòâóþò ëè ðûíêè, äëÿ êîòîðûõ îíè ñîîòâåòñòâóþò â
ìàëîé ñòåïåíè? Äëÿ êàêèõ îíè íåðåàëèñòè÷íû?

• Îáúÿñíèòå ñîáñòâåííûìè ñëîâàìè, ïî÷åìó ñíà÷àëà ïðåäåëüíûå
èçäåðæêè ñíèæàþòñÿ, íî ïîâûøàþòñÿ ïðè óáûâàþùåé ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòè.

• Ïî÷åìó êðèâàÿ ïðåäåëüíûõ èçäåðæåê âñåãäà äîëæíà ïðîõîäèòü
÷åðåç íàèáîëåå íèçêóþ òî÷êó êðèâîé óäåëüíûõ èçäåðæåê?

• Êàêîâû íåäîñòàòêè ìîíîïîëèè? Ñóùåñòâóþò ëè êàêèå-ëèáî
ïðåèìóùåñòâà?

• Èçó÷èòå ðèñ. 4.8. Êàêèìè áóäóò îáúåì è öåíà, åñëè ìîíîïîëèÿ
ïîñëåäóåò ïðàâèëó óñòàíàâëèâàòü öåíó, ðàâíóþ ïðåäåëüíûì èç-
äåðæêàì?

• Èçó÷èòå øâåäñêóþ ýêîíîìèêó. Êàê âûãëÿäÿò óðîâåíü êîíöåíò-
ðàöèè è ñòåïåíü êîíêóðåíöèè â ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ? Êàêèå èç
íèõ ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ìîíîïîëèçèðîâàííûìè? Ãäå íàèáîëåå
æåñòêàÿ êîíêóðåíöèÿ?

• Êàêîé âû çíàåòå ÿðêèé ïðèìåð ÷èñòîé ìîíîïîëèè? Êàêèå ôàê-
òîðû â ýòîì ñëó÷àå ïðèâîäÿò ê ìîíîïîëèè?

• Çíàåòå ëè âû êàêîé-ëèáî ïðèìåð ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïîëèè?
Êàêîé? Ïî÷åìó ýòî ìîíîïîëèÿ? Äîñòèãàåòñÿ ëè öåëü? ×òî ïðî-
èçîéäåò, åñëè îíà ïîäâåðãíåòñÿ êîíêóðåíöèè?

• Ðàññìîòðèòå ïîìåõè êîíêóðåíöèè, êîòîðûå èìåþòñÿ â íåêîòî-
ðûõ èç òåõ îòðàñëåé, ñ êîòîðûìè âû åæåäíåâíî ñòàëêèâàåòåñü â
êà÷åñòâå ïîòðåáèòåëÿ: â ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, ïðîèçâîäñòâå
ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ è ò.ï.

• Èçó÷èòå äåéñòâèÿ ÎÏÅÊ ñ íà÷àëà 1970-õ ãîäîâ. Êàêîâû åå óñ-
ïåõè è íåóäà÷è? Ìîæåòå ëè âû íà îñíîâå ýòîãî ïðèìåðà ñäå-
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òî ïîëîæèòåëüíîãî è áîëüøèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñîîòâåòñò-
âîâàë áîëåå íèçêèì öåíàì? Íàñêîëüêî ÷àñòî, ïî âàøåìó ìíå-
íèþ, âñòðå÷àþòñÿ ïîäîáíûå îòëè÷èÿ îò ïðîñòûõ ìîäåëåé, ðàñ-
ñìîòðåííûõ â ãëàâå 3?

• Ïðèâåäèòå êàêèå-ëèáî êîíêðåòíûå ïðèìåðû òîâàðîâ è ðûíêîâ,
ãäå ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå èìåþò ðàçëè÷íóþ ñòåïåíü ÷óâñòâè-
òåëüíîñòè ê öåíàì.

• Èãðàåò ëè êàêóþ-ëèáî ðîëü âðåìåííîé ãîðèçîíò, êîòîðûé ìû
èìååì â âèäó ïðîâîäÿ àíàëèç? Âûãëÿäèò ëè êðèâàÿ ïðåäëîæå-
íèÿ ïî-ðàçíîìó â êðàòêî- è äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå?

• Ìîæåòå ëè âû ïðèâåñòè êàêèå-ëèáî ñîáñòâåííûå êîíêðåòíûå
ïðèìåðû òîãî, êàê ïðåâûøåíèå ñïðîñà è ñîîòâåòñòâåííî ïðåä-
ëîæåíèÿ âîçäåéñòâóåò íà öåíû íà ðàçëè÷íûõ ðûíêàõ?

• Ìîæåòå ëè âû, ïðèìåíÿÿ òó æå òåõíèêó, ÷òî è íà ðèñóíêàõ
3.7 è 3.8, ïðîèëëþñòðèðîâàòü ïîâûøåíèå öåíû íà íåôòü è çà-
òåì ñäåëàòü âûâîä î ïîñëåäóþùåì åãî âîçäåéñòâèè íà äðóãèå
ðûíêè?

• Â 2001 ã. â Åâðîïå ðàçðàçèëàñü ýïèäåìèÿ ÿùóðà. Â ðåçóëüòàòå
ðåçêî ïîâûñèëèñü öåíû íà ñâèíèíó, áàðàíèíó, êóðÿòèíó è ðû-
áó. Èñïîëüçóéòå äèàãðàììû ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ äëÿ îáúÿñíå-
íèÿ ïðè÷èí.

• Íàñêîëüêî ðåàëèñòè÷åí ýòîò âèä àíàëèçà ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ? Íå óïóñêàþòñÿ ëè êàêèå-ëèáî âàæíûå îáñòîÿòåëüñòâà? Â
òàêîì ñëó÷àå êàêèå? Íå çíà÷èò ëè ýòî, ÷òî îñíîâíûå âûâîäû
àíàëèçà èçìåíÿþòñÿ?

• Ñóùåñòâóþò ëè êàêèå-ëèáî ðûíêè, äëÿ êîòîðûõ ýòîò âèä àíàëè-
çà íåïðèåìëåì?

• Íèêîìó èç íàñ íå íðàâèòñÿ ïîâûøåíèå öåí. È âñå æå ïîâûøå-
íèå öåí — âàæíàÿ ôóíêöèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Êàêîé? Åñ-
ëè áû öåíû íå ðîñëè ïðè ñîêðàùåíèè êîëè÷åñòâà òîâàðà, òî êà-
êèå èíûå ìåòîäû ïîòðåáîâàëèñü áû èëè ìîãëè áûòü èñïîëüçî-
âàíû äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî òîâàðà?

• Êàêóþ ðîëü ìîæåò èãðàòü ðåêëàìà â âîçäåéñòâèè íà ïîòðåáè-
òåëüñêèé ñïðîñ è ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòåé ïðåäïðèÿòèé
âîçäåéñòâîâàòü íà öåíû?

• Îáñóäèòå ïðèìåðû ðåãóëèðîâàíèÿ êâàðòèðíîé ïëàòû è ðåãóëèðî-
âàíèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Íàñêîëüêî, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ìîäå-
ëè îòðàæàþò ðåàëüíûå ïðîáëåìû? Èìåþòñÿ ëè âàæíûå ôàêòîðû,
êîòîðûå óïóùåíû è êîòîðûå îáîñíîâûâàþò íåêîòîðûå âèäû ðå-
ãóëèðîâàíèÿ, íåñìîòðÿ íà ïðîáëåìû, ê êîòîðûì îíè ìîãóò ïðè-
âåñòè?

• Ìîæåòå ëè ïðèâåñòè äðóãèå ïðèìåðû, êðîìå ðûíêà æèëüÿ, ãäå
ïîòîëîê öåí ïðèâîäèò ê “÷åðíûì ðûíêàì” èëè î÷åðåäÿì?
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êàêèå-ëèáî îáùèå âûâîäû îá ýôôåêòèâíîñòè ïëàíîâîé ýêîíî-
ìèêè íà îñíîâå èìåþùåãîñÿ îïûòà?

• Ïî÷åìó ðàñïàëñÿ Ñîâåòñêèé Ñîþç? Êàêóþ ðîëü ñûãðàëà ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ñèñòåìà?

• Îáñóäèòå õîä ñîáûòèé â Ðîññèè ïîñëå ââåäåíèÿ ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêè. Êàêîâû áûëè îñíîâíûå âûçîâû?

• Ïðè ïîïûòêàõ ðåôîðìèðîâàíèÿ ïëàíîâîé ýêîíîìèêè îêàçà-
ëîñü çàòðóäíèòåëüíûì ââåñòè ïðèáûëü â êà÷åñòâå îáîáùàþùå-
ãî ïîêàçàòåëÿ âûïîëíåíèÿ ïëàíà äî òåõ ïîð, ïîêà öåíû óñòà-
íàâëèâàëèñü â öåíòðàëèçîâàííîì ïîðÿäêå. Îäíîâðåìåííî áûëî
òðóäíî îñóùåñòâèòü óñòàíîâëåíèå ðûíî÷íûõ öåí áåç ðåôîðìè-
ðîâàíèÿ ñèñòåìû áîíóñîâ äëÿ ðóêîâîäñòâà ïðåäïðèÿòèé è çàíÿ-
òûõ. Îáñóäèòå, êàê è ïî÷åìó âñå ýòî ñâÿçàíî ìåæäó ñîáîé.

• Êàêèå ñòðàíû ìèðà áëèæå äðóãèõ ê îáîèì òèïîâûì ñëó÷àÿì,
ò.å. ÷èñòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèåé
è ñîîòâåòñòâåííî ýêîíîìèêå ñî ñòðîãî öåíòðàëèçîâàííûì ïëà-
íèðîâàíèåì?

• Îáñóäèòå ìåòîäû è ñêîðîñòü ïåðåõîäà îò ïëàíà ê ðûíêó â íå-
êîòîðûõ ñòðàíàõ. Êîìó ýòî óäàëîñü áîëüøå äðóãèõ? Êàêèå
ñòðàíû èñïûòûâàþò íàèáîëüøèå ïðîáëåìû? ×òî íåîáõîäèìî
äëÿ óñïåøíîãî ïåðåõîäà?

• Èíîãäà ãîâîðèòñÿ, ÷òî ïëàíîâàÿ ýêîíîìèêà õîðîøà äëÿ ñòðàí,
êîòîðûå äîëæíû îñóùåñòâëÿòü èíäóñòðèàëèçàöèþ, íî ðûíî÷-
íûå ìåòîäû ïðåäïî÷òèòåëüíåå äëÿ áîëåå ðàçâèòûõ ñòðàí. Èíî-
ãäà ãîâîðèòñÿ îáðàòíîå: ïëàíîâàÿ ýêîíîìèêà ÿâëÿåòñÿ áîëåå
âûñîêîé ñòàäèåé ðàçâèòèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êîé. Ñóùåñòâóþò ëè êàêèå-ëèáî îñíîâàíèÿ ñ÷èòàòü, ÷òî ðàç-
ëè÷íûå ðåøåíèÿ — ðàçëè÷íûå “ñî÷åòàíèÿ” ïëàíà è ðûíêà —
ôóíêöèîíèðóþò ëó÷øå âñåãî íà ðàçíûõ óðîâíÿõ ðàçâèòèÿ?

• Ñóùåñòâóþò ëè âèäû çàäà÷, êîòîðûå, êàê ñ÷èòàåòñÿ, ïëàíîâàÿ
ýêîíîìèêà ìîãëà áû ðåøèòü ëó÷øå, ÷åì ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà?
Èìåþòñÿ ëè çàäà÷è, êîòîðûå îíà ðåøàåò õóæå?

• Êàðë Ìàðêñ ãîâîðèë, ÷òî â òî âðåìÿ êàê åñòåñòâåííûé ïîðÿäîê
îáìåíà äî íàñòóïëåíèÿ êàïèòàëèçìà ñîñòîÿë â îáìåíå òîâàðà
íà äåíüãè, ÷òîáû çàòåì îáìåíÿòü èõ íà äðóãîé òîâàð, êàïèòàëè-
ñòè÷åñêàÿ ëîãèêà ñòàíîâèòñÿ îáðàòíîé: ëþäè íàêàïëèâàþò êà-
ïèòàë è èñïîëüçóþò òîâàðû ëèøü äëÿ òîãî, ÷òîáû çàðàáîòàòü
áîëüøåå êîëè÷åñòâî äåíåã. Ïðîêîììåíòèðóéòå!

• Åñòü ëè êàêîé-ëèáî ñìûñë â îñóùåñòâëåííîì â ýòîé ãëàâå ïðî-
òèâîïîñòàâëåíèè îðãàíèçàöèîííûõ ôîðì è ñîáñòâåííîñòè?
Ïî÷åìó áû ïðîñòî íå ñêàçàòü, ÷òî âñå ñòðàíû ñ ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêîé ÿâëÿþòñÿ êàïèòàëèñòè÷åñêèìè, à âñå ñòðàíû ñ ïëàíî-
âîé ýêîíîìèêîé — ñîöèàëèñòè÷åñêèìè?

Ìåòîäè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî 477

ëàòü êàêèå-ëèáî îáùèå âûâîäû î ïðåèìóùåñòâàõ è íåäîñòàòêàõ
êàðòåëåé?

• Ìîãóò ëè ïðîôñîþçû ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ñâîåãî ðîäà êàðòåëè?
• Êàê ðåêëàìà âîçäåéñòâóåò íà ïîòðåáèòåëåé? Â êàêîé ìåðå

ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò óïðàâëÿòü íàøèìè ïðåäïî÷òåíèÿìè?
• Çàèíòåðåñîâàííûå îðãàíèçàöèè â ýêîíîìèêå âûñêàçûâàþòñÿ çà

ñâîáîäíóþ êîíêóðåíöèþ. È âñå æå îíè çà÷àñòóþ êðèòèêóþò çà-
êîíîäàòåëüñòâî î êîíêóðåíöèè. Ïî÷åìó?

• Ïî÷åìó ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ñîïåðíè÷åñòâî ìåæäó êðóïíûìè ïðåäïðè-
ÿòèÿìè ìîæåò ïðèâåñòè ê áîëåå áûñòðîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñ-
òó, ÷åì êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ìíîæåñòâîì ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé?

Ãëàâà 5
Ïëàíîâîå õîçÿéñòâî 
èëè ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà?

Ãëàâà ðàññìàòðèâàåò ðàçëè÷èÿ ìåæäó ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé è
ïëàíîâîé ýêîíîìèêîé, à òàêæå ìåæäó ñîöèàëèçìîì è êàïèòàëèç-
ìîì. Ðàçëè÷èå èìååòñÿ ìåæäó ôîðìàìè ñîáñòâåííîñòè, ñ îäíîé
ñòîðîíû, è îðãàíèçàöèåé ýêîíîìèêè, ñ äðóãîé. Â ãëàâå ïðîòèâîïî-
ñòàâëÿþòñÿ äðóã äðóãó äâå êðàéíîñòè îðãàíèçàöèè ýêîíîìèêè: ñî-
îòâåòñòâåííî ýêîíîìèêà ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè è ÷èñòàÿ ïëà-
íîâàÿ ýêîíîìèêà. Äåëàåòñÿ âûâîä, ÷òî íà ïðàêòèêå áîëüøèíñòâî
ñòðàí äåìîíñòðèðóþò ÷åðòû, ïðèñóùèå êàê ðûíêó, òàê è ïëàíèðî-
âàíèþ. Îäíàêî çà ïîñëåäíèå ãîäû ïî÷òè ïîâñåìåñòíî óñèëèëèñü
õàðàêòåðíûå ÷åðòû ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Ïî÷òè âñå ñòðàíû ñ ïëà-
íîâîé ýêîíîìèêîé ñòàëè ïåðåõîäèòü ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå.

• Ïðèâåäèòå êîíêðåòíûå ïðèìåðû ðàçëè÷íûõ âèäîâ “íåäîñòàò-
êîâ ðûíêà”. Ïðèâåäèòå ïðèìåðû êàêèõ-ëèáî êîëëåêòèâíûõ òî-
âàðîâ, à òàêæå ïîçèòèâíûõ è íåãàòèâíûõ âíåøíèõ ýôôåêòîâ.

• Îáñóäèòå ìåòîä óëó÷øåíèÿ îêðóæàþùåé ñðåäû ïðè ïîìîùè ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñðåäñòâ óïðàâëåíèÿ (íàëîãè è îò÷èñëåíèÿ), êàê íà ðèñ.
5.1. Êàêîâû ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ïðèìåíåíèÿ ïîäîáíûõ
ñðåäñòâ âìåñòî ðåãóëèðîâàíèÿ (êîãäà ïðåäïðèÿòèÿì ïðîñòî çàïðå-
ùåíî çàãðÿçíÿòü îêðóæàþùóþ ñðåäó ñâåðõ îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ)?

• Â ïåðèîä âòîðîé ìèðîâîé âîéíû â ýêîíîìèêå Øâåöèè áûëî
ââåäåíî ìíîæåñòâî îãðàíè÷åíèé. Ïî÷åìó? Ïî÷åìó æå òîãäà íå
áûëî îòäàíî ïðåäïî÷òåíèå ðûíî÷íûì ìåõàíèçìàì?

• Îáñóäèòå ýêñïåðèìåíò ñ ïëàíîâîé ýêîíîìèêîé, êîòîðûé ïðî-
âîäèëñÿ â ÕÕ âåêå â ÑÑÑÐ è äðóãèõ ñòðàíàõ. Êàêîâû áûëè
ãëàâíûå äîñòèæåíèÿ? Îñíîâíûå ïðîáëåìû? Ñëåäóåò ëè äåëàòü
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òîâ äëÿ îòêðûòèé, èííîâàöèé, êàïèòàëîâëîæåíèé è ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà?

• Îáñóäèòå âçàèìîñâÿçü ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì è ðàñïðå-
äåëåíèåì ðåñóðñîâ ýêîíîìèêè. Êàêèå ñóùåñòâóþò àðãóìåíòû â
ïîëüçó òîãî, ÷òî áîëåå ðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ è
ñîáñòâåííîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì, êîòîðîå îïðåäåëÿåò ñàì
ðûíîê, ñ ïîìîùüþ âûðàâíèâàíèÿ, íàïðèìåð, çà ñ÷åò íàëîãîâîé
ñèñòåìû, ñäåðæèâàåò âîçìîæíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà? Êà-
êèå ñóùåñòâóþò àðãóìåíòû â ïîëüçó òîãî, ÷òî áîëåå ðàâíîìåð-
íîå ðàñïðåäåëåíèå äîëæíî ïðèâîäèòü ê ïîâûøåíèþ òåìïîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà? Â êàêîé ñòåïåíè, ïî âàøåìó ìíåíèþ,
ìîæíî àíàëèçèðîâàòü âîïðîñû òàêîãî ðîäà “îáúåêòèâíî”, áåç
ïðèâíåñåíèÿ ïîëèòè÷åñêèõ îöåíîê?

• Êàêîâà ñòåïåíü âûðàâíèâàíèÿ ïðè ðàñïðåäåëåíèè äîõîäîâ è
ñîáñòâåííîñòè â Øâåöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè?

• Ñôîðìóëèðóéòå âàøå ñîáñòâåííîå ìíåíèå î ñïðàâåäëèâîì ðàñ-
ïðåäåëåíèè äîõîäîâ è âåëè÷èíå ðàçëè÷èé â äîõîäàõ, êîòîðûå
îáóñëîâëåíû ðàçëè÷íûì âêëàäîì. Êàê âû ìîòèâèðóåòå ñâîè âû-
âîäû? Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî ñ íèìè ñîãëàñèòñÿ àìåðèêàíåö? Êè-
òàåö? Øâåä, êîòîðûé æèë â XVIII âåêå?

• Áîëüøèíñòâî íàèáîëåå ñîñòîÿòåëüíûõ øâåäîâ ïåðåáðàëèñü çà
ãðàíèöó, ÷òîáû èçáåæàòü îáëîæåíèÿ âûñîêèìè øâåäñêèìè íà-
ëîãàìè íà íàñëåäñòâî è ñîáñòâåííîñòü. Êàêèå âûâîäû äåëàåòå
âû èç ýòîãî?

• Â òå÷åíèå ÷åòâåðòè âåêà ñ 1970 ïî 1995 ã. ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò
â Øâåöèè áûë íèçêèì. Â ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò 90-õ ãîäîâ îí áûë
çàìåòíî âûøå. Ìîæåòå ëè âû îáíàðóæèòü êàêèå-ëèáî ïðè÷èíû
òàêîãî îòëè÷èÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå?

Ãëàâà 7
Ýêñïàíñèÿ èëè ñäåðæèâàíèå?

Â ýòîé ãëàâå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâû òàê íàçûâàåìîé êåéíñè-
àíñêîé ìîäåëè, ò.å. òîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, êîòîðàÿ âîç-
íèêëà â ïåðèîä êðèçèñà 1930-õ ãîäîâ è óòâåðæäàëà, ÷òî èìåííî ñî-
âîêóïíûé ñïðîñ â ýêîíîìèêå îïðåäåëÿåò ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü,
ñ îäíîé ñòîðîíû, è ÷òî íà óðîâåíü ñïðîñà ñëåäóåò îêàçàòü âîçäåé-
ñòâèå ïðè ïîìîùè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ñ äðóãîé. Ïóòåì ýêñ-
ïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè (ñíèæåíèÿ íàëîãîâ èëè ïîâûøåíèÿ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ) âîçìîæíî óâåëè÷èòü ïðîèçâîäñòâî è çà-
íÿòîñòü, à ïóòåì ðåñòðèêòèâíîé ïîëèòèêè (ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ èëè
ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ) ìîæíî áûëî áû ñíèçèòü èíôëÿöèþ. Ýòî
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Ãëàâà 6
Ñòðóêòóðà, ðàñïðåäåëåíèå 
è äèíàìèêà ïðîèçâîäñòâà

Â ãëàâå 6 ïðåäñòàâëåí ðÿä ïîíÿòèé, êîòîðûå èãðàþò âàæíóþ
ðîëü â òîì àíàëèçå, êîòîðûé âûòåêàåò èç ñïîñîáà ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ ñìåøàííîé ýêîíîìèêè â ïîñëåäóþùèõ ãëàâàõ. Ðå÷ü èäåò, íà-
ïðèìåð, î âàëîâîì íàöèîíàëüíîì ïðîäóêòå, ýêîíîìè÷åñêîì ðîñòå,
ñáåðåæåíèè è èíâåñòèöèÿõ. Ïðåäñòàâëåíû ðàçëè÷íûå òåîðèè, îáú-
ÿñíÿþùèå ïðè÷èíû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ðàññìîòðåíû ñòðóêòó-
ðà äîõîäîâ è ñîáñòâåííîñòè.

• Èíîãäà ãîâîðèòñÿ, ÷òî ÂÍÏ ÿâëÿåòñÿ áåññîäåðæàòåëüíûì ïîêà-
çàòåëåì ïðîèçâîäñòâà, ïîñêîëüêó íåëüçÿ ñëîæèòü ÿáëîêè è ãðó-
øè — íå ãîâîðÿ óæå î ëåãêîâûõ àâòîìîáèëÿõ è ìåäñåñòðàõ —
â åäèíûé íàïîëíåííûé ñìûñëîì ïîêàçàòåëü ïðîèçâîäñòâà. Îá-
ñóäèòå!

• Îáñóäèòå ÂÍÏ êàê ïîêàçàòåëü áëàãîñîñòîÿíèÿ, åãî íåäîñòàòêè
è ïðåèìóùåñòâà. Ñóùåñòâóåò ëè êàêîé-ëèáî äðóãîé, ëó÷øèé
ïîêàçàòåëü?

• Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó ñëåäóåò ñòðåìèòü-
ñÿ? ×òî, íàïðèìåð, âû äóìàåòå îá îòíîøåíèÿõ ìåæäó ýêîíîìè-
÷åñêèì ðîñòîì è îêðóæàþùåé ñðåäîé? Íå ÿâëÿþòñÿ ëè ýêîíî-
ìèñòû ñëèøêîì ëåãêîìûñëåííûìè?

• Êàêîâ âàø æèçíåííûé óðîâåíü ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì, ÷òî áûë ó
âàøèõ ðîäèòåëåé â ñîîòâåòñòâóþùåì âîçðàñòå? À ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ðîäèòåëÿìè âàøèõ îòöîâ è ìàòåðåé?

• Èçó÷èòå áàëàíñ ÂÍÏ è åãî äèíàìèêó â Øâåöèè è äðóãèõ ñòðà-
íàõ. ×òî ìîæíî óçíàòü èç ðàçëè÷èé ìåæäó ðàçíûìè ñòðàíàìè,
êîãäà ðå÷ü èäåò î âûáîðå îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà? Ïî÷åìó
íåêîòîðûå ñåêòîðà çàíèìàþò áîëüøåå èëè ìåíüøåå ìåñòî â
ðàçíûõ ñòðàíàõ?

• Èçó÷èòå ïîêàçàòåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è êàïèòàëîâëîæå-
íèé â íåêîòîðûõ ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ. Óäàåòñÿ ëè ÷òî-òî óçíàòü
î âçàèìîñâÿçè ìåæäó ýòèìè äâóìÿ ïåðåìåííûìè?

• Èçó÷èòå äèíàìèêó äîëè ïðèáûëè â øâåäñêîé ýêîíîìèêå. Óäà-
åòñÿ ëè íàéòè êàêóþ-ëèáî âçàèìîñâÿçü ìåæäó äîëåé ïðèáûëè, ñ
îäíîé ñòîðîíû, è äèíàìèêîé êàïèòàëîâëîæåíèé è ýêîíîìè÷å-
ñêèì ðîñòîì, ñ äðóãîé?

• Åñëè êàïèòàëîâëîæåíèÿ èìåþò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, òî íåëüçÿ ëè òîãäà ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî ãîñó-
äàðñòâó ñëåäóåò ñóáñèäèðîâàòü èíâåñòèöèè?

• Êàêóþ ðîëü, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ìîæåò ñûãðàòü ñèñòåìà ïàòåí-
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ëåíèè ïðîâîäèòü àíòèöèêëè÷åñêóþ ïîëèòèêó? Êàêèìè çíàíèÿ-
ìè äîëæíû îáëàäàòü ïîëèòèêè, ÷òîáû àíòèöèêëè÷åñêàÿ ïîëè-
òèêà ôóíêöèîíèðîâàëà, êàê íàäî?

• Â êàêîé ôàçå êîíúþíêòóðû ìû ñåé÷àñ íàõîäèìñÿ? Êàêîé òèï
ïîëèòèêè, ñîãëàñíî êåéíñèàíñêîé ìîäåëè, êîòîðàÿ ðàññìîòðå-
íà â ýòîé ãëàâå, íåîáõîäèì äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè?

• Â ýòîé ãëàâå íå ðàññìîòðåíû èíôëÿöèÿ, êðåäèòíûé ðûíîê è
âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ. Îíè áóäóò ðàññìîòðåíû â ïîñëåäóþùèõ ãëà-
âàõ. Íå çàáåãàÿ âïåðåä, êàê, ïî âàøåìó ìíåíèþ, îíè âîçäåéñò-
âóþò íà âûâîäû èç äàííîé ãëàâû?

Ãëàâà 8
Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ 
è ïëàòåæíûé áàëàíñ

Â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ ìû ïðåäïîëàãàëè, ÷òî ýêîíîìèêà ñòðàíû
ÿâëÿåòñÿ, êàê ëþáÿò ãîâîðèòü ýêîíîìèñòû, “çàêðûòîé”, ò.å. îíà îá-
õîäèòñÿ áåç âíåøíåé òîðãîâëè. Òåïåðü, â ãëàâå 8, ââîäÿòñÿ âíåø-
íÿÿ òîðãîâëÿ è òðàíñãðàíè÷íûå ïîòîêè êàïèòàëà. Ðàññìîòðåí ðÿä
òàêèõ òåðìèíîâ, êàê ðàñ÷åòíûé áàëàíñ, ïëàòåæíûé áàëàíñ è âà-
ëþòíûé ïîòîê. Ìû îáñóäèëè ïðè÷èíû òîðãîâëè ðàçëè÷íûõ ñòðàí
äðóã ñ äðóãîì è çíà÷åíèå ýòîé òîðãîâëè êàê äëÿ ïîòðåáèòåëåé, òàê
è äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Âàæíûå âûâîäû ñîñòîÿò â òîì,
÷òî äëÿ ñòðàíû íåîáõîäèìà ïðèìåðíàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà â äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå, ÷òî ýòî òðåáóåò õîðîøåé
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è ÷òî ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñòàâèò ãðàíèöû
ïðîâåäåíèþ âîçìîæíûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

• Â XVII è XVIII âåêàõ (ýïîõå “ìåðêàíòèëèçìà”) ïîëîæèòåëüíîå
ñàëüäî âî âíåøíåé òîðãîâëå çà÷àñòóþ ñ÷èòàëîñü æåëàòåëüíûì.
Åñòü ëè êàêîé-ëèáî ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë â ñòðåìëåíèè
äîñòè÷ü ïîäîáíîãî àêòèâíîãî ñàëüäî?

• Â ÷åì ñìûñë ôðàçû, ÷òî ñòðàíà “æèâåò íå ïî ñðåäñòâàì”? Â ÷åì
ñîñòîèò ðàçëè÷èå è ñõîäñòâî ìåæäó ñòðàíîé è äîìàøíèì õî-
çÿéñòâîì, êîãäà ðå÷ü èäåò î òðåáîâàíèè æèòü ïî ñðåäñòâàì?
Èìååò ëè ñòðàíà áîëüøå âîçìîæíîñòåé ïî ñðàâíåíèþ ñ äîìàø-
íèì õîçÿéñòâîì ïîñòóïàòü ñîîòâåòñòâåííî ýòîìó ïðàâèëó?

• Â ÷åì çàëîæåíà îïàñíîñòü ñëèøêîì êðóïíîãî âíåøíåãî äîëãà?
Ïðèâåäèòå êîíêðåòíûå ïðèìåðû ñòðàí, îêàçàâøèõñÿ â çàòðóä-
íèòåëüíîì ïîëîæåíèè èç-çà ñâîåãî äîëãîâîãî áðåìåíè.

• Èñïîëüçóéòå ðèñ. 8.1 äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîêàçàòü, êàêèì îáðàçîì
ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ ïîëèòèêà, íàïðèìåð, óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñò-
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ó÷åíèå îêàçûâàëî ðåøàþùåå âîçäåéñòâèå íà ôîðìèðîâàíèå ïîëè-
òèêè ñòàáèëèçàöèè â áîëüøèíñòâå ñòðàí Çàïàäà â òå÷åíèå 1950-õ è
60-õ ãîäîâ, íî òåïåðü åãî çíà÷åíèå íàìíîãî ñíèçèëîñü.

• Èçó÷èòå êðèâóþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà ðèñ. 7.1. Íà êàêèõ
ïðåäïîëîæåíèÿõ îòíîñèòåëüíî ïîâåäåíèÿ ëþäåé îíà îñíîâàíà,
êîãäà ðå÷ü èäåò îá èõ âûáîðå ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è ñáåðåæå-
íèåì? Ïðàâîìåðíû ëè îíè?

• Îäíàæäû Êåéíñ ñêàçàë, ÷òî äàæå åñëè ãîñóäàðñòâî â ïåðèîä äå-
ïðåññèè ïëàòèò äåíüãè ëþäÿì ëèøü çà òî, ÷òî îíè êîïàëè ÿìû
â çåìëå, à çàòåì èõ âíîâü çàêàïûâàëè, òî ýòî äîëæíî îêàçàòü ïî-
ëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ìàêðîýêîíîìèêó. Îáñóäèòå!

• Ïî÷åìó, ïî âàøåìó ìíåíèþ, èäåè Êåéíñà î òîì, ÷òî ìîæíî îêà-
çàòü âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó ïðè ïîìîùè ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè, ïðèîáðåëè òàêóþ áîëüøóþ ñèëó èìåííî â 1930-õ ãîäàõ?

• Â òå÷åíèå 1970-õ è 80-õ ãîäîâ êåéíñèàíñêèå èäåè óòåðÿëè ñâîå
âëèÿíèå. Êàê âû äóìàåòå, ïî÷åìó?

• Êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü, â îòëè÷èå îò òîé, êîòîðàÿ ðàññìàòðèâà-
ëàñü â ãëàâå 3, îñíîâàíà íà òîì, ÷òî öåíû ÿâëÿþòñÿ æåñòêèìè,
è ïîýòîìó ïðè èçìåíåíèè ñïðîñà ïðåäïðèÿòèÿ ñêîðåå óâåëè÷è-
âàþò èëè ñîêðàùàþò îáúåì ñâîåãî ïðîèçâîäñòâà, ÷åì èçìåíÿþò
ñâîè öåíû. Íàñêîëüêî ýòî ðåàëèñòè÷íî? Ìîæåò ëè áûòü òàê, ÷òî
ðàçëè÷íûå òèïû ðûíêîâ ðåàãèðóþò íà òå èëè èíûå ïî-ðàçíîìó?
Â òàêîì ñëó÷àå, êàêèå ðûíêè, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ðåàãèðóþò
ïðåæäå âñåãî ïóòåì êîëè÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé è êàêèå —
ïðåæäå âñåãî ïóòåì èçìåíåíèÿ öåí?

• Ïðèâåäèòå íåñêîëüêî êîíêðåòíûõ ìåð ýêñïàíñèîíèñòñêîé ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

• Ïðèâåäèòå íåñêîëüêî êîíêðåòíûõ ïðèìåðîâ ðåñòðèêòèâíûõ
ìåðîïðèÿòèé.

• Ê êàêîìó âîçäåéñòâèþ íà ñïðîñ ïðèâåäåò óâåëè÷åíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ, êîòîðûå ïîëíîñòüþ ôèíàíñèðóþòñÿ çà ñ÷åò
áîëåå âûñîêèõ íàëîãîâ?

• Ïðîñìîòðèòå ìàòåðèàëû äèñêóññèé îòíîñèòåëüíî ýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè â åæåäíåâíûõ ãàçåòàõ èëè ïàðëàìåíòñêèõ ïðîòî-
êîëàõ çà êàêîé-ëèáî ïåðèîä âðåìåíè è âûÿñíèòå, êàê ÷àñòî àð-
ãóìåíòàöèÿ â ïîëüçó ðàçëè÷íûõ òèïîâ ìåð ïîëèòèêè ñòàáèëèçà-
öèè — ñäåðæèâàíèÿ èëè ðàñøèðåíèÿ — îïèðàåòñÿ íà
êîíúþíêòóðíîå ïîëîæåíèå èëè ñèòóàöèþ ñî ñïðîñîì.

• Èçó÷èòå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå êîëåáàíèé êîíúþíêòóðû â
ñòðàíå. Íàñêîëüêî îíè ðåãóëÿðíû? Íàñêîëüêî ëåãêî èëè ñëîæ-
íî, ïî âàøåìó ìíåíèþ, íà ïðàêòèêå ñäåðæèâàòü èõ ïðè ïîìî-
ùè “ïðàâèëüíûõ äîç” ðàñøèðåíèÿ èëè ñäåðæèâàíèÿ ïðè ñòðåì-
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Ãëàâà 9
Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð 
è ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò

Â ýòîé ãëàâå ðàññìàòðèâàþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð è åãî
ôèíàíñèðîâàíèå. Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð â Øâåöèè êðóïíåå, ÷åì
â äðóãèõ ñòðàíàõ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïîëèòè÷åñêîå áîëüøèí-
ñòâî â Øâåöèè èìåëî ïîâûøåííûå àìáèöèè, êîãäà ðå÷ü øëà î ðàâ-
íîìåðíîì ðàñïðåäåëåíèè ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîäñòâà è ïðåäîñòàâ-
ëåíèè âñåì ìåäèöèíñêîé ïîìîùè, îáðàçîâàíèÿ è çàáîòû î äåòÿõ è
ïîæèëûõ — ïðè íèçêèõ ïðÿìûõ èçäåðæêàõ.

Îäíîâðåìåííî ýòî ïðèâîäèò ê âûñîêèì êîñâåííûì èçäåðæ-
êàì. Â ãëàâå 9 îáñóæäàëîñü âîçäåéñòâèå ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè íà ìàêðîýêîíîìèêó íåçàâèñèìî îò
òîãî, ïðîèñõîäèò ëè ýòî ïîñðåäñòâîì íàëîãîâ è îò÷èñëåíèé èëè
ïóòåì çàèìñòâîâàíèÿ. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî
öåíû íà òîâàðû è óñëóãè ïîñëå óïëàòû íàëîãà áóäóò îòëè÷àòüñÿ
îò öåí äî óïëàòû íàëîãà, à ýòî îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íà ïîâåäå-
íèå ëþäåé. Åñëè äîõîäîâ îò ïîñòóïëåíèÿ íàëîãîâ îêàæåòñÿ íå-
äîñòàòî÷íî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, òî,
ïîìèìî ýòîãî, âîçíèêàåò äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà,
êîòîðûé òàêæå ìîæåò îêàçàòü íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà ìàêðî-
ýêîíîìèêó.

• Ñóùåñòâóþò ýêîíîìè÷åñêèå ïðè÷èíû â âèäå ïîëîæèòåëüíûõ
âíåøíèõ ýôôåêòîâ äëÿ ãîñóäàðñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè– çäðàâî-
îõðàíåíèÿ è îáðàçîâàíèÿ, à òàêæå òîãî ôàêòà, ÷òî íåêîòîðûå
êîëëåêòèâíûå ïîòðåáèòåëüñêèå áëàãà, íàïðèìåð, îáîðîíà è
ïðàâîñóäèå, âðÿä ëè ìîæíî ïðîäàòü íà ðûíêå, è îíè äîëæíû
ïðîèçâîäèòüñÿ â öåíòðàëèçîâàííîì ïîðÿäêå è îïëà÷èâàòüñÿ çà
ñ÷åò íàëîãîâ. Êðîìå òîãî, ñóùåñòâóþò ïðè÷èíû â ñôåðå ïîëè-
òèêè ðàñïðåäåëåíèÿ äëÿ îðãàíèçàöèè íåêîòîðûõ âèäîâ äåÿòåëü-
íîñòè â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà è îïëàòû èõ çà ñ÷åò
íàëîãîïëàòåëüùèêîâ. Êàêèå èç ýòèõ ïðè÷èí, ïî âàøåìó ìíå-
íèþ, ñûãðàëè âàæíåéøóþ ðîëü â ðàñøèðåíèè ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ñåêòîðà â Øâåöèè? Êàêóþ äîëþ ñîâîêóïíûõ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ìîæíî îáúÿñíèòü ýêîíîìè-
÷åñêèìè àðãóìåíòàìè ïåðâîãî òèïà è àðãóìåíòàìè ïîëèòèêè
ðàñïðåäåëåíèÿ — âòîðîãî òèïà?

• Êàê âû ñ÷èòàåòå, â êàêîé ñòåïåíè òàêèì êðóïíûì òðàíñôåðò-
íûì ñèñòåìàì, êàê ïåíñèè, ñòðàõîâàíèå ïî áîëåçíè, æèëèù-
íûå ñóáñèäèè, óäàëîñü äîñòè÷ü ñâîèõ öåëåé â îáëàñòè ïîëèòè-
êè ðàñïðåäåëåíèÿ?
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âåííûõ ðàñõîäîâ, îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íà ïëàòåæíûé áàëàíñ
ïðè ðàçëè÷íûõ ïðåäïîñûëêàõ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Êàê âîç-
äåéñòâóåò íà ïëàòåæíûé áàëàíñ ñäåðæèâàíèå, íàïðèìåð, ïîâû-
øåíèå íàëîãîâ? Êàê âîçäåéñòâóåò íà íåãî òàêîé âèä ýêñïàíñèî-
íèñòñêîé ïîëèòèêè, êàê óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ?

• Î÷åâèäíî, ÷òî ñóùåñòâóåò êîíôëèêò öåëåé ìåæäó ñòðåìëåíèåì
ê ïîëíîé çàíÿòîñòè (è âîçìîæíîñòè åå äîñòè÷ü ïóòåì ïðîâåäå-
íèÿ ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè), ñ îäíîé ñòîðîíû, è ðàâíî-
âåñèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ñ äðóãîé, ïî êðàéíåé ìåðå â êðàò-
êîñðî÷íîì ïëàíå. Îáñóäèòå âûáîð ìåæäó ýòèìè äâóìÿ öåëÿìè:
÷òî âàæíåå? Êàê îíè âçàèìîñâÿçàíû? Ñòîèò ëè ðåøàòü ïðîáëå-
ìó çàíÿòîñòè íà ïåðñïåêòèâó, åñëè îäíîâðåìåííî ïðîèñõîäèò
ðîñò äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà è âíåøíåãî äîëãà?

• Â Øâåöèè äëèòåëüíîå âðåìÿ ñóùåñòâîâàëà ïðîòåêöèîíèñòñêàÿ
ïîãðàíè÷íàÿ çàùèòà â âèäå òàìîæåííûõ ïîøëèí è äðóãèõ òîð-
ãîâûõ îãðàíè÷åíèé, ïðåæäå âñåãî â îòíîøåíèè äâóõ ãðóïï òî-
âàðîâ: ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðîäóêòîâ è òåêñòèëüíûõ è
øâåéíûõ èçäåëèé. Îáñóäèòå åå ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ñ
òî÷êè çðåíèÿ ïîòðåáèòåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé. ×òî ïðîèñõîäèò
ïðè óñòðàíåíèè ýòîé ïîãðàíè÷íîé çàùèòû?

• Â òåêñòå ãîâîðèòñÿ, ÷òî ïðåæäå âñåãî âûñîêàÿ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü ìîæåò ðàçðåøèòü êîíôëèêò ìåæäó öåëÿìè ïîëíîé çà-
íÿòîñòè è ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. ×òî îçíà÷àåò “âûñî-
êàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü”? ×òî ìîæíî ñäåëàòü äëÿ åå äîñòè-
æåíèÿ? Êàêèå òðåáîâàíèÿ îíà âûäâèãàåò ðàçëè÷íûì ãðóïïàì â
îáùåñòâå?

• Óêàæèòå ïðè ïîìîùè äèàãðàììû ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âà-
ëþòó, êàê ïîêóïêà äëÿ ïîääåðæàíèÿ êóðñà è ïðîäàæà îïðåäå-
ëåííîé âàëþòû ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ñ
öåëüþ îêàçàíèÿ âîçäåéñòâèÿ íà âàëþòíûé êóðñ.

• Ñêîíñòðóèðóéòå äèàãðàììó ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà òîâàðû,
êîòîðûå îáðàùàþòñÿ íà ìèðîâîì ðûíêå. Èñïîëüçóéòå ýòó äèà-
ãðàììó äëÿ òîãî, ÷òîáû ñäåëàòü âûâîä î ïðåäïîëàãàåìûõ âçàè-
ìîñâÿçÿõ ìåæäó èçìåíåíèÿìè âàëþòíîãî êóðñà è èçìåíåíèÿìè
â òîðãîâëå.

• Êàêîå âîçäåéñòâèå íà øâåäñêóþ êðîíó îêàçûâàåò ïîâûøåíèå
êóðñà àêöèé íà Ñòîêãîëüìñêîé ôîíäîâîé áèðæå? À ñíèæåíèå?

• Êàêîâû ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè ôèêñèðîâàííûõ è ïëàâàþ-
ùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ?

• Ïðè êàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ äåâàëüâàöèÿ ìîæåò äàòü ïîëîæè-
òåëüíûé ðåçóëüòàò?

• Êàê ìîæåò ïîâëèÿòü ÷ëåíñòâî Øâåöèè â ÅÂÑ íà àíàëèç ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà è îáìåííûõ êóðñîâ (ñîîòâåòñòâåííî ãëàâå 8)?
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âîé ïîëèòèêè. Ïðîñìîòðèòå íåñêîëüêî ýêîíîìè÷åñêèõ æóðíà-
ëîâ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãíîçîâ (ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ,
Êîíúþíêòóðíûé èíñòèòóò, êðóïíûå áàíêè, Öåíòðàëüíîå îáúå-
äèíåíèå ïðîôñîþçîâ Øâåöèè, Öåíòðàëüíîå îáúåäèíåíèå ñëó-
æàùèõ è Îáúåäèíåíèå ïðåäïðèíèìàòåëåé Øâåöèè ðåãóëÿðíî
ïå÷àòàþò ïîäîáíûå ìàòåðèàëû) è èçó÷èòå èõ. Íàñêîëüêî âåëè-
êè îòëè÷èÿ? Âåðíèòåñü òàêæå ê èçäàíèÿì äâóõëåòíåé äàâíîñòè,
îçíàêîìüòåñü ñî ñòàðûìè ïðîãíîçàìè è îöåíèòå ñòåïåíü èõ ñî-
îòâåòñòâèÿ ðåçóëüòàòàì.

• Îáñóäèòå, â êàêîì íàïðàâëåíèè ñïîñîá èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ âîçäåéñòâóåò íà îöåíêó ýôôåêòîâ –ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà. Èìåþòñÿ ëè êàêèå-ëèáî ïðåèìóùåñòâà è íåäî-
ñòàòêè ïðè íàëè÷èè êðóïíîãî âíåøíåãî äîëãà?

• Åñòü ëè êàêîé-ëèáî ïîâîä äëÿ ãîñóäàðñòâà ïðîâîäèòü ðàçëè÷èÿ
ìåæäó çàèìñòâîâàíèåì âíóòðè ñòðàíû è çà ãðàíèöåé?

Ãëàâà 10
Ðûíîê êàïèòàëîâ 
è äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Â ýòîé ãëàâå ðàññìàòðèâàþòñÿ ñïîñîáû ïðåäëîæåíèÿ è ñïðîñà
íà ðàçíîãî ðîäà ñðåäñòâà ïëàòåæà íà êðåäèòíîì ðûíêå. Èìåííî íà
ýòîì ðûíêå èíâåñòèöèîííûå ñðåäñòâà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â ðàñïîðÿ-
æåíèå ïðåäïðèÿòèé è çäåñü æå ñðåäñòâà ïåðåìåùàþòñÿ èç ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ñåêòîðîâ, èìåþùèõ èõ èçáûòîê, â ñåêòîðà, èñïûòûâàþ-
ùèå èõ äåôèöèò. Êðåäèòíûé ðûíîê ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé: ðûí-
êà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è ðûíêà îáëèãàöèé. Êðîìå òîãî,
ñóùåñòâóåò îñîáûé ðûíîê äëÿ ÷àñòíîãî êàïèòàëà — ðûíîê àêöèé.
Âìåñòå îíè ñîñòàâëÿþò ðûíîê êàïèòàëîâ.

Íà êðåäèòíûé ðûíîê ñåðüåçíîå âîçäåéñòâèå îêàçûâàþò ãîñó-
äàðñòâåííûé áþäæåò è åãî äåôèöèò. Åñëè ýòîò äåôèöèò ïîêðûâà-
åòñÿ çà ñ÷åò çàèìñòâîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì äåíåã íà êðåäèòíîì ðûí-
êå, òî îáû÷íî îí ñîïðîâîæäàåòñÿ äàâëåíèåì íà ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ, ÷òî ïðèâîäèò ê ðÿäó ðàçëè÷íûõ
âîçäåéñòâèé íà ìàêðîýêîíîìèêó.

• Çà÷àñòóþ ê ïðîöåíòíîé ñòàâêå îòíîñÿòñÿ êàê ê ÷åìó-òî áåçíðàâ-
ñòâåííîìó, êàê ê íåçàñëóæåííî ïîëó÷åííûì äåíüãàì. Òàê, íàïðè-
ìåð, áûëî äî âîçíèêíîâåíèÿ êàïèòàëèçìà â õðèñòèàíñêîé ýòèêå.
Òàê îáñòîèò äåëî è â íàñòîÿùåå âðåìÿ â èñëàìå. Îáñóäèòå!

• Â êåéíñèàíñêîì àíàëèçå ãîâîðèëîñü, ÷òî äåôèöèò ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà îêàçûâàåò ýêñïàíñèîíèñòñêîå âîçäåéñòâèå íà
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• Ìîæåòå ëè âû ïðèâåñòè êàêèå-ëèáî êîíêðåòíûå äîêàçàòåëüñò-
âà òîãî, ÷òî ïîâåäåíèå ïîëèòèêîâ ïðåæäå âñåãî íàïðàâëåíî íà
“ìàêñèìèçàöèþ ãîëîñîâ”, êàê óòâåðæäàþò ýêîíîìèñòû øêîëû
îáùåñòâåííîãî âûáîðà? Ìîæåòå ëè âû ïðèâåñòè äîêàçàòåëüñò-
âà îáðàòíîãî?

• Ìîæåòå ëè âû ïðèâåñòè ïðèìåð òîãî, ÷òî ïðåäñòàâëÿâøèåñÿ ðà-
çóìíûìè ìåðû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè áëîêèðîâàëèñü ðàç-
ëè÷íûìè çàèíòåðåñîâàííûìè ãðóïïàìè? Êàê îíè âåëè ñåáÿ?

• Èçó÷èòå øâåäñêóþ íàëîãîâóþ ñèñòåìó. Êàêîâû ìàðãèíàëüíûå è
ñðåäíèå íàëîãîâûå ñòàâêè, äåéñòâóþùèå äëÿ ðàçëè÷íûõ íàëî-
ãîâ? Êàêèå ñóììû ïîëó÷àþò öåíòðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî è êîì-
ìóíû áëàãîäàðÿ ïîñòóïëåíèþ ðàçëè÷íûõ íàëîãîâ?

• Îïèøèòå êðóïíóþ íàëîãîâóþ ðåôîðìó, êîòîðàÿ áûëà ïðîâåäå-
íà â 1990 –1991 ãã. Êàêîâû áûëè åå îñíîâíûå ÷åðòû? Êàê îáîñ-
íîâûâàëàñü ýòà ðåôîðìà?

• Îáñóäèòå ðàçëè÷íûå ýôôåêòû ðàñïðåäåëåíèÿ ðàçíîãî ðîäà íà-
ëîãîâ (íàëîãîâ íà ïîòðåáëåíèå, ïðîïîðöèîíàëüíûõ è ïðîãðåñ-
ñèâíûõ ïîäîõîäíûõ íàëîãîâ è ò.ï.) è îò÷èñëåíèé.

• Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî áîëåå íèçêèå íàëîãè íà òðóä îáåñïå÷àò
áîëüøåå ÷èñëî ðàáî÷èõ ìåñò?

• Â òåêñòå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ñòàíîâèòñÿ âñå òðóäíåå ñîõðàíÿòü
áîëåå âûñîêèå íàëîãîâûå ñòàâêè ïî ñðàâíåíèþ ñ îêðóæàþùèì
ìèðîì â óñëîâèÿõ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè ýêîíîìèêè. Ìîæåòå
ëè ïðèâåñòè ïðèìåðû êàêèõ-íèáóäü íàëîãîâ, íà êîòîðûå èíòåð-
íàöèîíàëèçàöèÿ îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå è íà êîòîðûå îíà åãî íå
îêàçûâàåò?

• Â êàêîé ñòåïåíè ãîñóäàðñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü ÿâëÿåòñÿ òàêèì
âèäîì, ÷òî ñòîèò ïîâûøàòü åå ýôôåêòèâíîñòü è ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü? Ñóùåñòâóþò ëè êàêèå-ëèáî îñîáûå çàòðóäíåíèÿ äëÿ åå
ñðàâíåíèÿ ñ ÷àñòíîé äåÿòåëüíîñòüþ?

• Ìîæíî ëè âîîáùå èçìåðÿòü ïðîèçâîäèòåëüíîñòü â òåõ âèäàõ äå-
ÿòåëüíîñòè, ïðîäóêöèÿ êîòîðûõ íå ïðîäàåòñÿ íà ðûíêå è ãäå
îòñóòñòâóþò îáû÷íûå ïîêàçàòåëè îöåíêè ïðîèçâîäñòâà?

• Îáñóäèòå, â êàêîé ñòåïåíè âñòðå÷àþòñÿ ñìåøàííûå ôîðìû ãî-
ñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíûõ âèäîâ îðãàíèçîâàííîé äåÿòåëüíîñòè
(íàïðèìåð, òîâàð èëè óñëóãà ïðîèçâîäèòñÿ â ÷àñòíîì ñåêòîðå,
íî îïëà÷èâàåòñÿ ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò). Â êàêîé ñâÿçè
ïîäîáíàÿ îðãàíèçàöèîííàÿ ôîðìà ìîæåò îêàçàòüñÿ âûãîäíîé?

• Êàêîâû ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè îðãàíèçàöèè êðóïíîé
òðàíñôåðòíîé ñèñòåìû (íàïðèìåð, ïåíñèîííîé) â ãîñóäàðñò-
âåííîé è ÷àñòíîé ôîðìå?

• Â òåêñòå ãîâîðèòñÿ îá ýôôåêòàõ çàïàçäûâàíèÿ è ñëîæíîñòÿõ
ñîñòàâëåíèÿ õîðîøèõ ïðîãíîçîâ, à òàêæå ïðîáëåìàõ ôèíàíñî-
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• Ðèêñáàíê èìååò îñíîâíóþ öåëü: ñîäåéñòâîâàòü ñòàáèëüíîñòè
ñòîèìîñòè äåíåã. Õîðîøàÿ ëè ýòî öåëü? Íå ñëåäîâàëî ëè áû
Ðèêñáàíêó èìåòü áîëüøåå êîëè÷åñòâî öåëåé â îáëàñòè äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè?

• Èçó÷èòå äèíàìèêó êóðñîâ àêöèé íà Ñòîêãîëüìñêîé ôîíäîâîé
áèðæå çà ïîñëåäíèå ãîäû è îáñóäèòå ïðè÷èíû èõ çíà÷èòåëüíî-
ãî ðîñòà â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ è ðåçêîãî ñíèæåíèÿ îñåíüþ
1987 ã.

• Îáñóäèòå ñòðóêòóðó àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè â Øâåöèè.
Èçó÷èòå èçìåíåíèÿ, ïðîèçîøåäøèå âî âëàñòíûõ ãðóïïàõ è ñôå-
ðàõ èíòåðåñîâ çà ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ.

• Êàêîé òèï âëàäåëüöà, ïî âàøåìó ìíåíèþ, íàèëó÷øèé äëÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå? Óâåëè÷èëàñü ëè èëè óìåíüøè-
ëàñü ðîëü òàêîãî ðîäà âëàäåíèÿ â Øâåöèè çà ïîñëåäíèå ãîäû?

• Èçó÷èòå íåêîòîðûå ôèíàíñîâûå êðèçèñû: áèðæåâûå êðàõè èëè
ëîïíóâøèå ôèíàíñîâûå ìûëüíûå ïóçûðè. ×òî ïðèâåëî ê ýòèì
êðèçèñàì? Êàêèå ïîñëåäñòâèÿ îíè èìåëè?

• Îáëàäàþò ëè ôèíàíñîâûå ðûíêè ñëèøêîì áîëüøîé âëàñòüþ?
• Ìîæíî ëè èëè ñëåäóåò ëè âíîâü ââåñòè ðåãóëèðîâàíèå ôèíàí-

ñîâûõ ðûíêîâ?
• Îáñóäèòå ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè íàëîãà Òîáèíà íà âàëþò-

íûå ñäåëêè.

Ãëàâà 11
Èíôëÿöèÿ

Â ãëàâå àíàëèçèðóåòñÿ èíôëÿöèÿ; ÷òî ýòî òàêîå, ê êàêèì ïî-
ñëåäñòâèÿì îíà ïðèâîäèò è ïî÷åìó îíà âîçíèêàåò. Ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ òàêæå äåôëÿöèÿ. Â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä èíôëÿöèÿ â Øâåöèè
áûëà âûøå, ÷åì ïðåæäå. Ïîñòåïåííî îíà ñîçäàâàëà âñå áîëåå êðóï-
íûå ïðîáëåìû êàê äëÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, òàê è â ðåçóëüòàòå
ïðîèçâîëüíîãî ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ èíôëÿöèåé äîõîäîâ è ñîáñò-
âåííîñòè.

Ìîíåòàðèçì — ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, óòâåðæäàþùàÿ, ÷òî èí-
ôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî ðåçóëüòàòîì ïå÷àòàíèÿ ãîñóäàðñò-
âîì ñëèøêîì áîëüøîãî êîëè÷åñòâà äåíåã. Äðóãèìè îáúÿñíåíèÿìè
ÿâëÿþòñÿ áûñòðûé ðîñò èçäåðæåê, ìîíîïîëèñòè÷åñêîå ôîðìèðî-
âàíèå öåí, íàëîãè è ïîñîáèÿ, êîòîðûå ñíèæàþò ÷óâñòâèòåëüíîñòü
ïîòðåáèòåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé ê öåíàì, à òàêæå òîò ôàêò, ÷òî íà-
áðàâøàÿ ñêîðîñòü èíôëÿöèÿ ìîæåò ñàìîâîñïðîèçâîäèòüñÿ â ðå-
çóëüòàòå îæèäàíèé ïðîäîëæåíèÿ èëè óñèëåíèÿ èíôëÿöèè. Åñòåñò-
âåííî, ÷òî ðàçëè÷íûå ôàêòîðû ìîãóò âçàèìîäåéñòâîâàòü.
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ïðîèçâîäñòâî è çàíÿòîñòü. Êàê èçìåíÿåòñÿ ýòîò âûâîä, êîãäà â
àíàëèç âêëþ÷àåòñÿ êðåäèòíûé ðûíîê?

• Â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ â Øâåöèè âîçíèê êðóïíûé îæèâëåííûé
äåíåæíûé ðûíîê. Ïî÷åìó îí âîçíèê èìåííî òîãäà? Ïî÷åìó îí
îêàçàëñÿ íà íåêîòîðîå âðåìÿ íàñòîëüêî ïðèáûëüíûì?

• Êàê âîçäåéñòâóþò íà ïðîöåíòíûå ñòàâêè èçìåíåíèÿ èíôëÿöè-
îííûõ îæèäàíèé è îæèäàíèÿ èçìåíåíèé âàëþòíîãî êóðñà?

• Âíèìàòåëüíî èçó÷èòå ðèñ. 10.3 è òî, êàê ðàçëè÷íûå èçìåíåíèÿ
è ìåðû ñ ó÷åòîì ÷åòûðåõ èñòî÷íèêîâ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âîç-
äåéñòâóþò íà êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè è ñèòóàöèþ ñ ïðî-
öåíòíûìè ñòàâêàìè. ×òî ïðîèñõîäèò, êîãäà Ðèêñáàíê óâåëè÷è-
âàåò èëè, ñîîòâåòñòâåííî, ñîêðàùàåò äåíåæíóþ ìàññó; êîãäà
áàíêè ïîâûøàþò è, ñîîòâåòñòâåííî, ñîêðàùàþò ïðèâëå÷åíèå
ñðåäñòâ; êîãäà Ðèêñáàíê ïîâûøàåò èëè ñíèæàåò ìèíèìàëüíûå
ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ; êîãäà Ðèêñáàíê ïîêóïàåò èëè ïðîäàåò
ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè; è ÷òî ïðîèñõîäèò ïðè îòòîêå
èëè ïðèòîêå âàëþòû? Òî÷íî ðàçëè÷àéòå ïåðåìåùåíèÿ âäîëü
êðèâûõ è ñäâèãè ïîëîæåíèÿ êðèâûõ.

• Êàê âîçäåéñòâóåò òðàíñãðàíè÷íàÿ ìîáèëüíîñòü êàïèòàëà íà
âîçìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ ñòðàíîé ñàìîñòîÿòåëüíîé äåíåæíîé
ïîëèòèêè?

• Èçó÷èòå ýêîíîìè÷åñêèå ñòðàíèöû â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èí-
ôîðìàöèè è ïðèâîäèìóþ òàì èíôîðìàöèþ îá èçìåíåíèÿõ Ðèê-
ñáàíêîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì “ðåïî” è âîçäåéñò-
âèè, êîòîðóþ îíà îêàçûâàåò íà ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè.

• ×òî ìû çíàåì î ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã? ßâëÿåòñÿ ëè îíà
ñòàáèëüíîé èëè íà íåå ìîãóò âîçäåéñòâîâàòü ðàçëè÷íûå îáñòî-
ÿòåëüñòâà?

• Íà ñëåäóþùèé äåíü ïîñëå ðåçêîãî ïàäåíèÿ êóðñà àêöèé íà
Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå îñåíüþ 1987 ã. ðóêîâîäèòåëü
öåíòðàëüíîãî áàíêà ÑØÀ âûñòóïèë è ãàðàíòèðîâàë, ÷òî áàíê
ïîçàáîòèòñÿ îá óäîâëåòâîðåíèè ïîòðåáíîñòåé ðûíêà â ëèêâèä-
íûõ ñðåäñòâàõ. Îáû÷íî ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýòî çàÿâëåíèå ñïîñîáñò-
âîâàëî ñäåðæèâàíèþ ïàäåíèÿ êóðñîâ àêöèé íà áèðæå. Ïî÷åìó?

• Ïðèâåäèòå êîíêðåòíûå ïðèìåðû èç ïðàêòèêè ïîñëåäíèõ ëåò
îòíîñèòåëüíî âçàèìîçàâèñèìîñòè îòòîêà âàëþòû è ñèòóàöèè ñ
ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè.

• Îïèøèòå òå îãðàíè÷åíèÿ, êîòîðûå ôèêñèðîâàííûé âàëþòíûé
êóðñ íàêëàäûâàåò íà ïîëèòèêó ñòàáèëèçàöèè.

• Åñëè âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîé è äåíåæíîé ïîëèòèêè èìååò
áîëüøîå çíà÷åíèå, ðàçóìíî ëè òîãäà, ÷òî îíè îïðåäåëÿþòñÿ â
äâóõ ðàçíûõ îðãàíàõ âëàñòè (ñîîòâåòñòâåííî ìèíèñòåðñòâå ôè-
íàíñîâ è Ðèêñáàíêå)?
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áî ïðèìåðû ïîäîáíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ ïðèâåëà ê óñïåõó?
Öåíîé êàêèõ èçäåðæåê ýòî ïðîèçîøëî?

• Âî âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ ßïîíèÿ ïåðåæèâàëà äåôëÿ-
öèîííûé êðèçèñ. ×òî, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ñëåäîâàëî äåëàòü
öåíòðàëüíîìó áàíêó ßïîíèè ïðè ýòîì?

• Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ñ÷èòàþò, ÷òî ñàìîñòîÿòåëüíûé è ñèëüíûé
öåíòðàëüíûé áàíê íåîáõîäèì äëÿ îñòàíîâêè èíôëÿöèè. Ïðî-
êîììåíòèðóéòå!

• Êàêèå ôàêòîðû èãðàþò íàèáîëåå âàæíóþ ðîëü ïðè èíôëÿöèè â
êðàòêî- è äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå?

• Â òå÷åíèå 1992 ã. òåìïû èíôëÿöèè â Øâåöèè äðàìàòè÷åñêè
ñíèçèëèñü. Ïî÷åìó?

• Ïî÷åìó èíôëÿöèÿ â ìèðå áûëà íàìíîãî íèæå â 1990-õ ãîäàõ ïî
ñðàâíåíèþ ñ 1970-ìè ãîäàìè?

• Ñ ñåðåäèíû 1990-õ ãîäîâ èíôëÿöèÿ â Øâåöèè áûëà íà íèçêîì
óðîâíå. Êàêèå ôàêòîðû îïðåäåëèëè ýòî?

• Ñðàâíèòå öåëè â îáëàñòè èíôëÿöèè Ðèêñáàíêà è Åâðîïåéñêîãî
öåíòðàëüíîãî áàíêà. Êàêàÿ èç íèõ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ëó÷øå ñôîð-
ìóëèðîâàííîé? Ïî÷åìó?

Ãëàâà 12
Ðûíîê òðóäà è áåçðàáîòèöà

Â ãëàâå 12 ðàññìàòðèâàåòñÿ áåçðàáîòèöà, êîòîðàÿ ìîæåò ñòàòü
êðóïíîé ýêîíîìè÷åñêîé è ñîöèàëüíîé ïðîáëåìîé. Äëÿ òîãî, ÷òî-
áû áîðüáà ñ áåçðàáîòèöåé óâåí÷àëàñü óñïåõîì, âàæíî çíàòü ïðè÷è-
íû ñóùåñòâóþùåé áåçðàáîòèöû. Äåëî â òîì, ÷òî åñòü òðè îñíîâ-
íûõ òèïà áåçðàáîòèöû, êîòîðûå òðåáóþò ðàçëè÷íûõ âèäîâ êîíòð-
ìåð.

Òðè îñíîâíûå îáúÿñíåíèÿ áåçðàáîòèöû ñîñòîÿò â ñëåäóþùåì:
çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñëèøêîì âûñîêà (òàê íàçûâàåìàÿ êëàññè÷åñêàÿ
áåçðàáîòèöà); ñïðîñ ñëèøêîì íèçîê (êåéíñèàíñêàÿ áåçðàáîòèöà);
ðûíîê òðóäà ïëîõî ôóíêöèîíèðóåò. Â ïåðâîì ñëó÷àå íåîáõîäèìî
ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, âî âòîðîì — ïîâûøåíèå ïîêóïàòåëü-
íîé ñïîñîáíîñòè, â òðåòüåì ñëó÷àå òðåáóåòñÿ áîëåå ãèáêàÿ ýêîíî-
ìèêà. Èíîãäà âñå ýòè òðè òèïà áåçðàáîòèöû ìîãóò ñëó÷àòüñÿ îäíî-
âðåìåííî, íàïðèìåð, åñëè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü îñëàáëåíà èç-
çà ïëîõî ôóíêöèîíèðóþùåé ýêîíîìèêè è ñëèøêîì áûñòðîãî
ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òî â ñîâîêóïíîñòè ïðèâîäèò ê òî-
ìó, ÷òî ëþäè êàê âíóòðè ñòðàíû, òàê è çà åå ïðåäåëàìè, ïîêóïàþò
èíîñòðàííûå òîâàðû âìåñòî øâåäñêèõ, à ýòî ñíèæàåò ñïðîñ íà òî-
âàðû âíóòðåííåãî ïðîèçâîäñòâà.
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• Â ÷åì ñîáñòâåííî ñîñòîèò îïàñíîñòü èíôëÿöèè?
• Êòî âûèãðûâàåò è êòî ïðîèãðûâàåò èç-çà èíôëÿöèè? Îáñóäèòå

âçàèìîñâÿçü ýôôåêòîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ â ðåçóëüòàòå èíôëÿ-
öèè ñ ôîðìèðîâàíèåì íàëîãîâîé ñèñòåìû.

• Îïàñíà ëè äåôëÿöèÿ? ×òî ìîæíî è ñëåäóåò äåëàòü ñ äåôëÿöè-
åé?

• Íåêîòîðûìè èçâåñòíûìè ïðèìåðàìè ãèïåðèíôëÿöèè â òå÷åíèå
ÕÕ âåêà ÿâëÿþòñÿ ãèïåðèíôëÿöèÿ â Ãåðìàíèè â íà÷àëå 1920-õ
ãîäîâ è â Êèòàå â êîíöå 1940-õ ãîäîâ. Êàêîâû èõ ïðè÷èíû? ×òî
ïðèâåëî ê êîíöó èíôëÿöèè?

• Ìîæåò ëè “çàìîðàæèâàíèå” öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû ïîìî÷ü â
áîðüáå ñ èíôëÿöèåé?

• Â êàêèõ ñòðàíàõ ìèðà íàèáîëåå âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ â íàñòîÿùåå
âðåìÿ? Îò ÷åãî ýòî çàâèñèò? Êàê ïûòàþòñÿ ñïðàâèòüñÿ ñ ðîñòîì
öåí? Ââåäåíî ëè èíäåêñèðîâàíèå â ÷àñòÿõ ýêîíîìèêè â ýòèõ
ñòðàíàõ?

• Åñëè âû îæèäàåòå ðîñòà èíôëÿöèè, ÷òî áóäåòå òîãäà äåëàòü ñ
âàøèìè àêòèâàìè? Ïî÷åìó?

• ×òî âû áóäåòå äåëàòü, åñëè âû, íàïðîòèâ, îæèäàåòå äåôëÿöèè?
Ïî÷åìó?

• Îáñóäèòå ñèëüíûå è ñëàáûå ñòîðîíû ìîíåòàðèñòñêîãî àíàëèçà.
• Â òå÷åíèå 1940-õ è 50-õ ãîäîâ ìîíåòàðèñòñêèå èäåè èìåëè

î÷åíü ñëàáîå âëèÿíèå. Â 1970-õ ãîäàõ èõ âëèÿíèå çàìåòíî âû-
ðîñëî, è â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ îíî áûëî ñèëüíûì âî ìíîãèõ
ñòðàíàõ. Êàêîâû, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ïðè÷èíû ïîäúåìà è îñ-
ëàáëåíèÿ ìîíåòàðèçìà?

• Ìîäåëü ÝÔÎ ïðèìåíÿëàñü äëÿ èçîáðàæåíèÿ äèíàìèêè öåí è
èçäåðæåê â Øâåöèè â 1970-õ ãîäàõ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ øèðî-
êî ðàñïðîñòðàíåíî ìíåíèå, ÷òî îíà óæå áîëüøå íå äàåò õîðî-
øåãî îòîáðàæåíèÿ èíôëÿöèîííîãî ïðîöåññà. Ïî÷åìó? ×òî èç-
ìåíèëîñü?

• Îáñóäèòå òåðìèíû “ñïèðàëü öåíû — çàðàáîòíàÿ ïëàòà” è “ñïè-
ðàëü çàðàáîòíàÿ ïëàòà — çàðàáîòíàÿ ïëàòà”. ×òî âû äóìàåòå î
íèõ? Ìîæåòå ëè ïðèâåñòè êîíêðåòíûå ïðèìåðû òîãî, ÷òî îíè
ñëó÷àþòñÿ?

• Ìîæåòå ëè ïðèâåñòè êîíêðåòíûå ïðèìåðû ïîâûøåíèÿ öåí èç-
çà íåäîñòàòî÷íîé êîíêóðåíöèè íà ðûíêàõ?

• Èìååòå ëè âû ñâîé ñîáñòâåííûé îïûò “ïðåäñòàâèòåëüñêîé ýêî-
íîìèêè”? Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî åå ðàçìåð âåëèê? ×òî ìîæíî ñ
ýòèì êîíêðåòíî ñäåëàòü?

• Ìîæíî ëè ïðåîäîëåòü îæèäàíèÿ ëþäåé îòíîñèòåëüíî áóäóùåé
èíôëÿöèè ïðè ïîìîùè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè? Êàê ñëåäóåò
åå â òàêîì ñëó÷àå ôîðìèðîâàòü? Ìîæåòå ëè ïðèâåñòè êàêèå-ëè-
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èëè, ñîîòâåòñòâåííî, áîëåå ìåäëåííîìó ïîâûøåíèþ ïðîèçâî-
äèòåëüíîñòè òðóäà è ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó?

• Íå ñîçäàþò ëè äåéñòâèòåëüíî êîìïüþòåðèçàöèÿ è ìåõàíèçàöèÿ
áåçðàáîòèöó?

• Â òåêñòå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ñîêðàùåíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè áåç
ñíèæåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû íå ïðèâîäèò ê ñîçäàíèþ íîâûõ ðà-
áî÷èõ ìåñò. È âñå æå èìåííî ýòî â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò îáñóæ-
äàëîñü íà åâðîïåéñêîì êîíòèíåíòå, à â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿ-
åòñÿ îáû÷íûì ïðåäëîæåíèåì òàêæå è â Øâåöèè. Ïî÷åìó?

• Â òå÷åíèå 1991–1993 ãã. áåçðàáîòèöà â Øâåöèè áûñòðî óâåëè-
÷èëàñü. Ïî÷åìó?

• Â òå÷åíèå 1998–2000 ãã. áåçðàáîòèöà âíîâü ñîêðàòèëàñü. Ïî-
÷åìó?

• Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû óòâåðæäàþò, ÷òî è ìû â Åâðîïå äîëæ-
íû ïåðåíÿòü àìåðèêàíñêóþ ñèñòåìó ñ åå çíà÷èòåëüíûìè ðàçëè-
÷èÿìè â óðîâíÿõ çàðàáîòíîé ïëàòû è íèçêîé çàðàáîòíîé ïëàòîé
äëÿ ëèö ñ íèçêîé êâàëèôèêàöèåé. Îáñóäèòå!

Ãëàâà 13
Âûáîð ìåæäó èíôëÿöèåé 
è áåçðàáîòèöåé

Ïðåäûäóùèå ãëàâû ðàññìàòðèâàëè ïðîáëåìû áåçðàáîòèöû è
èíôëÿöèè êàæäóþ â îòäåëüíîñòè. Â ãëàâå 13 îíè âçàèìîñâÿçàíû.
Çäåñü îáñóæäàþòñÿ ñïîñîáû âçàèìîäåéñòâèÿ èíôëÿöèè è áåçðàáî-
òèöû è çàòðóäíåíèÿ, êîòîðûå âñòàþò ïåðåä ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêîé, åñëè îáå ïðîáëåìû ñóùåñòâóþò îäíîâðåìåííî.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè áî-
ðîëàñü ñî ñëîæíîñòÿìè ïðåîäîëåíèÿ îäíîâðåìåííî èíôëÿöèè è
áåçðàáîòèöû. Ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ áûëà âûíóæäåíà ðàçðàáîòàòü
íîâûå èíñòðóìåíòû äëÿ àíàëèçà ïîäîáíîé ñèòóàöèè. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ íå ñ÷èòàåò, ÷òî ýêñïàíñèîíèñò-
ñêàÿ ïîëèòèêà îêàçûâàåò êàêîå-ëèáî íåèçìåííîå ïîëîæèòåëüíîå
âîçäåéñòâèå íà çàíÿòîñòü èëè ïðîèçâîäñòâî. Ýòî çàâèñèò îò âîç-
äåéñòâèÿ íà îæèäàíèÿ ëþäåé, êîòîðûå ïîñòåïåííî àäàïòèðóþòñÿ ê
èíôëÿöèè. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè ðåäêî äîñòàòî÷íî îáû÷íîé ïîëè-
òèêè ñïðîñà. Ïîëèòèêà ôèíàíñîâîé ýêñïàíñèè ïðèâîäèò â ïåð-
ñïåêòèâå ëèøü ê ðîñòó èíôëÿöèè, â òî âðåìÿ êàê ñäåðæèâàíèå ñî-
çäàåò ðèñê ïîâûøåíèÿ áåçðàáîòèöû äî î÷åíü âûñîêîãî óðîâíÿ.
Òîãäà çàäà÷åé ñòàíîâèòñÿ ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ñî ñòîðîíû
ïðåäëîæåíèÿ è ïîïûòêà óëó÷øèòü ñïîñîá ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêî-
íîìèêè â äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå.
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• Çà÷àñòóþ “ïîëíàÿ çàíÿòîñòü” óêàçûâàåòñÿ â êà÷åñòâå âàæíîé
öåëè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. ×òî, ïî âàøåìó ìíåíèþ, äîëæ-
íà âêëþ÷àòü ýòà öåëü?

• Â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ îòêðûòàÿ áåçðàáîòèöà â Øâåöèè ñî-
ñòàâëÿëà ëèøü ïÿòóþ ÷àñòü îò óðîâíÿ áåçðàáîòèöû íà åâðîïåé-
ñêîì êîíòèíåíòå. Â ÷åì ñîñòîÿëà îñíîâíàÿ ïðè÷èíà ýòîãî?

• Â êàêîé ñòåïåíè, ïî âàøåìó ìíåíèþ, ïðàâîìåðíî ãîâîðèòü —
âñëåä çà ýêîíîìèñòàìè êëàññè÷åñêîé øêîëû — î “äîáðîâîëü-
íîé” áåçðàáîòèöå? Ìîæåòå ëè ïðèâåñòè êîíêðåòíûå ïðèìåðû
áåçðàáîòèöû ýòîãî òèïà?

• Èíîãäà óòâåðæäàþò, ÷òî ùåäðîå ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå ñïî-
ñîáñòâóåò áîëåå âûñîêîé áåçðàáîòèöå. Îáñóäèòå!

• Êàêîå âîçäåéñòâèå íà ðûíîê òðóäà îêàçûâàåò ïðè ðàçëè÷íûõ
ïðåäïîëîæåíèÿõ óñòàíîâëåííàÿ çàêîíîì ìèíèìàëüíàÿ çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà?

• Âîçðàæåíèåì ïðîòèâ êëàññè÷åñêîé òåîðèè áåçðàáîòèöû ÿâëÿ-
åòñÿ èãíîðèðîâàíèå åþ òîãî îáñòîÿòåëüñòâà, ÷òî çàðàáîòíàÿ
ïëàòà ýòî íå òîëüêî èçäåðæêè äëÿ ðàáîòîäàòåëÿ, íî è èñòî÷íèê
äîõîäîâ íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ è, ñëåäîâàòåëüíî, ÷àñòü ñîâîêóï-
íîãî ñïðîñà. Ïîýòîìó ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâåäåò ê
ñîêðàùåíèþ, à íå óâåëè÷åíèþ ÷èñëà ðàáî÷èõ ìåñò. Îáñóäèòå!

• Îáñóäèòå äèàãðàììó, ïîêàçûâàþùóþ äèíàìèêó áåçðàáîòèöû â
Øâåöèè. Êàêîâû ïðè÷èíû âûñîêîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â
1920-õ è 30-õ ãîäàõ è, ñîîòâåòñòâåííî, î÷åíü íèçêîé áåçðàáî-
òèöû â ïåðèîä ñ 1950-õ ãîäîâ?

• Êîíêðåòèçèðóéòå òèïû ïðîáëåì è ýëåìåíòû íåãèáêîñòè ìåõà-
íèçìîâ íà ðûíêå òðóäà, êîòîðûå ïðåïÿòñòâóþò ñîâïàäåíèþ
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ðàáî÷óþ ñèëó.

• Îáñóäèòå òó òî÷êó çðåíèÿ íà çíà÷åíèå ãèáêîñòè çàðàáîòíîé
ïëàòû, êîòîðàÿ îòðàæåíà íà ðèñ. 12.3. Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî ôîð-
ìèðîâàíèå çàðàáîòíîé ïëàòû íà ïðàêòèêå èìååò ýòî çíà÷åíèå?
Èëè æå ñóùåñòâóþò êàêèå-ëèáî îñîáûå îáñòîÿòåëüñòâà, êîòî-
ðûå îòëè÷àþò ðûíîê òðóäà îò äðóãèõ ðûíêîâ è ïðèâîäÿò ê òî-
ìó, ÷òî îáû÷íûé âèä àíàëèçà ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ïðèìåíèì
çäåñü â ìåíüøåé ñòåïåíè?

• Â òå÷åíèå 1980-õ ãîäîâ áåçðàáîòèöà â Åâðîïå çíà÷èòåëüíî óâå-
ëè÷èëàñü. Ïî÷åìó?

• Ïî÷åìó áåçðàáîòèöà â ÑØÀ íå óâåëè÷èëàñü àíàëîãè÷íûì îá-
ðàçîì?

• Êîãäà áåçðàáîòèöà äîñòèãàåò âûñîêîãî óðîâíÿ, òî î÷åíü ñëîæíî
åå âíîâü ñîêðàòèòü. Ïî÷åìó? Êàêèå ãðóïïû ñòðàäàþò ïðè ýòîì?

• Îáñóäèòå ïîëèòèêó ñîëèäàðíîñòè â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû.
Â êàêèõ óñëîâèÿõ îíà ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü áîëåå áûñòðîìó
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• Â òå÷åíèå 1992 ã. èíôëÿöèÿ â Øâåöèè ñíèçèëàñü îäíîâðåìåí-
íî ñ ðîñòîì áåçðàáîòèöû. Áûëà ëè ìåæäó íèìè âçàèìîñâÿçü?
Êàêàÿ èìåííî?

• Â êîíöå 90-õ ãîäîâ áåçðàáîòèöà â Øâåöèè ñîêðàòèëàñü, ïðè
ýòîì èíôëÿöèÿ ñîõðàíÿëàñü íà íèçêîì óðîâíå. Êàê ýòî áûëî
âîçìîæíî?

• Êàêèå ìåðîïðèÿòèÿ ìîæíî ïðèìåíÿòü äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ?

• Â êàêîé ìåðå ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî øâåäñêàÿ ïîëèòèêà íà
ðûíêå òðóäà è ìîäåëü Ðåíà-Ìåéäíåðà ÿâëÿþòñÿ ïîëèòèêîé
ïðåäëîæåíèÿ?

• Îáñóäèòå îïûò êðèâîé Ëàôôåðà, íàïðèìåð, â ÑØÀ ïîñëå ñíè-
æåíèÿ Ðîíàëüäîì Ðåéãàíîì íàëîãîâ â íà÷àëå 1980-õ ãîäîâ. Âà-
øå ìíåíèå î ñèòóàöèè â Øâåöèè? Â êàêîé ñòåïåíè àìåðèêàí-
ñêèé îïûò ìîæíî ïðèìåíèòü è â Øâåöèè?

Ãëàâà 14
Îòêðûòàÿ ýêîíîìèêà

Ãëàâà ïîâåñòâóåò î òîì, êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ âëèÿ-
åò íà ñâîáîäó äåéñòâèé ñòðàíû â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè. Ðîëü ïëàòåæíîãî áàëàíñà â êà÷åñòâå îãðàíè÷èòåëÿ ñòàíî-
âèòñÿ âñå ìåíåå ÿñíîé. Ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ öåí è ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê â óñëîâèÿõ ïîëèòèêè ôèêñèðîâàííîãî îáìåííîãî
êóðñà äîëæåí ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê îêðóæàþùåìó ìèðó. Ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ äîâåðèåì îêðóæàþùåãî ìè-
ðà ê ýêîíîìèêå è ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå ñòðàíû. Ñâîáîäà
äåéñòâèé ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè îãðàíè÷èâàåòñÿ òåì áîëüøå,
÷åì ñâîáîäíåå ñòàíîâèòñÿ ìåæäóíàðîäíûé îáìåí íà ðûíêàõ
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî êîíôëèêòû öåëåé ìîãóò ïðè îï-
ðåäåëåííûõ ïðåäïîñûëêàõ ñìÿã÷àòüñÿ ïëàâàþùèì âàëþòíûì
êóðñîì.

Â ãëàâå ðàññìàòðèâàþòñÿ òàêæå âîçäåéñòâèå åäèíîãî âíóòðåí-
íåãî ðûíêà ÅÑ è ïëàíîâ ñîçäàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñî-
þçà. Åäèíûé âíóòðåííèé ðûíîê îáîñòðÿåò êîíêóðåíöèþ è äàâèò
íà öåíû â ñòîðîíó èõ ñíèæåíèÿ. Ïðåäïîñûëêîé óñïåøíîãî ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîþçà ñ åäèíîé âàëþòîé ÿâëÿåòñÿ
íàñòîëüêî âûñîêàÿ ãèáêîñòü íà ðûíêàõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà,
÷òîáû ñîþç ÿâëÿëñÿ îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíîé.

• Îáñóäèòå ýôôåêòû ãëîáàëèçàöèè. Ïðåîáëàäàþò ëè ïîëîæè-
òåëüíûå èëè îòðèöàòåëüíûå ýôôåêòû?
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• Îïèøèòå ñîáñòâåííûìè ñëîâàìè, ïî÷åìó êðèâàÿ Ôèëëèïñà íà
ðèñ. 13.1 âûãëÿäèò èìåííî òàê.

• Îáúÿñíèòå, êàêèì îáðàçîì êðèâàÿ Ôèëëèïñà íà ðèñ. 13.1 ÿâëÿ-
åòñÿ ïðè÷èíîé êðèâîé àãðåãèðîâàííîãî ïðåäëîæåíèÿ íà ðèñ.
13.2. Êàê âûâîäèòñÿ êðèâàÿ àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà?

• Îïèøèòå, êàêèì îáðàçîì âçãëÿä íà êðèâóþ Ôèëëèïñà êàê íà
“øâåäñêèé ñòîë” ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðèâîäèò ê ðàçëè÷-
íûì âûâîäàì î òîì, â êàêóþ òî÷êó íà êðèâîé ñëåäóåò ñòðåìèòü-
ñÿ ïîïàñòü è êàê ïûòàòüñÿ ïåðåìåñòèòüñÿ ïî ìåðå èçìåíåíèÿ
êîíúþíêòóðû. Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî ñóùåñòâóþò êàêèå-ëèáî ðàç-
ëè÷èÿ ìåæäó òåì, â êàêîé òî÷êå íà êðèâîé ïðåäïî÷èòàþò îêà-
çàòüñÿ ïðàâûå è, ñîîòâåòñòâåííî, ëåâûå ïðàâèòåëüñòâà?

• Â ÷åì îñíîâíîé ñìûñë âåðòèêàëüíîé êðèâîé Ôèëëèïñà?
• Ïðåäïîëîæèì, ÷òî âñå ëþäè èìåþò òàê íàçûâàåìûå ðàöèîíàëü-

íûå îæèäàíèÿ, è ìû, êðîìå òîãî, æèâåì â ñîâåðøåííîé ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêå, ãäå ýêîíîìèêà àäàïòèðóåòñÿ ñ ìîëíèåíîñíîé
ñêîðîñòüþ, è âñå ðûíêè íåïîñðåäñòâåííî äîñòèãàþò ðàâíîâå-
ñèÿ. ×òî ýòî îçíà÷àåò äëÿ ïîëèòèêè ñòàáèëèçàöèè?

• Â ÷åì ñîñòîèò îïàñíîñòü ïîëèòèêè ñäåðæèâàíèÿ â áîðüáå ñî
ñòàãôëÿöèåé? Ïî÷åìó áåçðàáîòèöà ðèñêóåò ïðåâðàòèòüñÿ â äîë-
ãîâðåìåííóþ è óõóäøèòü ïîëîæåíèå ñëàáûõ ãðóïï íà ðûíêå
òðóäà?

• Â ÷åì ñîñòîèò îïàñíîñòü ýêñïàíñèîíèñòñêîé ïîëèòèêè? Ïî÷å-
ìó ïîäúåì ïðîèçâîäñòâà ïîäâåðãàåòñÿ ðèñêó ñòàòü ëèøü âðå-
ìåííûì?

• ×òî ïîíèìàåòñÿ ïîä “ïîëèòèêîé äîõîäîâ”? Îáñóäèòå ðàçëè÷-
íûå ôîðìû ïîäîáíîé ïîëèòèêè è èõ âîçìîæíûå ïîñëåäñòâèÿ.

• Îáñóäèòå âèäû “íîðì” ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, êîòîðûå ìîã-
ëè áû ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé.
Ïðè êàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ýòî ìîãëî áû ïðîèçîéòè áåç ðîñòà
áåçðàáîòèöû?

• Êàêèå íîðìû ïðèìåíÿëèñü â øâåäñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êå â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä?

• Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ñòðåìèòñÿ ñíèçèòü èíôëÿöèþ
ïðè ñóùåñòâóþùåì óðîâíå áåçðàáîòèöû (êîòîðàÿ, êàê ìû ïðåä-
ïîëàãàåì, íàõîäèòñÿ íà âåðòèêàëüíîé êðèâîé Ôèëëèïñà â äîëãî-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå). Äàëåå ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî
õî÷åò äîñòè÷ü ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè ïóòåì æåñòêîé ïîëèòèêè â
îáëàñòè ñïðîñà. Íàäî ëè òîãäà îñóùåñòâëÿòü ýòó ïîëèòèêó, íå
àôèøèðóÿ åå, èëè âñå æå åñòü ñìûñë ïðîâåñòè ïðîïàãàíäèñò-
ñêèå ìåðîïðèÿòèÿ ñ îðãàíèçàöèåé áîëüøèõ ïðåññ-êîíôåðåíöèé
è ïîä ãðîìêèå ôàíôàðû è îáúÿâèòü î öåëè êàê ìîæíî ãðîìî-
ãëàñíåå?
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• ×òî îçíà÷àåò Èíòåðíåò è ýëåêòðîííàÿ ïî÷òà äëÿ âîçìîæíîñòåé
èìåòü áîëåå âûñîêèé íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, ÷åì â
îêðóæàþùåì ìèðå?

• Êàê ÷ëåíñòâî Øâåöèè â ÅÑ âîçäåéñòâóåò íà øâåäñêèé ãîñóäàð-
ñòâåííûé ñåêòîð? Íà èíâåñòèöèè?

• Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî Øâåöèÿ ïîñòóïèëà ïðàâèëüíî, ñòàâ ÷ëåíîì
ÅÑ?

• Ïîäðîáíî îáñóäèòå ðàçëè÷èÿ ìåæäó åäèíûì âíóòðåííèì åâðî-
ïåéñêèì ðûíêîì, ñ îäíîé ñòîðîíû, è åâðîïåéñêèì âàëþòíûì
ñîþçîì, ñ äðóãîé.

• ßâëÿåòñÿ ëè Øâåöèÿ îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíîé? À Åâðîïà?
• Îáñóäèòå ðàçëè÷íûå òðåáîâàíèÿ êîíâåðãåíöèè äëÿ ïåðåõîäà ê

âàëþòíîìó ñîþçó. Ðàçóìåí ëè èõ âûáîð?
• Ñëåäóåò ëè Øâåöèè ñòàíîâèòüñÿ ÷ëåíîì ÅÂÑ?
• Íàñêîëüêî âåëèê ðèñê òîãî, ÷òî ïîëèòèêà ÅÂÑ ïðèâåäåò ê âû-

ñîêîé áåçðàáîòèöå?
• Íàñêîëüêî âåëèê øàíñ ñîõðàíåíèÿ íèçêîé èíôëÿöèè è íèçêèõ

ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, åñëè Øâåöèÿ âîéäåò â ÅÂÑ?
• Íàñêîëüêî âåëèêà ñâîáîäà äåéñòâèé äëÿ Øâåöèè íà ïðàêòèêå,

åñëè îíà îñòàíåòñÿ âíå ÅÂÑ?
• Êàêèå ïðåèìóùåñòâà ïîëó÷èëà Øâåöèÿ, îñòàâøèñü âíå ÅÂÑ íà

íà÷àëüíîì ýòàïå ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà? Êàêèå íåäî-
ñòàòêè?

• Ïðåäñòàâèò ëè êàêîé-ëèáî èíòåðåñ ïëàòåæíûé áàëàíñ ñòðàíû,
êîòîðàÿ âõîäèò â âàëþòíûé ñîþç?

Ãëàâà 15
Ñ íà÷àëà âåêà äî 70-õ ãîäîâ

Â ýòîé ãëàâå äàåòñÿ îïèñàíèå èñòîðèè ðàçâèòèÿ øâåäñêîé ýêî-
íîìèêè äî êðèçèñà 1970-õ ãîäîâ. Áîëüøèíñòâî ðàçëè÷íûõ ïîíÿ-
òèé, êîòîðûå áûëè ââåäåíû â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ, íàøëè çäåñü
ñâîå ïðèìåíåíèå. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò Øâåöèè îêàçàëñÿ áûñò-
ðûì ïî ìèðîâûì ñòàíäàðòàì âïëîòü äî 1970-õ ãîäîâ. Çàòåì ýêîíî-
ìèêà Øâåöèè èñïûòàëà ðÿä ïðîáëåì êàê äîëãîñðî÷íîãî, òàê è
êðàòêîñðî÷íîãî õàðàêòåðà.

• Ïî÷åìó ïðîìûøëåííûé ðîñò íà÷àëñÿ èìåííî â 1870-õ ãîäàõ?
• Â òå÷åíèå 100 ëåò — ñ 1870 ïî 1970 ã. — ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

Øâåöèè áûë ñàìûì âûñîêèì â ìèðå, óñòóïàÿ ëèøü ßïîíèè.
Êàêèå ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè ýòîìó?

• Ñðàâíèòå êðèçèñû 1920-õ, 30-õ è 70-õ ãîäîâ. ×åì îíè îòëè÷à-
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• Èçó÷èòå ñòàòèñòèêó ïëàòåæíîãî áàëàíñà Øâåöèè çà ïîñëåäíåå
äåñÿòèëåòèå. Êàêîâà áûëà äèíàìèêà ðàçëè÷íûõ ïîçèöèé? Êàê
ïðîãðåññèðîâàëà èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ?

• Êàêóþ ÷àñòü äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîñòàâëÿë äåôèöèò
ïî ïîçèöèè “äîõîäû íà êàïèòàë”? Â ÷åì ïðè÷èíà òàêîé äèíà-
ìèêè? Îïàñíà ëè îíà?

• Îáúÿñíèòå ðàçëè÷èÿ ìåæäó ðåàëüíîé è íîìèíàëüíîé ïðîöåíò-
íûìè ñòàâêàìè è òî, êàê îæèäàåìàÿ èíôëÿöèÿ ñîîòíîñèòñÿ ñ
ýòèìè äâóìÿ ïîêàçàòåëÿìè.

• Øâåöèÿ ñòàëêèâàëàñü ñ îòòîêîì âàëþòû è ïîâûøåíèåì ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê âåñíîé 1985 ã., çèìîé 1990 ã., îñåíüþ 1990 ã.,
îñåíüþ 1991 ã., îñåíüþ 1992 ã., ëåòîì 1994 ã. è âåñíîé 1995 ã. Êà-
êîâû áûëè ïðè÷èíû?

• ×òî èìååòñÿ â âèäó, êîãäà ãîâîðèòñÿ, ÷òî óðîâåíü ïðîöåíòíîé
ñòàâêè ÿâëÿåòñÿ îöåíêîé îêðóæàþùèì ìèðîì ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè ñòðàíû?

• Êàêîå âëèÿíèå îêàçûâàåò âûáîð ìåæäó ôèêñèðîâàííûì è ïëà-
âàþùèì îáìåííûìè êóðñàìè íà ýôôåêòèâíîñòü âîçäåéñòâèÿ
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè íà âíóòðåííþþ ýêîíîìèêó? Êàêîå âîç-
äåéñòâèå îêàçûâàåòñÿ íà äåíåæíóþ ïîëèòèêó?

• Ñèñòåìà ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà îáåñïå÷èâàåò äîâåðèå, ïî-
ñêîëüêó îíà âûíóæäàåò öåíòðàëüíûé áàíê ñëåäîâàòü â ôàðâàòå-
ðå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàíû-ÿêîðÿ. Íî òåì ñàìûì ôàê-
òè÷åñêè óòðà÷èâàåòñÿ è ñàìîñòîÿòåëüíîñòü. Ìîæåò ëè ýòî áûòü
ïðèåìëåìûì? Â òàêîì ñëó÷àå — êîãäà?

• Â òå÷åíèå 1990-õ ãîäîâ Àðãåíòèíà èìåëà ñèñòåìó ñòàáèëèçàöè-
îííîãî ôîíäà è îäíîâðåìåííî ðàçðåøàëà ñâîáîäíûé îáìåí ïå-
ñî íà äîëëàð ÑØÀ â ñîîòíîøåíèè 1:1. Êàê ýòî ïðîèñõîäèëî?
Ê êàêèì ïðåèìóùåñòâàì è íåãàòèâíûì ÿâëåíèÿì ïðèâîäèëà ýòà
ïîëèòèêà?

• Âàøå ñîáñòâåííîå ìíåíèå î ïîëîæåíèè Öåíòðàëüíîãî áàíêà?
Íàñêîëüêî çàâèñèìûì èëè, ñîîòâåòñòâåííî, íåçàâèñèìûì îò
ïîëèòè÷åñêîé âëàñòè äîëæåí áûòü Öåíòðàëüíûé áàíê?

• Âàøå ìíåíèå î ìåæäóíàðîäíîé ìîáèëüíîñòè ðàáî÷åé ñèëû?
Çíàêîìû ëè âû ñ ëþäüìè, êîòîðûå ïåðååçæàþò èç îäíîé ñòðà-
íû â äðóãóþ ïî ýêîíîìè÷åñêèì ìîòèâàì? Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî
ýòè òåíäåíöèè óñèëÿòñÿ èëè íåò?

• ×òî îçíà÷àåò îòâåò íà ïðåäûäóùèé âîïðîñ äëÿ âîçìîæíîñòåé
ìàëîé ñòðàíû èìåòü, íàïðèìåð, áîëåå âûñîêèå ïîäîõîäíûå íà-
ëîãè, ÷åì â îêðóæàþùåì ìèðå? Áîëåå âûñîêèå íàëîãè íà äîáàâ-
ëåííóþ ñòîèìîñòü? Áîëåå ùåäðîå ïîñîáèå ïî áîëåçíè? Áîëåå
âûñîêèå ïåíñèè?
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è, ñîîòâåòñòâåííî, ýêñïàíñèîíèñòñêóþ ïîëèòèêó â îáëàñòè
ñïðîñà â öåëÿõ áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé?

• Ìîæíî ëè áûëî èçáåæàòü èëè ñìÿã÷èòü ïðè ïîìîùè ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêè òîò êðèçèñ èçäåðæåê, êîòîðûé ïîñëåäîâàë çà
çíà÷èòåëüíûì ïîâûøåíèåì èçäåðæåê íà çàðàáîòíóþ ïëàòó â ñå-
ðåäèíå 1970-õ ãîäîâ?

Ãëàâà 16
Äåâàëüâàöèè è èíôëÿöèÿ

Â ãëàâå 16 äàåòñÿ îáçîð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â Øâåöèè â
1970-õ è 80-õ ãîäàõ. Íà ïîâåðõíîñòè ïðîáëåìû âûãëÿäåëè íàìíîãî
ïðîùå, ÷åì â ïåðèîä ñóðîâûõ êðèçèñîâ ñ ïåðâîé òðåòè ÕÕ âåêà —
â 1920-õ è 30-õ ãîäàõ. Íî îäíîâðåìåííî êðèçèñ 70-õ ãîäîâ áûë â
îïðåäåëåííîì ñìûñëå ñëîæíåå, à èìåííî ïîòîìó, ÷òî îí èìåë ìíî-
æåñòâî ðàçëè÷íûõ ïðè÷èí, êîòîðûå òðåáîâàëè ïðèìåíåíèÿ ðàçíî-
ãî ðîäà ìåð, êîòîðûå çà÷àñòóþ âñòóïàëè â ïðîòèâîðå÷èå äðóã ñ äðó-
ãîì. Äëÿ ðàçðåøåíèÿ êîíôëèêòîâ öåëåé áûë îñóùåñòâëåí ðÿä äå-
âàëüâàöèé. Âî ìíîãèõ îáëàñòÿõ ýêîíîìèêè, â ÷àñòíîñòè, — ðîñòå
ïðîèçâîäñòâà, èíâåñòèöèÿõ è çàíÿòîñòè, ïîñëåäîâàëî âðåìåííîå
óêðåïëåíèå ïîñëå 1982 ã. Îäíàêî îêàçàëîñü òðóäíûì ñíèçèòü èí-
ôëÿöèþ. Ðîñò èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà â Øâåöèè ïðîèñõîäèë áûñò-
ðåå, ÷åì â ñòðàíàõ-êîíêóðåíòàõ. Â êîíöå 1980-õ ãîäîâ â øâåäñêîé
ýêîíîìèêå ïîÿâèëèñü î÷åâèäíûå ïðèçíàêè ïåðåãðåâà â óñëîâèÿõ
âûñîêîé èíôëÿöèè, áûñòðîãî ðîñòà èçäåðæåê è óâåëè÷åíèÿ äåôè-
öèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à òàêæå íèçêèõ òåìïîâ ðîñòà ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà.

• Â ÷åì çàêëþ÷àëàñü ïðîáëåìà óõóäøåíèÿ ñîñòîÿíèÿ ïëàòåæíîãî
áàëàíñà â òå÷åíèå 1970-õ ãîäîâ? ×òî â ýòîì áûëî íåïðèåìëåìî?

• Ïî÷åìó òàê ñèëüíî ñîêðàòèëèñü êàïèòàëîâëîæåíèÿ â 1970-õ
ãîäàõ? È ïî÷åìó ýòî ñ÷èòàëîñü ïðîáëåìîé?

• ×òî ïîíèìàåòñÿ ïîä òåì, ÷òî â Øâåöèè â 1970-õ ãîäàõ ñîêðà-
òèëèñü ñáåðåæåíèÿ?

• Â òå÷åíèå 1970-õ è íà÷àëå 80-õ ãîäîâ âîçðîñëà îòêðûòàÿ áåçðà-
áîòèöà, ïðè ýòîì îäíîâðåìåííî óâåëè÷èëîñü è ÷èñëî ëèö, çàíÿ-
òûõ â ìåðàõ ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà. Ýòî ÷àñòî íàçûâàåòñÿ
“ñêðûòîé áåçðàáîòèöåé”. Õîðîøî ëè òàêîå îáîçíà÷åíèå? Â êà-
êîé ñòåïåíè ìîæíî ãîâîðèòü îá ýòèõ ëþäÿõ, êàê î “ñêðûòûõ
áåçðàáîòíûõ”?

• Ñðàâíèòå øâåäñêèé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 1970-õ ãîäîâ ñ ïðî-
áëåìàìè â äðóãèõ ñòðàíàõ â òå÷åíèå 70-õ ãîäîâ. Â êàêîì ñìûñ-
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þòñÿ äðóã îò äðóãà? Êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ðåàãèðîâàëà
âî âñåõ ýòèõ ñëó÷àÿõ?

• Ïî÷åìó ýêîíîìèêà Øâåöèè ñìîãëà òàê áûñòðî âîññòàíîâèòüñÿ
ïîñëå êðèçèñà 30-õ ãîäîâ?

• Êàêèå ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè òàêîìó áûñòðîìó ýêîíîìè÷åñ-
êîìó ðîñòó â òå÷åíèå ÷åòâåðòè âåêà ñ 1950 ïî 1975 ã.? Â êàêîé
ñòåïåíè ýêîíîìèêà ñàìîé Øâåöèè ñëóæèëà îñíîâîé ýòîãî ðîñ-
òà è â êàêîé ñòåïåíè ýòîìó áëàãîïðèÿòñòâîâàëî ðàçâèòèå ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè?

• Îáñóäèòå ðîëü ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Â ÷åì ïðè-
÷èíû “êðèçèñà äîëëàðà” â êîíöå 1960-õ ãîäîâ?

• Êàêèå íîâûå ñòðàíû-êîíêóðåíòû ïîÿâèëèñü è â êàêèõ îáëàñòÿõ
â òå÷åíèå 1960-õ è 70-õ ãîäîâ? Êàêèå òðåáîâàíèÿ ñòðóêòóðíûõ
ñäâèãîâ ïîñòàâèëî ýòî ïåðåä ðàçëè÷íûìè îòðàñëÿìè? Íàñêîëü-
êî óäà÷íî ñîîòâåòñòâóþùèå îòðàñëè ïðèíÿëè âûçîâ?

• Îáñóäèòå âîçäåéñòâèå ðàçíîãî ðîäà ñóáñèäèé â ðàìêàõ ïðîìû-
øëåííîé ïîëèòèêè, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿëèñü âî âòîðîé ïîëî-
âèíå 1970-õ ãîäîâ ðàçëè÷íûì êðèçèñíûì îòðàñëÿì, íàïðèìåð,
ñóäîñòðîåíèþ.

• Îáñóäèòå âîçäåéñòâèå íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ è ïðåäïðèÿ-
òèé íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ â òå÷å-
íèå 1970-õ ãîäîâ.

• Êîå-êòî óòâåðæäàåò, ÷òî êîíñòèòóöèîííàÿ ðåôîðìà 1970 ã., êîã-
äà Øâåöèÿ ïåðåøëà îò äâóõïàëàòíîãî ê îäíîïàëàòíîìó ðèêñäà-
ãó è áûë ñîêðàùåí ìàíäàòíûé ïåðèîä äëÿ ïðàâèòåëüñòâà, óìåíü-
øèëà âîçìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ äîëãîñðî÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè. Îáñóäèòå! Ñóùåñòâóþò ëè êàêèå-ëèáî èçìåíåíèÿ â
ïîëèòè÷åñêîé ñèñòåìå, êîòîðûå ìîãëè áû ñîçäàòü ïðåäïîñûëêè
äëÿ áîëåå äîëãîñðî÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è, âîçìîæíî,
ïðè ýòîì è äëÿ áîëåå áûñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà?

• “Èäèîòñêàÿ îñòàíîâêà” è “ïîëèòèêà íàâåäåíèÿ ìîñòîâ” âûçâà-
ëè áóðíûå äèñêóññèè â ïåðâîé ïîëîâèíå 1970-õ ãîäîâ. Ïðèâåëî
ëè ïîñëåäóþùåå ðàçâèòèå ê òîìó, ÷òî êðèòèêó è âûñòàâëåííûå
îöåíêè ýòèõ ðàçëè÷íûõ ñòðàòåãèé ñëåäóåò êàêèì-ëèáî îáðàçîì
ïåðåñìîòðåòü?

• Êàêîâû áûëè ïîñëåäñòâèÿ íåôòÿíûõ êðèçèñîâ 1973–1974 è
1979–1980 ãã.? Ïðîèëëþñòðèðóéòå ïîñëåäñòâèÿ ïîâûøåíèÿ öå-
íû íà íåôòü íà äèàãðàììå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ òîãî òèïà, êî-
òîðûé èñïîëüçîâàëñÿ â ãëàâå 13. ×òî îçíà÷àåò ïîâûøåíèå öåíû
íà íåôòü äëÿ ïîëîæåíèÿ êðèâîé ïðåäëîæåíèÿ? Îáñóäèòå ïðè
ïîìîùè äèàãðàììû ðàçëè÷íûå ïîñëåäñòâèÿ êîíòðìåð ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêè: ÷òî ïðîèçîéäåò, åñëè ïðîâîäèòü æåñòêóþ ïî-
ëèòèêó â îáëàñòè ñïðîñà ñ öåëüþ ïðåîäîëåíèÿ ïîâûøåíèÿ öåí
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• Êàê äåðåãóëèðîâàíèå íà êðåäèòíîì ðûíêå ìîãëî ïðèâåñòè ê òà-
êîìó áóðíîìó ïîòðåáèòåëüñêîìó áóìó?

• ×òî ïðèâåëî ê ïðàâèòåëüñòâåííîìó êðèçèñó çèìîé 1990 ã.?

Ãëàâà 17
Ñìåíà âåõ, äåïðåññèÿ 
è âîçðîæäåíèå

Â ãëàâå îïèñàíî, êàê ïåðåãðåâ øâåäñêîé ýêîíîìèêè â êîíöå
1980-õ ãîäîâ ïðèâåë ê óõóäøåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è ñåðü-
åçíûì ýêîíîìè÷åñêèì ïðîáëåìàì. Ïîëèòè÷åñêàÿ ñèñòåìà áûëà íå
â ñîñòîÿíèè ñäåðæèâàòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Ïðè ýòîì ðåçêî ïîä-
íÿëèñü ïðîöåíòíûå ñòàâêè, êîòîðûå îò÷àñòè ñäåðæèâàëè ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò è îò÷àñòè âûíóæäàëè ïðîâîäèòü æåñòêóþ ôèíàíñîâóþ
ïîëèòèêó, ÷åãî äî ýòîãî íå õîòåëè äåëàòü ïîëèòèêè. Íî òåïåðü âñå
ýòî ïðîèçîøëî îäíîâðåìåííî ñ òåì, êàê ëîïíóë ôèíàíñîâûé
ìûëüíûé ïóçûðü ñ êðåäèòàìè, à òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòà-
ëè ñíèæàòüñÿ.

Ýòî îïèñàíî â ãëàâå êàê ñìåíà âåõ â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå.
Êåéíñèàíñòâî áûëî ïîõîðîíåíî. Ñåðüåçíûé äåôëÿöèîííûé êðèçèñ
ïðèâåë ê çíà÷èòåëüíîìó ðîñòó áåçðàáîòèöû, à òàêæå ñíèæåíèþ èí-
ôëÿöèè. Ãëóáèíà êðèçèñà ïðèâåëà ê ñóðîâûì èñïûòàíèÿì äëÿ
øâåäñêîé ýêîíîìèêè è ñïîñîáñòâîâàëà ïàäåíèþ äîâåðèÿ ê ôèêñè-
ðîâàííîìó âàëþòíîìó êóðñó. Çíà÷èòåëüíûé îòòîê âàëþòû îñåíüþ
1992 ã. âûíóäèë Ðèêñáàíê ïåðåéòè ê ïëàâàþùåìó âàëþòíîìó êóð-
ñó. Ãëóáîêàÿ äåïðåññèÿ è âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðèâåëè ê
ñåðüåçíîìó êðèçèñó ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Ãàëîïèðóþùèé
ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ïîñòåïåííî çàñòàâèë ïðîâîäèòü æåñòêóþ
ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó. Ïîñëå 1994 ã. â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå
äîìèíèðîâàëè ìåðû ïî ñàíèðîâàíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ.

Â ñåðåäèíå 90-õ ãîäîâ áûë ïðîâåäåí ðÿä êðóïíûõ ðåôîðì. Ðèê-
ñáàíê óñòàíîâèë öåëü â îáëàñòè èíôëÿöèè è áûë ââåäåí íîâûé ïî-
ðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Øâåöèÿ ñòàëà ÷ëå-
íîì ÅÑ. Ïîñòåïåííî ýòà ïîëèòèêà ñòàëà ïðèíîñèòü ðåçóëüòàòû,
÷òî òàêæå îçíà÷àëî ñòàáèëèçàöèþ êóðñà âàëþòû, à âìåñòå ñ òåì
ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Â êîíöå 90-õ ãîäîâ íàáëþäàëèñü
âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è íèçêàÿ èíôëÿöèÿ; êàê ãî-
ñóäàðñòâåííûé áþäæåò, òàê è ïëàòåæíûé áàëàíñ ñâîäèëèñü ñ ïî-
ëîæèòåëüíûì ñàëüäî.

• Â òåêñòå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ïîëèòè÷åñêàÿ ñèñòåìà íå ñòðåìè-
ëàñü è íå ìîãëà ñäåðæèâàòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â òå÷åíèå âòî-
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ëå ïðîáëåìû Øâåöèè áûëè ñåðüåçíåå? Áûëè ëè êàêèå-òî èç
íèõ ìåíåå ñëîæíûìè?

• Êàêîå çíà÷åíèå èìåëà ñìåíà ïðàâèòåëüñòâà â 1976 ã. äëÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè? Áûëî áû ðàçâèòèå â 1976-1982 ãã. èíûì
ïðè äðóãîì ïðàâèòåëüñòâå?

• Îáñóäèòå ðîëü ýêîíîìèñòîâ â 1970-õ è 80-õ ãîäàõ. Èçó÷èòå, íà-
ïðèìåð, åæåãîäíûå êîíúþíêòóðíûå îò÷åòû ÑÍÑ. Êàêèå ðåöåï-
òû âûïèñûâàëèñü? Êàê îíè ïðîÿâèëè ñåáÿ âïîñëåäñòâèè?

• Îáñóäèòå ìèðîâîé îïûò 1980-õ ãîäîâ. ×åìó íàñ ìîãóò íàó÷èòü —
ïîëîæèòåëüíîìó èëè îòðèöàòåëüíîìó — íàïðèìåð, ïîëèòèêà
Ðåéãàíà â ÑØÀ, ñòðàòåãèÿ Òýò÷åð â Âåëèêîáðèòàíèè è ïåðâûå
ãîäû ïðåáûâàíèÿ ó âëàñòè Ìèòòåðàíà âî Ôðàíöèè?

• Â òåêñòå ïðèâîäèòñÿ ìíåíèå, ÷òî áûëî íåâîçìîæíî ðàçðåøèòü
êðèçèñ 1970-õ ãîäîâ ïðè ïîìîùè ðåñòðèêòèâíûõ è ýêñïàíñèî-
íèñòñêèõ ìåð ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. Ðàçäåëÿåòå ëè âû åãî?

• Êàêèå ðèñêè áûëè ñâÿçàíû ñ êðóïíîé äåâàëüâàöèåé îñåíüþ
1982 ã.?

• Â òå÷åíèå áîëüøåé ÷àñòè 1980-õ ãîäîâ ïðîöåíòíûå ñòàâêè â
Øâåöèè áûëè âûøå, ÷åì â îêðóæàþùåì ìèðå. Ïî÷åìó?

• Äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëñÿ. Â
1988 ã. äàæå îòìå÷àëîñü íåáîëüøîå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ãî-
ñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Êàê ýòî ìîãëî ïðîèçîéòè? ×òî ïðî-
èçîøëî ñ íàëîãîâûì áðåìåíåì (äîëåé íàëîãîâ â ÂÍÏ)? Â ÷åì
ïðè÷èíà ýòîãî èçìåíåíèÿ?

• Îáñóäèòå ðàçëè÷íûå ìåðû ïîëèòèêè ðàñïðåäåëåíèÿ, êîòîðûå
ïðèíèìàëèñü ïðîòèâ ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà è äîõîäîâ ñ êàïè-
òàëà ïîñëå 1982 ã.: ôîíäû òðóäÿùèõñÿ, óñèëåíèå íàëîãîîáëîæå-
íèÿ àêöèé è ò.ï. Ñ÷èòàåòå ëè âû, ÷òî îíè â êàêîé-òî ñòåïåíè
âîçäåéñòâîâàëè íà èíâåñòèöèè èëè ôîðìèðîâàíèå çàðàáîòíîé
ïëàòû? Ñóùåñòâóþò ëè êàêèå-ëèáî íàäåæíûå äîêàçàòåëüñòâà?

• Ïî÷åìó â Øâåöèè èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó óâåëè÷èâà-
ëèñü íàìíîãî áûñòðåå ïî ñðàâíåíèþ ñî ñòðàíàìè-êîíêóðåíòà-
ìè â 1980-õ ãîäàõ?

• Ïî÷åìó Øâåöèÿ íàñòîëüêî çàäåðæàëàñü, ïðè ñðàâíåíèè ñ áîëü-
øèíñòâîì äðóãèõ ñòðàí Çàïàäà, ñ ïåðåõîäîì ê ÿâíîé àíòèèíô-
ëÿöèîííîé ïîëèòèêå?

• Áûâøèé ìèíèñòð ôèíàíñîâ ×åëëü-Óëîô Ôåëüäò íàïèñàë â
ñâîèõ ìåìóàðàõ îòíîñèòåëüíî çàòðóäíåíèé ñ ïðîâåäåíèåì æå-
ñòêîé ïîëèòèêè, êîòîðóþ îí õîòåë ïðîâîäèòü, ÷òî “òî, ÷òî íå-
îáõîäèìî ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, íåâîçìîæíî ñ ïîëè-
òè÷åñêîé, à êîãäà ýòî ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì ñ ïîëèòè÷åñêîé
òî÷êè çðåíèÿ, òî óæå ïîçäíî ñ ýêîíîìè÷åñêîé”. Ïðîêîììåíòè-
ðóéòå!
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ýòè ãðàíèöû áóäóò ïðåâûøåíû èç-çà ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ äëÿ
áîðüáû ñ äåôèöèòîì ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà?

• Îáñóäèòå ïîëèòèêó â îáëàñòè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â 1993–1994 ãã.
Ïðàâèëüíî ëè îíà áûëà âûáðàíà? Íå ñëåäîâàëî ëè Ðèêñáàíêó
áûòü ðåøèòåëüíåå?

• Ïðîñìîòðèòå ãàçåòíûå âûðåçêè î êðèçèñíûõ ñèòóàöèÿõ ñ ïðî-
öåíòíûìè ñòàâêàìè è âàëþòíûõ êðèçèñàõ ïîñëåäíèõ ëåò. Ìî-
æåòå ëè âû âûäåëèòü êàêèå-íèáóäü îáùèå ÷åðòû? Êàê îíè âîç-
äåéñòâîâàëè íà Øâåöèþ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè?

• Áûëî ëè ïðåæíåå íåäîâåðèå ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðûí-
êîâ ïî îòíîøåíèþ ê Øâåöèè îáîñíîâàííûì?

• Â ñâÿçè ñ êðèçèñíûìè ñèòóàöèÿìè ñ ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè è
âàëþòíûìè êðèçèñàìè â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ êàê áóðæóàçíîå,
òàê è ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâà áûëè âûíóæäåíû
îñóùåñòâëÿòü ðÿä íåïîïóëÿðíûõ ìåð ïî ïîâûøåíèþ íàëîãîâ è
ñîêðàùåíèþ ðàñõîäîâ. Íà ðàäèî, òåëåâèäåíèè è â åæåäíåâíîé
ïðåññå, êàê è â ïîëèòè÷åñêèõ äåáàòàõ, ÷àñòî óòâåðæäàëîñü, ÷òî
ýòî ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòêîì “ðûíêà”. Îáñóäèòå!

• ×òî îçíà÷àëà “íîâàÿ ýêîíîìèêà” äëÿ âîçðîæäåíèÿ øâåäñêîé
ýêîíîìèêè?

• Â êîíöå 90-õ ãîäîâ áåçðàáîòèöà ñîêðàòèëàñü, ïðè ýòîì èíôëÿ-
öèÿ îñòàâàëàñü íà íèçêîì óðîâíå. Êàê ýòî ñòàëî âîçìîæíûì?

• Â òå÷åíèå 1998–1999 ãã. ïðîöåíòíûå ñòàâêè â Øâåöèè âñå âðå-
ìÿ ñíèæàëèñü äî èõ óðîâíÿ â Ãåðìàíèè. Ïî÷åìó?

• Åðàí Ïåðññîí ñêàçàë: “Òîò, êòî èìååò çàäîëæåííîñòü, íåñâîáî-
äåí”. ×òî îí èìåë â âèäó?

• Â ýòîé êíèãå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ñìåíà ïîëèòèêè â 1990-õ ãîäàõ
ïðèâåëà ê õîðîøèì ðåçóëüòàòàì. Íî â ïîëèòè÷åñêèõ äåáàòàõ
èíîãäà óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî èçäåðæêè âîçðîæäåíèÿ ýêîíîìèêè
áûëè ñëèøêîì âûñîêèìè. Îáñóäèòå!

• Îáñóäèòå ñõåìó Ëàðñà Þíóíãà, ðàññìàòðèâàþùóþ ýêîíîìè÷å-
ñêóþ ïîëèòèêó â êà÷åñòâå ïðîöåññà îáó÷åíèÿ. Ñ÷èòàåòå ëè âû åãî
âûâîä î òîì, ÷òî “çåðêàëî çàäíåãî îáçîðà” ïðèìåíÿåòñÿ â êà÷åñò-
âå “êîìïàñà”, ñïðàâåäëèâûì? ×òî ìîæíî ñäåëàòü äëÿ óëó÷øåíèÿ
“äîëãîñðî÷íîñòè” ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè?

• Â ýòîé êíèãå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî “èçãèá â âèäå áóêâû U” â ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêå â 1990 ã. ïðèâåë ê õîðîøèì ðåçóëüòàòàì.
Â êàêîé ñòåïåíè ýòî ìíåíèå èìååò ïîëèòè÷åñêèé ñìûñë? Íà
êàêèõ îñíîâîïîëàãàþùèõ öåííîñòÿõ îíî ïîêîèòñÿ? Ìîæíî ëè
äàòü ñîâåðøåííî èíóþ îöåíêó 90-ì ãîäàì?

• Íàïèøèòå ñîáñòâåííûé ðåöåïò òîãî, ÷òî, ïî âàøåìó ìíåíèþ,
ñëåäóåò äåëàòü ñ ñîâðåìåííûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïðîáëåìàìè
Øâåöèè!
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ðîé ïîëîâèíû 1980-õ ãîäîâ. Îáñóäèòå ýòî óòâåðæäåíèå! Ýòî
ïðàâäà? Ñïðàâåäëèâî?

• Ïî÷åìó ïîëèòèêàì áûëî òàê òðóäíî îñóùåñòâëÿòü íåóäîáíûå
ðåøåíèÿ? Ïðèâåäèòå êîíêðåòíûå ïðèìåðû!

• Èçó÷èòå âçàèìîñâÿçü ðåøåíèé â îáëàñòè ôèíàíñîâîé ïîëèòè-
êè, ñëóõîâ î äåâàëüâàöèè, âàëþòíûõ ïîòîêîâ è äèíàìèêè ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê â òå÷åíèå 1990–1992 ãã. Ñõîäèòå â áèáëèîòåêó,
âîçüìèòå êîìïëåêòû ãàçåò è ïîñìîòðèòå, êàê îïèñûâàëàñü ñèòó-
àöèÿ ñ ïðèíÿòèåì ðåøåíèé â òî âðåìÿ.

• Âåðíèòåñü ê ðèñ. 14.2. Ïîïðîáóéòå íàðèñîâàòü ïåðåìåùåíèå
Øâåöèè èç îäíèõ êëåòîê â äðóãèå â òå÷åíèå 1988–1992 ã. íà ýòîé
äèàãðàììå. Ãäå íàõîäèòñÿ øâåäñêàÿ ýêîíîìèêà â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ? ×òî ìîæåò è äîëæíà äåëàòü ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà?

• Â Ôèíëÿíäèè òàêæå áûëè ñåðüåçíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëå-
ìû. Ñðàâíèòå ôèíñêèé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ñî øâåäñêèì!
Âûâîäû?

• Èçó÷èòå ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. ×òî ñòàëî ïðè÷èíîé
ïðîáëåì äëÿ áàíêîâ è ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé â 1991–1993 ãã.?

• Êàê óáûòêè ïî êðåäèòàì ìîãëè ñòàòü òàêèìè êðóïíûìè? Ñûã-
ðàëè ëè ñâîþ ðîëü îøèáêè äèðåêòîðîâ áàíêîâ èëè çàêîíîäà-
òåëüñòâî è ïîëèòè÷åñêèå ðåøåíèÿ?

• Âàøå ìíåíèå î âûðàæåíèè “ñìåíà âåõ”?
• ×òî îçíà÷àëà ñìåíà ïðàâèòåëüñòâà â 1991 ã. äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè? Ñòàëî áû ðàçâèòèå ñîáûòèé â 1992–1993 ãã. èíûì
ïðè ñîöèàë-äåìîêðàòè÷åñêîì ïðàâèòåëüñòâå?

• Ïîïûòêè ñîõðàíåíèÿ ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà íåñìî-
òðÿ íà çíà÷èòåëüíûé îòòîê âàëþòû îñåíüþ 1992 ã. îêàçàëèñü
âåñüìà äîðîãîñòîÿùèìè. Íå ñ÷èòàåò ëè âû, ÷òî Ðèêñáàíêó ñëå-
äîâàëî ðàíüøå îòêàçàòüñÿ îò çàùèòû êóðñà êðîíû?

• Èçó÷èòå áûñòðûé ðîñò äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â
1991–1993 ãã. Ïî÷åìó ìíîãèå ëþäè ñ÷èòàëè, ÷òî ýòîò ðîñò áû-
ëî íåîáõîäèìî íåçàìåäëèòåëüíî ïðåðâàòü?

• Ïî÷åìó òàê ðåçêî âîçðîñëà áåçðàáîòèöà â 1992 è 1993 ãã.?
• Â òå÷åíèå 1994–1996 ãã. ïðîâîäèëàñü æåñòêàÿ ôèíàíñîâàÿ ïî-

ëèòèêà. Ðàçìåð äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñîêðàòèë-
ñÿ. Íî ýòà ïîëèòèêà âêëþ÷àëà êàê ïîâûøåíèå íàëîãîâ, òàê è
ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ, ÷òî ìíîãèå íå îäîáðÿëè. Îáñóäèòå! Ñó-
ùåñòâîâàëè ëè äðóãèå ìåòîäû ñîêðàùåíèÿ äåôèöèòà? Áûë áû
ëó÷øå êàêîé-ëèáî èíîé íàáîð ìåð?

• Öåëü Ðèêñáàíêà â îáëàñòè èíôëÿöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû öå-
íû íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû óâåëè÷èâàëèñü íå áîëåå ÷åì íà
2% â ãîä (ïëþñ/ìèíóñ 1%). Âàøå ìíåíèå îá ýòîé öåëè? Õîðî-
øî ëè îíà âûáðàíà? Êàê ñëåäóåò ðåàãèðîâàòü Ðèêñáàíêó, åñëè
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Áèðæåâîé êóðñ — öåíà òîâàðîâ
èëè öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ
íà ýòîé áèðæå.

Áóì — êîðîòêèé, ëèõîðàäî÷íûé
ïåðèîä âûñîêîé êîíúþíêòóðû.

Áþäæåò — ñîâîêóïíîñòü äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ. Ñòàòüè ñî ñòîðîíû äîõî-
äîâ èíîãäà îáîçíà÷àþòñÿ êàê êðå-
äèò, à ñòàòüè ñî ñòîðîíû ðàñõîäîâ
îáîçíà÷àþòñÿ êàê äåáåò.

Áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà — ìåðû ïî
èçìåíåíèþ ðàñõîäîâ èëè äîõîäîâ
áþäæåòà.

Âàëîâîé äîõîä — äîõîäû ÷åëîâåêà
èëè äîìàøíåãî õîçÿéñòâà äî ïîëó-
÷åíèÿ òðàíñôåðòîâ è âûïëàòû íà-
ëîãîâ.

Âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò
(ÂÍÏ) — ñòîèìîñòü âñåõ ãîòîâûõ
òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå áûëè ïðî-
èçâåäåíû â òå÷åíèå ãîäà.

Âàëîâûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ (èí-
âåñòèöèè) — ñòîèìîñòü êàïèòàëî-
âëîæåíèé, èäóùèõ íà âîçìåùåíèå,
è íîâûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Âàëþòà — ïëàòåæíîå ñðåäñòâî
ñòðàíû.

Âàëþòíàÿ çìåÿ — ñîòðóäíè÷åñòâî
ðÿäà ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû â îá-
ëàñòè âàëþòíîé ïîëèòèêè â 1970-õ
ãîäàõ.

Âàëþòíàÿ èíòåðâåíöèÿ îçíà÷àåò,
÷òî öåíòðàëüíûé áàíê ïîêóïàåò âà-
ëþòó ñ öåëüþ ïîääåðæàíèÿ îáìåí-
íîãî êóðñà.

Âàëþòíàÿ êîðçèíà — íàáîð âàëþò
âàæíåéøèõ âíåøíåòîðãîâûõ ïàðò-
íåðîâ, ÷àùå âñåãî âçâåøåííûé â çà-

âèñèìîñòè îò èõ äîëè âî âíåøíå-
òîðãîâîì îáîðîòå ñòðàíû.

Âàëþòíûé ñîþç — ñèòóàöèÿ, êîãäà
ìíîãèå ãîñóäàðñòâà èìåþò åäèíóþ
âàëþòó âçàìåí íàöèîíàëüíûõ âàëþò.
Ýòî îçíà÷àåò òàêæå, ÷òî îíè èìåþò
åäèíûé öåíòðàëüíûé áàíê è ïðîâî-
äÿò åäèíóþ äåíåæíóþ ïîëèòèêó.

Âåêñåëü ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà
(êàçíà÷åéñêèé) — êðàòêîñðî÷íîå
äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî, âûäàííîå
ãîñóäàðñòâîì.

Âåðòèêàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ — ñî-
òðóäíè÷åñòâî èëè îáúåäèíåíèå
ïðåäïðèÿòèé, íàõîäÿùèõñÿ â ðàç-
íûõ çâåíüÿõ ïðîèçâîäñòâåííîé öå-
ïî÷êè.

Âåðòèêàëüíàÿ ñòðóêòóðà äîõîäîâ
— ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ ìåæäó
ðàçëè÷íûìè ëþäüìè è äîìàøíèìè
õîçÿéñòâàìè.

Âêëàä â ïîêðûòèå — òîò âêëàä,
êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò äîõîä ïðè
ïîêðûòèè ïîñòîÿííûõ èçäåðæåê.

Âíåøíåòîðãîâûé (òîðãîâûé) áà-
ëàíñ — ñîâîêóïíîñòü ýêñïîðòà è
èìïîðòà òîâàðîâ. Ñàëüäî âíåøíå-
òîðãîâîãî áàëàíñà âûðàæàåòñÿ â äî-
õîäàõ îò ýêñïîðòà çà âû÷åòîì ðàñ-
õîäîâ ïî èìïîðòó.

Âíåøíèé (èíîñòðàííûé) äîëã —
ôèíàíñîâàÿ çàäîëæåííîñòü ñòðà-
íû èíîñòðàííûì êðåäèòîðàì, êîã-
äà åå ôèíàíñîâûå òðåáîâàíèÿ ê
èíîñòðàííûì çàåìùèêàì íå ó÷è-
òûâàþòñÿ.

Âñåìèðíàÿ òîðãîâàÿ îðãàíèçàöèÿ
(ÂÒÎ) — âñåìèðíîå îáúåäèíåíèå
ãîñóäàðñòâ, êîòîðûå îáÿçàëèñü
ñòðåìèòüñÿ ê ñâîáîäíîé òîðãîâëå.

Àâòîíîìèÿ — âîçìîæíîñòè óïðàâ-
ëÿòü ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé íà
íàöèîíàëüíîì óðîâíå.

Àãðåãèðîâàíèå — ýòî ñëîæåíèå
âîåäèíî ðàçëè÷íûõ îòäåëüíûõ ðûí-
êîâ, ÷òîáû ïîëó÷èòü îáùóþ êàðòè-
íó âñåé ýêîíîìèêè.

Àêöèîíåðíàÿ êîìïàíèÿ — êîì-
ïàíèÿ, ãäå ñîáñòâåííèêè àêöèé íå
íåñóò ëè÷íîé îòâåòñòâåííîñòè ïî
îáÿçàòåëüñòâàì êîìïàíèè; îòâåò-
ñòâåííîñòü îãðàíè÷åíà ëèøü âëî-
æåííûì êàïèòàëîì.

Àêöèÿ — äîëÿ ñîáñòâåííîñòè â àê-
öèîíåðíîé êîìïàíèè. Àêöèÿ äàåò
ïðàâî ãîëîñîâàíèÿ íà îáùåì ñî-
áðàíèè àêöèîíåðîâ êîìïàíèè.

Àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè — òîò
äîõîä, êîòîðûé ìîæíî áûëî áû ïî-
ëó÷èòü ïðè íàèëó÷øåì àëüòåðíà-
òèâíîì ïðèìåíåíèè îïðåäåëåííîãî
ðåñóðñà.

Àíòèòðåñòîâñêîå (àíòèìîíîïîëü-
íîå) çàêîíîäàòåëüñòâî — çàêîíû,
êîòîðûå çàïðåùàþò èëè çàòðóäíÿ-
þò îáðàçîâàíèå êàðòåëåé è ìîíî-
ïîëèçàöèþ ðûíêîâ.

Àíòèöèêëè÷åñêàÿ ïîëèòèêà —
ïîëèòèêà, êîòîðàÿ ïðîòèâîäåéñò-
âóåò êîíúþíêòóðíûì êîëåáàíèÿì.

Áàçîâûå îòðàñëè — îòðàñëè øâåä-
ñêîé ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðûå

ïðåæäå âñåãî äîáûâàþò èëè ïåðåðà-
áàòûâàþò øâåäñêîå ñûðüå, íàïðè-
ìåð, ëåñíàÿ è ãîðíîäîáûâàþùàÿ.

Áàëàíñ ÂÍÏ — ñòðóêòóðà ïðîèç-
âîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ òîâàðîâ è
óñëóã.

Áàëàíñ äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ ïî-
êàçûâàåò ñóììó ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé, ïîðòôåëüíûõ èí-
âåñòèöèé, à òàêæå òðàíñãðàíè÷íûõ
êðåäèòîâ.

Áàëàíñ ïåðåâîäîâ — ñîâîêóïíîñòü
òåõ ïåðåâîäîâ, êîòîðûå ïîñòóïèëè â
ñòðàíó è êîòîðûå óøëè çà ãðàíèöó.

Áàëàíñ óñëóã — ñîâîêóïíîñòü ýêñ-
ïîðòà è èìïîðòà óñëóã. Ñàëüäî áà-
ëàíñà óñëóã ðàâíî äîõîäàì îò ýêñ-
ïîðòà çà âû÷åòîì ðàñõîäîâ ïî èì-
ïîðòó.

Áåçðàáîòèöà — ÷èñëåííîñòü áåç-
ðàáîòíûõ ïðåäñòàâëÿåò ðàçíèöó
ìåæäó òåìè, êòî âõîäèò â ðàáî÷óþ
ñèëó, è òåìè, êòî èìååò ðàáîòó.

Áèðæà — îðãàíèçîâàííûé ðûíîê
êóïëè-ïðîäàæè îñîáûõ òîâàðîâ èëè
öåííûõ áóìàã, íàïðèìåð, àêöèé.

Áèðæåâîé èíäåêñ — âçâåøåííûé
ïîêàçàòåëü áèðæåâûõ êóðñîâ ðàç-
ëè÷íûõ òîâàðîâ èëè öåííûõ áóìàã,
êîòîðûå îáðàùàþòñÿ íà áèðæå.

Ñëîâàðü
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Ãîñóäàðñòâåííûé (îáùåñòâåííûé)
ñåêòîð — òà ÷àñòü ýêîíîìèêè, êîòî-
ðàÿ óïðàâëÿåòñÿ íà îñíîâå ïîëèòè-
÷åñêèõ ðåøåíèé è ôèíàíñèðóåòñÿ çà
ñ÷åò íàëîãîâ è îò÷èñëåíèé.

Ãîñóäàðñòâî (öåíòðàëüíîå ïðàâè-
òåëüñòâî) ñîñòîèò èç ïðàâèòåëüñòâà,
ìèíèñòåðñòâ è òåõ ðàçëè÷íûõ ó÷-
ðåæäåíèé è îðãàíîâ âëàñòè, êîòî-
ðûå ïîä÷èíÿþòñÿ ìèíèñòåðñòâàì.

Ãîñóäàðñòâî, âûïîëíÿþùåå ôóíê-
öèè íî÷íîãî ñòîðîæà — ìèíè-
ìàëüíûé îáúåì îáÿçàííîñòåé ãîñó-
äàðñòâà â ýêîíîìèêå, êîòîðîå çàíè-
ìàåòñÿ ëèøü ïðîèçâîäñòâîì òàêèõ
îáùåñòâåííûõ áëàã, êàê ïðàâîñó-
äèå è íàöèîíàëüíàÿ îáîðîíà.

“Ãðÿçíîå ïëàâàíèå” — ñèñòåìà
ôîðìàëüíî ñâîáîäíîãî ïëàâàþùå-
ãî îáìåííîãî êóðñà, íî ãäå öåíò-
ðàëüíûé áàíê âñå æå íà ïðàêòèêå
ïîçâîëÿåò êóðñó èçìåíÿòüñÿ íå êàê
óãîäíî, à ëèøü â îïðåäåëåííûõ
ïðåäåëàõ.

Äàâëåíèå ðûíêà (â ïîëüçó ïåðå-
ìåí) — äàâëåíèå íà ïðåäïðèÿòèÿ
(íàïðèìåð, ïóòåì æåñòêîé êîíêó-
ðåíöèè) ñ öåëüþ ïðîâåäåíèÿ ðàöè-
îíàëèçàöèè è îáíîâëåíèÿ ïðîèç-
âîäñòâà.

Äåâàëüâàöèÿ — ïîíèæåíèå ñòîè-
ìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Äåìïèíã — ïðîäàæà òîâàðîâ ïî
áîëåå íèçêèì öåíàì çà ãðàíèöåé,
÷åì â ñâîåé ñòðàíå.

Äåíåæíàÿ ìàññà — êîëè÷åñòâî äå-
íåã â ñòðàíå, êîòîðîå äîñòóïíî â
îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè. Â
Øâåöèè ïî îïðåäåëåíèþ Ðèêñáàí-
êà îíà âêëþ÷àåò áàíêíîòû è ìîíå-
òû, ÷åêîâûå ñ÷åòà, ñðåäñòâà, ïðè-

âëå÷åííûå áàíêàìè ó äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ è ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå
èìåþùèåñÿ ó íàñåëåíèÿ áàíêîâ-
ñêèå ñåðòèôèêàòû.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà — òà ïîëèòè-
êà, êîòîðàÿ äåéñòâóåò ïîñðåäñòâîì
èçìåíåíèÿ îáúåìà äåíåæíîé ìàññû
è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì.

Äåíåæíûé ðûíîê — ðûíîê êðàò-
êîñðî÷íîãî çàåìíîãî êàïèòàëà.

Äåíüãè — ñðåäñòâî, êîòîðîå èãðà-
åò ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà è
âûñòóïàåò â êà÷åñòâå îáùåïðèç-
íàííîãî ñðåäñòâà ïëàòåæà.

Äåïðåññèÿ — î÷åíü ãëóáîêèé ñïàä
êîíúþíêòóðû.

Äåðèâàòèâ (ïðîèçâîäíûé èíñòðó-
ìåíò) — öåííàÿ áóìàãà, êîòîðàÿ
áàçèðóåòñÿ íà öåííîé áóìàãå (èëè
èíîì àêòèâå) è äàåò âîçìîæíîñòü
åå êóïèòü èëè ïðîäàòü â áóäóùåì.

Äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà âîçíèêàåò, êîãäà ðàñõîäû ãî-
ñóäàðñòâà ïðåâûøàþò åãî äîõîäû.

Äåôëÿöèÿ — ñíèæåíèå îáùåãî
óðîâíÿ öåí.

Äèâèäåíä — òà ÷àñòü ïðèáûëè, êî-
òîðàÿ ðàñïðåäåëÿåòñÿ ñðåäè àêöèî-
íåðîâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Äèíàìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü —
ñïîñîáíîñòü ñî âðåìåíåì áîëåå
ïîëíî óäîâëåòâîðÿòü çàïðîñû ïî-
òðåáèòåëåé.

Äèôôåðåíöèðîâàííîå ïðàâî ãî-
ëîñà îáîçíà÷àåò òî óñëîâèå, ïðè
êîòîðîì ÷àñòü àêöèé êîìïàíèè
èìååò áîëüøóþ äîëþ ãîëîñîâ ïî

Âñåîáùèé ïåíñèîííûé ôîíä
(ÂÏÔ, ÀÏÔ) ñîáèðàåò è ðàñïîðÿ-
æàåòñÿ îò÷èñëåíèÿìè ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé â ñèñòåìó âñåîáùèõ äî-
ïîëíèòåëüíûõ ïåíñèé (ÀÒÏ).

Âñòðîåííûå ñòàáèëèçàòîðû —
òàêèå óñòðîéñòâà, êîòîðûå ñàìè
ïî ñåáå ñäåðæèâàþò ýêîíîìè÷åñ-
êèé ðîñò â ïåðèîä âûñîêîé êîíú-
þíêòóðû è àâòîìàòè÷åñêè ñòèìó-
ëèðóþò åãî â ïåðèîä íèçêîé êîíú-
þíêòóðû. Òèïè÷íûì ïðèìåðîì
ÿâëÿåòñÿ íàëîãîâàÿ ñèñòåìà, êîòî-
ðàÿ óìåíüøàåò ïîêóïàòåëüíóþ
ñïîñîáíîñòü â ïåðèîäû èíôëÿöèè
è ïåðåãðåâà.

Âòîðè÷íûé ðûíîê — ðûíîê, ãäå
ïðîèñõîäèò òîðãîâëÿ ðàíåå âûïó-
ùåííûìè öåííûìè áóìàãàìè.

Âûãîäû îò ìåæîòðàñëåâîãî ïåðå-
ëèâà ðàáî÷åé ñèëû — ïîâûøåíèå
ñðåäíåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà
â ýêîíîìèêå, êîòîðîå âîçíèêàåò
òîãäà, êîãäà ëþäè ïåðåìåùàþòñÿ èç
ñåêòîðîâ ñ íèçêîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòüþ â ñåêòîðà ñ áîëåå âûñîêîé
ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ.

Ãàðàíòèÿ ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé
ïëàòû — îñîáîå óñëîâèå â êîëëåê-
òèâíûõ äîãîâîðàõ îòíîñèòåëüíî çà-
ðàáîòíîé ïëàòû, êîòîðîå ãàðàíòè-
ðóåò ïîâûøåíèå äîõîäîâ òðóäÿ-
ùèõñÿ îïðåäåëåííûì îáðàçîì.

Ãåíåðàëüíîå ñîãëàøåíèå ïî òàðè-
ôàì è òîðãîâëå (ÃÀÒÒ) — âñåîá-
ùèé äîãîâîð îòíîñèòåëüíî òàìî-
æåííûõ ïîøëèí è âíåøíåé òîðãîâ-
ëè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàìåíåí
ÂÒÎ.

Ãèïåðèíôëÿöèÿ — èñêëþ÷èòåëü-
íî áûñòðàÿ è ïðîäîëæèòåëüíàÿ èí-
ôëÿöèÿ.

Ãèñòåðåçèñ — ñèòóàöèÿ, êîãäà âû-
ñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû çà-
êðåïëÿåòñÿ ñàì ïî ñåáå.

Ãëîáàëèçàöèÿ — òåðìèí, êîòîðûé
èëëþñòðèðóåò äàëåêî èäóùóþ èí-
òåðíàöèîíàëèçàöèþ ñâîáîäíîé òîð-
ãîâëè, òðàíñãðàíè÷íûõ ïðÿìûõ èí-
âåñòèöèé è ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ
êàïèòàëà. Â áîëåå óçêîì ñìûñëå îç-
íà÷àåò, ÷òî ìíîãèå ïðåäïðèÿòèÿ,
äàæå ìàëûå, ìîãóò äåéñòâîâàòü â
ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå ïðè ïîìîùè
ñîâðåìåííîé èíôîðìàöèîííîé òåõ-
íîëîãèè.

Ãîðèçîíòàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ —
ñîòðóäíè÷åñòâî ïðåäïðèÿòèé, íà-
õîäÿùèõñÿ â îäíîì çâåíå ïðîèçâîä-
ñòâåííîé öåïî÷êè, ñ öåëüþ îãðàíè-
÷åíèÿ êîíêóðåíöèè.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ îáëèãàöèÿ —
äîëãîñðî÷íîå äîëãîâîå îáÿçàòåëü-
ñòâî, âûäàííîå ãîñóäàðñòâîì.

Ãîñóäàðñòâåííîå (îáùåñòâåííîå)
ïîòðåáëåíèå — çàêóïêà òîâàðîâ è
óñëóã ãîñóäàðñòâåííûì ñåêòîðîì
äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîåé ñîáñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè.

Ãîñóäàðñòâåííûå êàïèòàëîâëîæå-
íèÿ (èíâåñòèöèè) — òå èíâåñòè-
öèè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþòñÿ ãî-
ñóäàðñòâåííûì ñåêòîðîì.

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñîâûå íà-
êîïëåíèÿ — ãîñóäàðñòâåííûå íà-
êîïëåíèÿ çà âû÷åòîì ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò — ñî-
âîêóïíîñòü ðàñõîäîâ è äîõîäîâ ãî-
ñóäàðñòâà.

Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã — ñóììà
çàèìñòâîâàíèÿ ãîñóäàðñòâà.
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Çàìîðàæèâàíèå öåí — çàïðåò
ïðåäïðèÿòèÿì ïîâûøàòü ñâîè öåíû
â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà.

Çàíÿòîñòü — ÷èñëåííîñòü ðàáîòà-
þùåãî íàñåëåíèÿ.

Çàùèùåííûé (îò êîíêóðåíöèè)
ñåêòîð — òà ÷àñòü ýêîíîìèêè, êî-
òîðàÿ íå ïîäâåðæåíà èíîñòðàííîé
êîíêóðåíöèè.

Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû — ðå-
çåðâû çîëîòà è èíîñòðàííûõ âàëþò
ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà.

Çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò — ñèñ-
òåìà ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ
êóðñîâ, êîòîðàÿ îñíîâàíà íà çîëîòå.

Çîíà ñâîáîäíîé òîðãîâëè — îáúå-
äèíåíèå ñòðàí, êîòîðûå îòìåíÿþò
òàìîæåííûå ïîøëèíû âî âçàèìíîé
òîðãîâëå.

Èçáûòî÷íûå ïðîèçâîäñòâåííûå
ìîùíîñòè — ñèòóàöèÿ, êîãäà ïðåä-
ïðèÿòèÿ èìåþò ñëèøêîì ìíîãî
îáîðóäîâàíèÿ è ñëèøêîì ìíîãî çà-
íÿòûõ îòíîñèòåëüíî ñïðîñà.

Èçíîñ êàïèòàëà — èçíîñ ðåàëüíî-
ãî êàïèòàëà (ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ
è ò.ï.) ïî ìåðå åãî èñïîëüçîâàíèÿ.

Èìïîðò — ââîç òîâàðîâ è óñëóã èç-
çà ãðàíèöû.

Èìïîðòèðîâàííàÿ èíôëÿöèÿ —
ñèòóàöèÿ, êîãäà óðîâåíü öåí ïîâû-
øàåòñÿ âñëåäñòâèå ðîñòà öåí íà èì-
ïîðòíûå òîâàðû.

Èìóùåñòâåííûé ýôôåêò — òîò
ýôôåêò, êîòîðûé öåíû íà àêòèâû
(áèðæåâûå êóðñû è öåíû íà íåäâè-
æèìîñòü) îêàçûâàþò íà ëè÷íîå ïî-
òðåáëåíèå.

Èíâåñòèöèè (êàïèòàëîâëîæåíèÿ)
— ðåñóðñû, êîòîðûå íå ïîòðåáëÿ-
þòñÿ, à âìåñòî ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ
ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáëåíèÿ â
áóäóùåì.

Èíâåñòèöèè â òîâàðíî-ìàòåðè-
àëüíûå çàïàñû — óâåëè÷åíèå òî-
âàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ.

Èíâåñòèöèîííàÿ êîìïàíèÿ —
êîìïàíèÿ, êîòîðàÿ âêëàäûâàåò
ñâîé êàïèòàë â öåííûå áóìàãè.

Èíäåêñ — ïîêàçàòåëü îòíîñèòåëü-
íîãî èçìåíåíèÿ êàêîé-ëèáî ýêîíî-
ìè÷åñêîé âåëè÷èíû. Èíäåêñ äëÿ
èñõîäíîãî (áàçîâîãî) ãîäà óñòàíàâ-
ëèâàåòñÿ íà óðîâíå 100, ïîñëå ÷åãî
ñîîòâåòñòâóþùèå äàííûå çà äðóãèå
ãîäû ïðîïîðöèîíàëüíî ïåðåñ÷èòû-
âàþòñÿ.

Èíäåêñàöèÿ — ïðîöåññ ïðèâÿçû-
âàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, òðàíñ-
ôåðòíûõ âûïëàò è ò.ï. ê èçìåíåíè-
ÿì (èíäåêñà) öåí, ñòîèìîñòè æèç-
íè, çàðàáîòíîé ïëàòû â äðóãèõ
ìåñòàõ è ò.ï.

Èíäåêñ öåí — ñîâîêóïíîñòü öåí
ðàçëè÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã, âçâå-
øåííûõ ïî îïðåäåëåííîìó êðèòå-
ðèþ ñ öåëüþ âûâåäåíèÿ ïîêàçàòåëÿ
óðîâíÿ öåí.

Èíäåêñ öåí íà ïîòðåáèòåëüñêèå
òîâàðû — âçâåøåííûé îáùèé óðî-
âåíü öåí íà ðàçëè÷íûå ïîòðåáè-
òåëüñêèå òîâàðû.

Èííîâàöèÿ — èñïîëüçîâàíèå èçî-
áðåòåíèÿ èëè íîâîé èäåè â ïðîèç-
âîäñòâå èëè ðàñïðåäåëåíèè.

Èíñòèòóöèîíàëèñòû — òå ýêîíî-
ìèñòû, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ îòðèöà-
òåëüíî ê àáñòðàêòíûì, ìàòåìàòè-

ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè íà îáùåì ñî-
áðàíèè àêöèîíåðîâ êîìïàíèè.

Äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü (óñëîâíî
÷èñòàÿ ïðîäóêöèÿ) — ñòîèìîñòü
ïðîèçâåäåííîé ïðåäïðèÿòèåì ïðî-
äóêöèè çà âû÷åòîì ñòîèìîñòè ðàç-
ëè÷íûõ èñïîëüçîâàííûõ èíâåñòè-
öèîííûõ òîâàðîâ.

Äîáðîâîëüíàÿ áåçðàáîòèöà âîçíè-
êàëà, êàê ïîëàãàëè ïðåäñòàâèòåëè
êëàññè÷åñêîé øêîëû, êîãäà òðóäÿ-
ùèåñÿ ïî íàéìó îòêàçûâàëèñü ðå-
øàòü ïðîáëåìû áåçðàáîòèöû ïóòåì
ñíèæåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû.

Äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî — ïèñü-
ìåííîå îáÿçàòåëüñòâî çàåìùèêà âû-
ïëàòèòü îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåã
äåðæàòåëþ äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Äîëãîñðî÷íîñòü — òîò ñðîê, êîòî-
ðûé íåîáõîäèì ïðè ðàñ÷åòàõ èç-
äåðæåê äëÿ òîãî, ÷òîáû âñå ðåñóðñû
è èçäåðæêè áûëè ïåðåìåííûìè.

Äîëëàðèçàöèÿ îçíà÷àåò, ÷òî ñòðà-
íà ïðèíèìàåò èíîñòðàííóþ òâåð-
äóþ âàëþòó (îáû÷íî äîëëàð ÑØÀ)
â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà.

Äîëÿ çàðàáîòíîé ïëàòû — óäåëü-
íûé âåñ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, êî-
òîðûé ïðèõîäèòñÿ íà òðóäÿùèõñÿ
ïî íàéìó â ôîðìå çàðàáîòíîé ïëà-
òû è ñîöèàëüíûõ îò÷èñëåíèé.

Äîëÿ ïðèáûëè — óäåëüíûé âåñ íà-
öèîíàëüíîãî äîõîäà, êîòîðûé ïðè-
õîäèòñÿ íà ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà
è âëàäåëüöåâ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ.

Äîëÿ ñàìîäåÿòåëüíîãî íàñåëåíèÿ
— ïîêàçàòåëü óäåëüíîãî âåñà ðàáî-
÷åé ñèëû â îáùåé ÷èñëåííîñòè íà-
ñåëåíèÿ (èëè îïðåäåëåííîé ãðóïïå
íàñåëåíèÿ).

Äîïîëíåííîå ïðåäëîæåíèå —
ïðåäëîæåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà ïî ãî-
ñóäàðñòâåííîìó áþäæåòó ïîñëå
âíåñåíèÿ óòî÷íåíèé è äîïîëíåíèé.
Ïðåäñòàâëÿåòñÿ â Øâåöèè â àïðåëå
êàæäîãî ãîäà.

Äîõîä (ïðèáûëü, îòäà÷à) — ðå-
çóëüòàò èñïîëüçîâàíèÿ êàêîãî-ëèáî
ôàêòîðà ïðîèçâîäñòâà.

Åâðî — åäèíàÿ âàëþòà åâðîïåé-
ñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà.

Åâðîïåéñêàÿ àññîöèàöèÿ ñâîáîä-
íîé òîðãîâëè (ÅÀÑÒ) — çîíà ñâî-
áîäíîé òîðãîâëè, îáúåäèíÿþùàÿ
ðÿä çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ñòðàí.
Øâåöèÿ áûëà åå ÷ëåíîì ïî 1994 ã.

Åâðîïåéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà
(ÅÂÑ) — ñîòðóäíè÷åñòâî â îáëàñòè
âàëþòíîé ïîëèòèêè ñòðàí-÷ëåíîâ
ÅÑ, êîòîðîå, â ÷àñòíîñòè, îçíà÷àåò
ôèêñèðîâàííûå îáìåííûå êóðñû,
óñòàíàâëèâàåìûå öåíòðàëüíûìè
áàíêàìè ïîñðåäñòâîì âçàèìíî îáÿ-
çûâàþùåãî äîãîâîðà.

Åâðîïåéñêèé ñîþç (ÅÑ, ïðåæäå
Åâðîïåéñêîå ýêîíîìè÷åñêîå ñî-
îáùåñòâî, ÅÝÑ) áûë ðàíüøå òàìî-
æåííûì ñîþçîì, íî â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ðàçâèâàåò ñâîå ñîòðóäíè÷å-
ñòâî âî âñå áîëüøåì ÷èñëå ýêîíî-
ìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ îáëàñ-
òåé. Øâåöèÿ ñòàëà åãî ÷ëåíîì â
1995 ã.

Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê
(ÅÖÁ) — åäèíûé åâðîïåéñêèé
öåíòðàëüíûé áàíê â ÅÂÑ.

Åñòåñòâåííàÿ áåçðàáîòèöà — òîò
óðîâåíü áåçðàáîòèöû, êîòîðûé ñó-
ùåñòâóåò â ñèòóàöèè, êîãäà äîìàø-
íèå õîçÿéñòâà è ïðåäïðèÿòèÿ àäàï-
òèðîâàëèñü ê èíôëÿöèè.
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Êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü — ñïî-
ñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, îòðàñëè èëè
âñåé ýêîíîìèêè âûäåðæèâàòü êîí-
êóðåíöèþ.

Êîíñîëèäèðîâàííûé ãîñóäàðñò-
âåííûé ñåêòîð — ýòî öåíòðàëüíîå
ïðàâèòåëüñòâî, êîììóíû, ëàíä-
ñòèíãè è ñåêòîð ñîöèàëüíîãî ñòðà-
õîâàíèÿ âìåñòå âçÿòûå.

Êîíòîðà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà
(êàçíà÷åéñòâî) — îðãàí âëàñòè â
Øâåöèè, êîòîðûé ñëåäèò çà çàèìñò-
âîâàíèåì ãîñóäàðñòâà è îòâå÷àåò çà
ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

Êîíôëèêò öåëåé — ñèòóàöèÿ, êîã-
äà ïîïûòêè ðåøèòü îäíó ïðîáëåìó
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðè ïî-
ìîùè îïðåäåëåííûõ ñðåäñòâ îáîñò-
ðÿþò äðóãóþ ïðîáëåìó.

Êîíúþíêòóðíûå öèêëû — áîëåå
èëè ìåíåå ðåãóëÿðíûå êîëåáàíèÿ
äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñòîðîíó ïî-
âûøåíèÿ èëè ñíèæåíèÿ.

Êîíúþíêòóðíûé èíñòèòóò — ãî-
ñóäàðñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ â ñèñ-
òåìå ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ,
èìåþùàÿ çàäà÷ó, â ÷àñòíîñòè, ïî
ñîñòàâëåíèþ êîíúþíêòóðíûõ ïðî-
ãíîçîâ.

Êîððåêòèðóþùàÿ ñòàòüÿ äîáàâëÿ-
åòñÿ â ñòàòèñòèêå ðàñ÷åòíîãî áà-
ëàíñà äëÿ êîððåêòèðîâêè ñòàòèñòè-
êè òîðãîâëè óñëóãàìè, êîòîðàÿ ÷àñ-
òî áûâàåò íåïîëíîé.

Êîñâåííûé íàëîã — îáû÷íî òàêèå
íàëîãè, êîòîðûìè îáëàãàþòñÿ ïðî-
äàæà èëè ïîòðåáëåíèå ðàçëè÷íûõ
òîâàðîâ è óñëóã.

Êðàòêîñðî÷íîñòü îçíà÷àåò, ÷òî
ïåðèîä àíàëèçà íàñòîëüêî ìàë, ÷òî

íåêîòîðûå ðåñóðñû ÿâëÿþòñÿ íåèç-
ìåííûìè.

Êðåäèò (çàåì) — ïðàâî ðàñïîðÿ-
æàòüñÿ äåíåæíîé ñóììîé, êîòîðàÿ
ïðèíàäëåæèò êîìó-òî äðóãîìó.

Êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ (èíñòèòó-
òû) — áàíêè è äðóãèå ó÷ðåæäåíèÿ,
êîòîðûå äåéñòâóþò íà êðåäèòíîì
ðûíêå.

Êðåäèòíûé ðûíîê — ðûíîê çàåì-
íîãî êàïèòàëà.

Êðèâàÿ Ëàôôåðà — äèàãðàììà,
ïîêàçûâàþùàÿ, êàê íàëîãîâûå ïî-
ñòóïëåíèÿ ñíà÷àëà âîçðàñòàþò âìå-
ñòå ñ ïîâûøåíèåì íàëîãîâûõ ñòà-
âîê, à çàòåì ñíèæàþòñÿ äî íóëÿ.

Êðèâàÿ ïðåäëîæåíèÿ — ïðåäñòàâ-
ëåíèå â âèäå ãðàôèêà âçàèìîñâÿçè
ìåæäó öåíîé òîâàðà è òåìè îáúåìà-
ìè, êîòîðûå ïðîäàâåö ãîòîâ ïðåä-
ëîæèòü.

Êðèâàÿ ñïðîñà — ïðåäñòàâëåíèå
íà ãðàôèêå âçàèìîñâÿçè ìåæäó öå-
íîé òîâàðà è òåì îáúåìîì, íà êîòî-
ðûé ñóùåñòâóåò ñïðîñ â ýêîíîìèêå.

Êðèâàÿ Ôèëëèïñà — äèàãðàììà,
ïîêàçûâàþùàÿ âçàèìîñâÿçü áåçðà-
áîòèöû è èíôëÿöèè.

Êðèçèñ äîëëàðà — ìåæäóíàðîä-
íûé âàëþòíûé êðèçèñ, êîòîðûé
âîçíèê â êîíöå 1960-õ ãîäîâ âñëåä-
ñòâèå òîãî, ÷òî ìíîãèå ñòðàíû ñî-
÷ëè, ÷òî äîëëàð áûë ïåðåîöåíåí.

Êðèçèñ ïåðåïðîèçâîäñòâà — ñèòó-
àöèÿ, êîãäà îáúåì ïðîèçâîäñòâà
ïðåâûøàåò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîá-
íîñòü ïîòðåáèòåëåé, ÷òî ïðèâîäèò ê
ñîêðàùåíèþ ïðîèçâîäñòâà íà ïðåä-
ïðèÿòèÿõ è ðîñòó áåçðàáîòèöû.

÷åñêèì ìîäåëÿì è âìåñòî íèõ
ïðåäïî÷èòàþò èçó÷àòü ôàêòè÷åñ-
êóþ ýêîíîìèêó ïðè ïîìîùè èñòî-
ðè÷åñêèõ è ñîöèîëîãè÷åñêèõ ìåòî-
äîâ.

Èíòåãðàöèÿ — ïðîöåññ, îçíà÷àþ-
ùèé ïåðåïëåòåíèå ðàçëè÷íûõ íà-
öèîíàëüíûõ ýêîíîìèê ïîñðåäñò-
âîì òîðãîâëè è ïîâûøåíèÿ ìî-
áèëüíîñòè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.

Èíôëÿöèÿ — ïîâûøåíèå îáùåãî
óðîâíÿ öåí.

Èíôðàñòðóêòóðà — òðàíñïîðòíàÿ
ñèñòåìà è ñåòü àâòîìîáèëüíûõ äî-
ðîã, æåëåçíûå äîðîãè, ñàìîëåòû è
òåëåêîììóíèêàöèè.

Êàïèòàë — ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà,
êîòîðûé ñîñòîèò èç ñðåäñòâ ïðîèç-
âîäñòâà, ñîçäàííûõ ëþäüìè, à òàê-
æå ðåàëüíîãî êàïèòàëà è ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ, êîòîðûå ìîæíî ïðå-
âðàòèòü â ðåàëüíûé êàïèòàë.

Êàïèòàëèçì — ýêîíîìè÷åñêàÿ ñè-
ñòåìà, êîòîðàÿ îñíîâàíà íà ÷àñò-
íîé ñîáñòâåííîñòè íà ñðåäñòâà
ïðîèçâîäñòâà.

Êàïèòàëèñò èëè ñîáñòâåííèê êà-
ïèòàëà. Òîò, êòî âëàäååò ñðåäñòâà-
ìè ïðîèçâîäñòâà â ôîðìå êàïèòàëà.

Êàïèòàëîåìêîå ïðîèçâîäñòâî —
ïðîèçâîäñòâî, äëÿ êîòîðîãî íåîá-
õîäèìî ìíîãî êàïèòàëà.

Êàðòåëü — îðãàíèçîâàííîå ñî-
òðóäíè÷åñòâî ìåæäó ïðîäàâöàìè
(èëè ïîêóïàòåëÿìè) íà ðûíêå ñ öå-
ëüþ îêàçàíèÿ âîçäåéñòâèÿ íà öåíû.

Êàðüåðíûå ðûíêè — ñåêòîðû
ðûíêà òðóäà äëÿ ïðîôåññèé ñ âûñî-
êîé ãàðàíòèåé çàíÿòîñòè, ñòàáèëü-

íûì ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé ïëà-
òû è âîçìîæíîñòÿìè êàðüåðíîãî
ðîñòà.

Êåéíñèàíñòâî — ýêîíîìè÷åñêàÿ
øêîëà, îñíîâàííàÿ àíãëèéñêèì
ýêîíîìèñòîì Êåéíñîì è âûñòóïàþ-
ùàÿ çà àêòèâíóþ ãîñóäàðñòâåííóþ
ïîëèòèêó ñòàáèëèçàöèè.

Êëàññè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà — áåç-
ðàáîòèöà, êîòîðàÿ âîçíèêàåò âñëåä-
ñòâèå ñëèøêîì âûñîêîé çàðàáîò-
íîé ïëàòû.

Êëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ îáû÷íî îáî-
çíà÷àåò ýêîíîìè÷åñêóþ òåîðèþ,
êîòîðàÿ ãîñïîäñòâîâàëà â ïîëèòè-
÷åñêîé ýêîíîìèè äî Êåéíñà è èñõî-
äèëà èç ïðåäïîëîæåíèÿ î íîðìàëü-
íîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ðûíêîâ.

Êîëè÷åñòâåííàÿ òåîðèÿ óòâåðæäà-
åò, ÷òî èìåííî èçìåíåíèÿ îáúåìà
äåíåæíîé ìàññû (êîëè÷åñòâà äåíåã
â îáðàùåíèè) îïðåäåëÿþò óðîâåíü
öåí.

Êîëëåêòèâíûé äîãîâîð — äîãîâîð
ìåæäó ïðîôñîþçîì è îäíèì èëè
íåñêîëüêèìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè
î çàðàáîòíîé ïëàòå, îïëàòå çà
ñâåðõóðî÷íûå ðàáîòû, îòïóñêíûõ
ëüãîòàõ è ò.ï.

Êîììåð÷åñêèé áàíê — âàæíåé-
øèé òèï áàíêà, ãëàâíîé öåëüþ
êîòîðîãî òðàäèöèîííî ÿâëÿåòñÿ
ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ, à òàêæå
óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåáíîñòåé
ïðîìûøëåííîñòè â êðàòêîñðî÷íûõ
êðåäèòàõ.

Êîíâåðãåíöèÿ îçíà÷àåò âñå áîëü-
øåå ñáëèæåíèå óðîâíåé ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê è èíôëÿöèè â ñòðàíàõ
ñî âçàèìíî ôèêñèðîâàííûìè îá-
ìåííûìè êóðñàìè.
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òîðîå îòâå÷àåò çà íåêîòîðûå àñ-
ïåêòû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
(ìåðû, çàòðàãèâàþùèå ðûíîê òðó-
äà, ìàëûå ïðåäïðèÿòèÿ, ñâÿçü è
ò.ï.).

Ìíîãîíàöèîíàëüíûå (òðàíñíàöè-
îíàëüíûå) ïðåäïðèÿòèÿ — ïðåä-
ïðèÿòèÿ, êîòîðûå èìåþò äî÷åðíèå
êîìïàíèè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ.

Ìîäåëü ÝÔÎ — ìîäåëü ôîðìèðî-
âàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû â Øâåöèè,
äåéñòâîâàâøàÿ ïðåèìóùåñòâåííî â
1960-õ ãîäàõ. Îíà óêàçûâàëà, â ÷à-
ñòíîñòè, êàê íàäî îïðåäåëÿòü âîç-
ìîæíîñòè ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû
äî íà÷àëà ïðîâåäåíèÿ ïåðåãîâîðîâ
î çàêëþ÷åíèè êîëëåêòèâíûõ äîãî-
âîðîâ.

Ìîíåòàðèçì — ýêîíîìè÷åñêàÿ
øêîëà, óòâåðæäàþùàÿ, ÷òî îáúåì
äåíåæíîé ìàññû îïðåäåëÿåò óðî-
âåíü öåí. Ïîýòîìó äëÿ îãðàíè÷åíèÿ
èíôëÿöèè íåîáõîäèìî êîíòðîëè-
ðîâàòü ïðèðîñò îáúåìà äåíåæíîé
ìàññû.

Ìîíîïîëèÿ — ðûíîê, íà êîòîðîì
äîìèíèðóåò îäíî ïðåäïðèÿòèå.

Ìûëüíûé ïóçûðü — ÷ðåçìåðíîå
ïîâûøåíèå öåí íà àêòèâû, ñòîè-
ìîñòü êîòîðûõ çàòåì ïàäàåò.

“Íàáåã íà áàíêè” (ìàññîâîå èçúÿ-
òèå âêëàäîâ èç áàíêà) ïðîèñõîäèò,
êîãäà íàñåëåíèå òåðÿåò äîâåðèå ê
áàíêîâñêîé ñèñòåìå è âñå îäíîâðå-
ìåííî ïûòàþòñÿ èçúÿòü ñâîè ñáåðå-
æåíèÿ.

Íàêîïëåíèå êàïèòàëà — ïðîöåññ,
ïîñðåäñòâîì êîòîðîãî ðåàëüíûé
êàïèòàë çàìåíÿåòñÿ (÷åðåç èíâåñòè-
öèè íà çàìåùåíèå) è ðàñøèðÿåòñÿ
(÷åðåç íîâûå èíâåñòèöèè).

Íàëîãè íà ïîòðåáëåíèå — òàêèå
íàëîãè, êîòîðûìè îáëàãàåòñÿ ïî-
òðåáëåíèå, íàïðèìåð, íàëîã íà äî-
áàâëåííóþ ñòîèìîñòü.

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü
— íàëîã, êîòîðûé âçèìàåòñÿ ñ ïðè-
ðîñòà ñòîèìîñòè (äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè) â êàæäîì çâåíå ïðîèçâîä-
ñòâà.

Íàëîã íà íåäâèæèìîñòü — íàëîã,
êîòîðûé íàëàãàåòñÿ íà íåäâèæè-
ìîñòü, ñòîèìîñòü êîòîðîé ïðåâû-
øàåò îïðåäåëåííóþ âåëè÷èíó.

Íàëîã ñ ïðîäàæ — âñåîáùèé íà-
ëîã íà òîâàðû, êîòîðûé âçèìàåòñÿ
ïðè ïðîäàæå òîâàðà.

Íàëîã íà ðåàëèçîâàííûé äîõîä —
íàëîã, êîòîðûì îáëàãàåòñÿ ïîëó-
÷åííûé äîõîä.

Íàëîãîâàÿ áàçà — òî, ÷òî îáëàãà-
åòñÿ íàëîãàìè: òðóä, êàïèòàë, ïî-
òðåáëåíèå, íåäâèæèìîñòü è ò.ï.

Íàëîãîâûé êëèí — ðàçíèöà ìåæ-
äó ðûíî÷íîé öåíîé íà òîâàðû è óñ-
ëóãè è öåíîé ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ.

Íàëîãîîáëàãàåìàÿ áàçà — òå âèäû
äåÿòåëüíîñòè, ïðîèçâîäñòâà èëè
ò.ï., íà êîòîðûå íà÷èñëÿåòñÿ íà-
ëîã.

Íàëîãîîáëîæåíèå êàïèòàëà —
òîò íàëîã, êîòîðûé íàëàãàåòñÿ íà
âëàäåíèå è ïåðåäà÷ó êàïèòàëà.
Ïðèìåðàìè ÿâëÿþòñÿ íàëîã íà íå-
äâèæèìîñòü, íàëîã íà íàñëåäñòâî è
íàëîã íà ðåàëèçîâàííûé äîõîä.

Íàëîã Òîáèíà — ïðåäëîæåíèå
Äæåéìñà Òîáèíà î ââåäåíèè íàëîãà
ñ îáîðîòà ïðè êóïëå-ïðîäàæå âà-
ëþòû.

Êðóãîîáîðîò — ïîòîêè òîâàðîâ è
óñëóã îò ïðåäïðèÿòèé äîìàøíèì
õîçÿéñòâàì è óñëóã êàê ôàêòîðà
ïðîèçâîäñòâà îò äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ ïðåäïðèÿòèÿì, à òàêæå
âñòðå÷íûå ïîòîêè ïëàòåæåé.

Êóðñ àêöèé — öåíà àêöèè.

Ëèáåðàëèçàöèÿ âíåøíåé òîðãîâ-
ëè — ñíèæåíèå òàìîæåííûõ ïîø-
ëèí è îòìåíà íåòàðèôíûõ òîðãî-
âûõ îãðàíè÷åíèé.

Ëèêâèäíîñòü (êîýôôèöèåíò ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè) — îòíîøåíèå
òåêóùèõ àêòèâîâ ê òåêóùèì îáÿçà-
òåëüñòâàì.

Ëèêâèäíûå ñðåäñòâà — òàêèå àê-
òèâû, êîòîðûå ìîæíî äîñòàòî÷íî
ëåãêî ïðåâðàòèòü â äåíüãè.

Ëè÷íîå (÷àñòíîå) ïîòðåáëåíèå —
ïîêóïêà äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè
òîâàðîâ è óñëóã.

Ìàêðîýêîíîìèêà — ó÷åíèå î òîì,
êàê ôóíêöèîíèðóþò îòäåëüíûå
ðûíêè è ýêîíîìèêà âñåé ñòðàíû;
÷òî ïðîèçâîäèòñÿ, êàê ýòî ïðîèç-
âîäèòñÿ, êàê ïðîèñõîäèò ðàñïðåäå-
ëåíèå, êàêèå ôàêòîðû îïðåäåëÿþò
óðîâåíü áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè
è ò.ï.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ —
òåîðèÿ, êîòîðàÿ îáúÿñíÿåò ôóíêöè-
îíèðîâàíèå ìàêðîýêîíîìèêè, ñî-
âîêóïíîå ïðîèçâîäñòâî è çàíÿ-
òîñòü, à òàêæå îáùèé óðîâåíü öåí.

Ìàðãèíàëüíûé (ïðåäåëüíûé) íà-
ëîã — íàëîã íà ïðèðîñò äîõîäà.

Ìàðêñèçì — ýêîíîìè÷åñêàÿ òåî-
ðèÿ è ïîëèòè÷åñêàÿ èäåîëîãèÿ, ñî-
çäàííûå Êàðëîì Ìàðêñîì.

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä
(ÌÂÔ) — îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ
ðåãóëèðóåò ìåæäóíàðîäíóþ ïëà-
òåæíóþ ñèñòåìó.

Ìåðêàíòèëèçì — ýêîíîìèêî-ïî-
ëèòè÷åñêàÿ äîêòðèíà (ãîñïîäñòâî-
âàâøàÿ â XVII è XVIII âåêàõ), ñî-
ãëàñíî êîòîðîé íàöèîíàëüíîå õî-
çÿéñòâî äîëæíî ñòðåìèòüñÿ ê
äîñòèæåíèþ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëü-
äî âî âíåøíåé òîðãîâëå.

Ìèêðîýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ —
òåîðèÿ, êîòîðàÿ îáúÿñíÿåò ôóíêöè-
îíèðîâàíèå îòäåëüíûõ ðûíêîâ,
ïðåäïðèÿòèé è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ.

Ìèíèìàëüíûå ðåçåðâíûå òðåáî-
âàíèÿ — òðåáîâàíèÿ Ðèêñáàíêà,
÷òîáû áàíêè èìåëè â íàëè÷èè îï-
ðåäåëåííóþ äîëþ ñâîèõ ïðèâëå÷åí-
íûõ ñðåäñòâ â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî
ðåçåðâà ëèáî â êàññå, ëèáî íà ñïå-
öèàëüíîì ñ÷åòå â Ðèêñáàíêå.

Ìèíèñòåðñòâî ïðîìûøëåííîñòè
— ãîñóäàðñòâåííîå ìèíèñòåðñòâî,
êîòîðîå îòâå÷àåò çà ïðîìûøëåí-
íóþ ïîëèòèêó (â íàñòîÿùåå âðåìÿ â
Øâåöèè îíî ðàñøèðåíî è ïðåâðà-
ùåíî â ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè).

Ìèíèñòåðñòâî ðûíêà òðóäà — ãî-
ñóäàðñòâåííîå ìèíèñòåðñòâî, êîòî-
ðîå ðàíüøå îòâå÷àëî çà ïîëèòèêó
íà ðûíêå òðóäà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ýòà îòâåòñòâåííîñòü ëåæèò íà ìè-
íèñòåðñòâå ýêîíîìèêè.

Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ — ãîñó-
äàðñòâåííîå ìèíèñòåðñòâî, êîòî-
ðîå îòâå÷àåò çà ýêîíîìè÷åñêóþ ïî-
ëèòèêó, íàëîãè è ãîñóäàðñòâåííûé
áþäæåò.

Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè — ãî-
ñóäàðñòâåííîå ìèíèñòåðñòâî, êî-
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øà íåêîòîðûì èç òåõ, êòî ïðèîáðåë
îáëèãàöèþ.

Îáìåííûé (âàëþòíûé) êóðñ —
öåíà åäèíèöû îäíîé âàëþòû, âûðà-
æåííàÿ â äðóãîé âàëþòå.

Îáîðîò — ñîâîêóïíàÿ ñòîèìîñòü
ïðîäàæ ïðåäïðèÿòèÿ èëè îòðàñëè
ýêîíîìèêè â òå÷åíèå îïðåäåëåííî-
ãî âðåìåíè.

Îáðàçîâàíèå (ïåðåïîäãîòîâêà) íà
ðûíêå òðóäà — îáðàçîâàíèå, êîòî-
ðîå îðãàíèçóåòñÿ ñ öåëüþ ðåøåíèÿ
ïðîáëåì ïåðåñòðîéêè íà ðûíêå
òðóäà è óâåëè÷åíèÿ èìåþùèõñÿ ðå-
ñóðñîâ ðàáî÷åé ñèëû.

Îáó÷åíèå äåôèöèòíûì ñïåöèàëü-
íîñòÿì — îáðàçîâàíèå, îðãàíèçóå-
ìîå óïðàâëåíèåì ðûíêà òðóäà, äëÿ
ïîëó÷åíèÿ ñïåöèàëüíîñòåé, ïî êî-
òîðûì ñóùåñòâóåò ÿâíûé äåôèöèò
êâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû.

Îáùåå ðàâíîâåñèå — ñîñòîÿíèå,
êîãäà âñå ðûíêè â ýêîíîìèêå îäíî-
âðåìåííî íàõîäÿòñÿ â ðàâíîâåñèè.

Îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ êîì-
ïàíèè — âûñøèé îðãàí àêöèîíåð-
íîé êîìïàíèè, ñîñòîÿùèé èç àêöè-
îíåðîâ è èìåþùèé ïðàâî îêîí÷à-
òåëüíîãî ðåøåíèÿ.

Îáùåñòâåííûå áëàãà (“êîëëåê-
òèâíûå òîâàðû”) — òîâàðû è óñëó-
ãè, êîòîðûå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâà-
íû íå òîëüêî îäíèì ïîòðåáèòåëåì,
íî è ìîãóò óäîâëåòâîðÿòü ïîòðåá-
íîñòè íåñêîëüêèõ ïîòðåáèòåëåé
îäíîâðåìåííî.

Îáùåñòâåííûå (ìîáèëèçàöèîí-
íûå) ðàáîòû — âðåìåííàÿ ðàáîòà,
êîòîðàÿ îðãàíèçóåòñÿ äëÿ ïîâûøå-
íèÿ ñïðîñà íà ðàáî÷óþ ñèëó.

Îáùåñòâåííûå ðàáîòû (â ïîìîùü
íóæäàþùèìñÿ) — âðåìåííàÿ ðà-
áîòà ñ âûïëàòîé íèçêîé çàðàáîòíîé
ïëàòû, êîòîðàÿ ïðåæäå ïðîâîäè-
ëàñü ñ öåëüþ ñîêðàùåíèÿ áåçðàáî-
òèöû.

“Îáùåñòâåííûé âûáîð” — øêîëà
â îáëàñòè îáùåñòâåííûõ íàóê è íà-
ïðàâëåíèå èññëåäîâàíèé íà ãðàíè-
öå ìåæäó ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèåé
è íàóêîé î ãîñóäàðñòâå, êîòîðîå
àíàëèçèðóåò, êàê è ïî÷åìó ïðèíè-
ìàþòñÿ ðàçëè÷íûå ïîëèòè÷åñêèå
ðåøåíèÿ.

Îäíîðîäíûé (ãîìîãåííûé) òîâàð
— òîâàð, êîòîðûé íàñòîëüêî îäè-
íàêîâ, ÷òî ïîòðåáèòåëè ãîòîâû êó-
ïèòü ëþáîé ýêçåìïëÿð è ó ëþáîãî
ïðîäàâöà.

Îëèãîïîëèÿ — ðûíîê, íà êîòîðîì
äîìèíèðóåò íåçíà÷èòåëüíîå ÷èñëî
ïðåäïðèÿòèé.

Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå —
äåéñòâèÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà ïî
ïîêóïêå è ïðîäàæå öåííûõ áóìàã
(áåç ñîãëàøåíèé î âûêóïå) ñ öåëüþ
âîçäåéñòâèÿ íà âåëè÷èíó ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê.

Îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü — âûðó÷-
êà çà âû÷åòîì èçäåðæåê.

Îïåðàöèÿ, îáðàòíàÿ “ðåïî” — ñì.
îïåðàöèÿ “ðåïî”. Îáðàòíàÿ îïåðà-
öèÿ “ðåïî” ÿâëÿåòñÿ ñäåëêîé òàêî-
ãî æå òèïà, íî ïðè ýòîì Ðèêñáàíê
ïðîäàåò ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå
áóìàãè âìåñòî èõ ïîêóïêè. Èñïîëü-
çóåòñÿ äëÿ óìåíüøåíèÿ äåíåæíîé
ìàññû â îáðàùåíèè.

Îïåðàöèÿ “ðåïî” (Repurchasing
agreement — ñîãëàøåíèå î âûêó-
ïå) — ñîãëàøåíèå ìåæäó Ðèêñáàí-

Íàóêîåìêîå ïðîèçâîäñòâî — òà-
êîå ïðîèçâîäñòâî, äëÿ êîòîðîãî
òðåáóåòñÿ âûñîêàÿ êâàëèôèêàöèÿ è
õîðîøèå òåõíè÷åñêèå çíàíèÿ.

Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà — ñâîåãî ðî-
äà íàöèîíàëüíàÿ áóõãàëòåðèÿ, êîòî-
ðàÿ ñ÷èòàåò è ïðèâîäèò â ïîðÿäîê
âñå ïîòîêè òîâàðîâ è óñëóã ìåæäó
ýêîíîìèêàìè ðàçëè÷íûõ ñåêòîðîâ.

Íàöèîíàëüíûé áþäæåò — ïðî-
ãíîç ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ è
Êîíúþíêòóðíîãî èíñòèòóòà îòíî-
ñèòåëüíî ðàçâèòèÿ ìàêðîýêîíîìè-
êè è îñîáåííî áàëàíñà ÂÍÏ.

Íåäîñòàòêè ðûíêà — òå ñëó÷àè
âíåøíèõ ýôôåêòîâ è îáùåñòâåí-
íûõ áëàã, êîãäà ðûíî÷íûå öåíû íå
ìîãóò ñàìîñòîÿòåëüíî îáåñïå÷èòü
ýôôåêòèâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå
ðåøåíèå.

Íåîêëàññè÷åñêàÿ øêîëà — øêî-
ëà, ñ÷èòàþùàÿ, ÷òî ñèñòåìàòè÷åñ-
êàÿ ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè íå
îáåñïå÷èâàåò ðåàëüíîãî âîçäåéñò-
âèÿ íà ýêîíîìèêó.

Íåïîñëåäîâàòåëüíîñòü — ñèòóà-
öèÿ, êîãäà ïðàâèòåëüñòâî ïûòàåòñÿ
çàñòàâèòü äåéñòâóþùèõ ëèö â ýêî-
íîìèêå ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê îïðå-
äåëåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòè-
êå, à çàòåì èçìåíÿåò åå.

Íåòàðèôíûå òîðãîâûå îãðàíè÷å-
íèÿ — êâîòû, ìåðû àäìèíèñòðà-
òèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ïðî÷èå
òîðãîâûå îãðàíè÷åíèÿ, îòëè÷íûå
îò òàìîæåííûõ ïîøëèí.

Íåóñòîé÷èâîñòü îáîçíà÷àåò ñòå-
ïåíü ïîäâèæíîñòè öåí íà ôèíàíñî-
âûõ ðûíêàõ. Âûñîêàÿ íåóñòîé÷è-
âîñòü îçíà÷àåò çíà÷èòåëüíûå êîëå-
áàíèÿ.

“Íîâàÿ ýêîíîìèêà” — ïîâåðõíî-
ñòíîå ïîíÿòèå, êîòîðîå îáîçíà÷à-
åò, ÷òî òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, ãëî-
áàëèçàöèÿ è ò.ï. ïðèâîäÿò ê áîëåå
áûñòðîìó ðîñòó ïðîèçâîäèòåëüíîñ-
òè òðóäà.

Íîâàÿ ýìèññèÿ — óâåëè÷åíèå àê-
öèîíåðíîãî êàïèòàëà ïóòåì âûïóñ-
êà íîâûõ àêöèé.

Íîâûå èíâåñòèöèè — èíâåñòè-
öèè, êîòîðûå îçíà÷àþò óâåëè÷åíèå
ðåàëüíîãî êàïèòàëà.

Íîìèíàëüíûé (èñ÷èñëåííûé â
òåêóùèõ öåíàõ) — îáîçíà÷åíèå
ïîêàçàòåëÿ, êîòîðûé íå ó÷èòûâàåò
èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí.

Íîðìà íàêîïëåíèÿ — äîëÿ èíâåñ-
òèöèé â ñîâîêóïíîì îáúåìå ïðîèç-
âîäñòâà âî âñåé ýêîíîìèêå èëè â
îïðåäåëåííîé îòðàñëè.

Íîðìà ïîòðåáëåíèÿ — äîëÿ ïî-
òðåáëåíèÿ â âàëîâîì íàöèîíàëüíîì
ïðîäóêòå.

Íîðìà ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè
îáîçíà÷àåò â ìàðêñèñòñêîé òåîðèè
äîëþ ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè â ñî-
âîêóïíîì êàïèòàëå.

Íîðìà ñáåðåæåíèÿ — äîëÿ ñóììû
èíâåñòèöèé è ñàëüäî ïëàòåæíîãî
áàëàíñà â ÂÍÏ.

Îáëèãàöèÿ — äîëãîñðî÷íîå äîëãî-
âîå îáÿçàòåëüñòâî, îáû÷íî ýìèòè-
ðîâàííîå ãîñóäàðñòâîì (öåíòðàëü-
íûì ïðàâèòåëüñòâîì), êîììóíîé
èëè êðóïíûì ïðåäïðèÿòèåì.

Îáëèãàöèÿ âûèãðûøíîãî çàéìà
— ñâîåãî ðîäà ãîñóäàðñòâåííàÿ îá-
ëèãàöèÿ, ãäå äîõîä âûïëà÷èâàåòñÿ â
ðåçóëüòàòå æðåáèÿ â âèäå âûèãðû-
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íèè äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà â áóäóùåì.

Ïàðèòåò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê —
çàâèñèìîñòü, ãëàñÿùàÿ, ÷òî ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè âíóòðè ñòðàíû
äîëæíû ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê óðîâ-
íþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê çà ðóáåæîì,
ó÷èòûâàÿ ïðåìèþ çà ðèñê è îæèäà-
åìîå èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà.

Ïåðåêðåñòíîå âëàäåíèå — ñèòóà-
öèÿ, êîãäà ðàçëè÷íûå êîìïàíèè
âëàäåþò êðóïíûìè ïàêåòàìè àêöèé
äðóã äðóãà.

Ïåðåìåííûå èçäåðæêè — òå èç-
äåðæêè, êîòîðûå èçìåíÿþòñÿ â çà-
âèñèìîñòè îò îáúåìà ïðîèçâîäñòâà.

Ïåðåìåííûå óäåëüíûå èçäåðæêè
— ïåðåìåííûå èçäåðæêè íà åäèíè-
öó ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè.

Ïëàâàþùèé (ïîäâèæíûé, êîëåá-
ëþùèéñÿ, ãèáêèé, èçìåí÷èâûé)
îáìåííûé (âàëþòíûé) êóðñ — ñè-
ñòåìà, ïðè êîòîðîé îáìåííûé êóðñ
ñâîáîäíî èçìåíÿåòñÿ íà ðûíêå.

Ïëàíîâàÿ ýêîíîìèêà — ñèñòåìà,
ãäå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ îïðå-
äåëÿåòñÿ ðåøåíèÿìè öåíòðàëüíîãî
îðãàíà âëàñòè âìåñòî ðûíî÷íîãî
öåíîîáðàçîâàíèÿ.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ïîêàçà-
òåëü êðåäèòîñïîñîáíîñòè èëè ñïî-
ñîáíîñòè âûäåðæàòü óáûòêè. Íà
ïðåäïðèÿòèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
îáû÷íî èçìåðÿþò â âèäå îòíîøå-
íèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê ñîâî-
êóïíîìó êàïèòàëó.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ — ñóììà òîð-
ãîâîãî áàëàíñà è áàëàíñà óñëóã, ïå-
ðåâîäîâ çà ãðàíèöó è èç-çà ãðàíè-
öû, à òàêæå äîõîäîâ íà êàïèòàë.

Ñàëüäî ïî îïðåäåëåíèþ ïîêàçûâà-
åò ðàçíèöó ìåæäó òåì, ÷òî ïðîèçâå-
äåíî â ñòðàíå, è òåì, ÷òî â íåé ïî-
òðåáëåíî.

Ïîâûøåíèå êóðñà âàëþòû — óâå-
ëè÷åíèå ñòîèìîñòè âàëþòû â óñëî-
âèÿõ ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóðñà.

Ïîäîõîäíûé íàëîã — íàëîã, êîòî-
ðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç äî-
õîäîâ ôèçè÷åñêîãî ëèöà.

Ïîëçó÷àÿ (ñêîëüçÿùàÿ) ïðèâÿçêà
— ñèñòåìà “ïîëóôèêñèðîâàííîãî”
îáìåííîãî êóðñà, ãäå ñîáñòâåííàÿ
âàëþòà ïðèâÿçàíà ê äðóãîé âàëþòå,
íî âñå æå ïîñòåïåííî èçìåíÿåò
ñâîþ ñòîèìîñòü.

Ïîëèòèêà â îáëàñòè ñïðîñà — ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ íàöåëåíà íà îêàçà-
íèå âîçäåéñòâèÿ íà ñïðîñ.

Ïîëèòèêà äîõîäîâ — ïîëèòèêà,
êîòîðàÿ ïûòàåòñÿ âîçäåéñòâîâàòü
íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è äîõîäû ñ öå-
ëüþ ïîäàâëåíèÿ èíôëÿöèè.

Ïîëèòèêà íà ðûíêå òðóäà — ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ íåïîñðåäñòâåííî
íàïðàâëåíà íà òî, ÷òîáû çàñòàâèòü
ðûíîê òðóäà ôóíêöèîíèðîâàòü
ëó÷øå è ñìÿã÷èòü âîçäåéñòâèå òîé
áåçðàáîòèöû, êîòîðàÿ âñå æå âîç-
íèêàåò.

Ïîëèòèêà íåïðèñïîñîáëåíèÿ (íå-
âìåøàòåëüñòâà) — ïîëèòèêà, êî-
òîðàÿ íå áîðåòñÿ ñ òàêîé áåçðàáî-
òèöåé, êîòîðàÿ âûçâàíà ñëèøêîì
áîëüøèì ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé
ïëàòû.

Ïîëèòèêà â îáëàñòè ïðåäëîæåíèÿ
— òà ïîëèòèêà, êîòîðàÿ íàöåëåíà
íà îêàçàíèå âîçäåéñòâèÿ íà ïðåäëî-
æåíèå â ýêîíîìèêå.

êîì è áàíêàìè î ïîêóïêå öåííûõ
áóìàã ñ ïîñëåäóþùèì âûêóïîì ïî
îáóñëîâëåííîé öåíå. Ðèêñáàíê ïî-
êóïàåò ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áó-
ìàãè ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ îáúåìà
äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè.

Îïåðåæàþùèå èíäèêàòîðû — òà-
êèå ïåðåìåííûå âåëè÷èíû (íàïðè-
ìåð, íîâûå çàêàçû), èçìåíåíèå êî-
òîðûõ îáû÷íî ïðåäøåñòâóåò èçìå-
íåíèÿì îáùåé êîíúþíêòóðû.

Îïòèìàëüíàÿ âàëþòíàÿ çîíà —
çîíà, êîòîðàÿ “äîñòàòî÷íî” âåëèêà
äëÿ òîãî, ÷òîáû èìåòü åäèíóþ âà-
ëþòó.

Îïöèîí — èíñòðóìåíò ïî ðàçìå-
ùåíèþ ñðåäñòâ, êîòîðûé ïðåäî-
ñòàâëÿåò âëàäåëüöó ïðàâî (íî íå
îáÿçàòåëüñòâî) êóïèòü èëè ïðîäàòü
â áóäóùåì îïðåäåëåííûå öåííûå
áóìàãè ïî çàðàíåå óñòàíîâëåííîé
öåíå.

Îðãàíèçàöèÿ ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ
íåôòè (ÎÏÅÊ) — êàðòåëü ãîñó-
äàðñòâ, ýêñïîðòèðóþùèõ íåôòü.

Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñî-
òðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (ÎÝÑÐ)
— îðãàíèçàöèÿ ïî ýêîíîìè÷åñêîìó
ñîòðóäíè÷åñòâó ïðîìûøëåííî ðàç-
âèòûõ ñòðàí Çàïàäà.

Îñíîâíîé êàïèòàë — òîò ðåàëü-
íûé êàïèòàë, êîòîðûé èìååòñÿ â
äàííûé ìîìåíò âðåìåíè.

Îòíîñèòåëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà
— çàðàáîòíàÿ ïëàòà îïðåäåëåííîé
ïðîôåññèîíàëüíîé ãðóïïû îòíîñè-
òåëüíî çàðàáîòíîé ïëàòû äðóãèõ
ãðóïï.

Îòíîñèòåëüíàÿ öåíà — öåíà íà
îïðåäåëåííûé òîâàð èëè ãðóïïó òî-

âàðîâ îòíîñèòåëüíî öåí íà äðóãèå
òîâàðû.

Îòíîñèòåëüíûå èçäåðæêè — èç-
äåðæêè ïðîèçâîäñòâà (íàïðèìåð, â
îäíîé ñòðàíå) îòíîñèòåëüíî èçäåð-
æåê â äðóãèõ ñòðàíàõ.

Îòíîñèòåëüíûå ïðåèìóùåñòâà —
òåîðèÿ îòíîñèòåëüíûõ ïðåèìó-
ùåñòâ óòâåðæäàåò, ÷òî ëþáîìó ïðî-
èçâîäèòåëþ ñëåäóåò ñïåöèàëèçèðî-
âàòüñÿ íà òîì, â ÷åì îí ëó÷øèé îò-
íîñèòåëüíî äðóãèõ (èìååò íàèáîëåå
íèçêèå àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè).
Òî æå ñàìîå, ÷òî è ñðàâíèòåëüíûå
ïðåèìóùåñòâà.

Îòðàñëè âíóòðåííåãî ðûíêà — òå
îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè, êîòî-
ðûå ïðîèçâîäÿò òîâàðû äëÿ âíóò-
ðåííåãî ðûíêà.

Îòðèöàòåëüíûå âíåøíèå ýôôåê-
òû âîçíèêàþò, êîãäà ðûíî÷íàÿ öå-
íà â íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíè ó÷èòû-
âàåò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èçäåðæ-
êè ïðîèçâîäñòâà èëè ïîòðåáëåíèÿ
îïðåäåëåííîãî òîâàðà.

Îòòîê âàëþòû — ñóììà ñàëüäî
ïëàòåæíîãî áàëàíñà è îïåðàöèé ñ
÷àñòíûì êàïèòàëîì â áàëàíñå äâè-
æåíèÿ êàïèòàëîâ.

Îò÷èñëåíèÿ (âçíîñû) ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé — íàçâàíèå â ðàçãîâîðíîì
ÿçûêå òåõ ñîöèàëüíûõ îò÷èñëåíèé,
êîòîðûå ðàáîòîäàòåëü âûïëà÷èâàåò
ãîñóäàðñòâó çà êàæäîãî çàíÿòîãî è
êîòîðûå, â ÷àñòíîñòè, ôèíàíñèðó-
þò ñèñòåìó âñåîáùèõ äîïîëíèòåëü-
íûõ ïåíñèé è ñòðàõîâàíèÿ ïî áî-
ëåçíè.

Ïàêò ñòàáèëüíîñòè — ñîãëàøåíèå
ìåæäó áóäóùèìè ÷ëåíàìè åâðîïåé-
ñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà î ñäåðæèâà-
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Ïðåäåëüíàÿ (ìàðãèíàëüíàÿ) îòäà-
÷à — îòäà÷à îò âëîæåíèÿ ïîñëåä-
íåé åäèíèöû ðåñóðñîâ.

Ïðåäåëüíàÿ (ìàðãèíàëüíàÿ) ïî-
ëåçíîñòü — ïîëåçíîñòü äëÿ ïîòðå-
áèòåëÿ îò ïîòðåáëåíèÿ ïîñëåäíåãî
òîâàðà èëè óñëóãè.

Ïðåäåëüíûå (ìàðãèíàëüíûå) èç-
äåðæêè — èçäåðæêè íà ïðîèçâîä-
ñòâî ïîñëåäíåé åäèíèöû.

Ïðåäåëüíûé (ìàðãèíàëüíûé) äî-
õîä — äîõîä îò ïðîäàæè ïîñëåäíåé
åäèíèöû.

Ïðåäåëüíûé (ìàðãèíàëüíûé)
ïðîäóêò — òîò ïðèðîñò ïðîèçâîä-
ñòâà, êîòîðûé îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðè
âëîæåíèè ïîñëåäíåé åäèíèöû ðå-
ñóðñà.

Ïðåäïðèÿòèå, êîòîðîå “ïîëó÷àåò”
öåíó — ïðåäïðèÿòèå, êîòîðîå íå
ìîæåò îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà
ðûíî÷íóþ öåíó è äîëæíî ïðèíÿòü
åå êàê äàííîñòü.

Ïðåäïðèÿòèå, êîòîðîå “óñòàíàâ-
ëèâàåò” öåíó (öåíîâîé ëèäåð) —
ïðåäïðèÿòèå, êîòîðîå íàñòîëüêî
âåëèêî, ÷òî îíî ñàìîñòîÿòåëüíî
ìîæåò îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà
ðûíî÷íûå öåíû èëè óñòàíàâëèâàòü
èõ.

Ïðåìèÿ çà îáðàçîâàíèå — äîïîë-
íèòåëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, êîòî-
ðóþ ÷åëîâåê ìîæåò ïîëó÷èòü â ðå-
çóëüòàòå ñâîåãî äàëüíåéøåãî îáðà-
çîâàíèÿ.

Ïðåìèÿ çà ðèñê — äîïîëíèòåëü-
íîå âîçíàãðàæäåíèå, êîòîðîå òðå-
áóþò èíâåñòîðû ïðè ðàçìåùåíèè
ñâîèõ ñðåäñòâ â îñîáî ðèñêîâàííûå
èíâåñòèöèè.

Ïðèáàâî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáîçíà÷à-
åò â ìàðêñèñòñêîé òåîðèè ðàçíèöó
ìåæäó ñòîèìîñòüþ ðàáî÷åé ñèëû è
ñòîèìîñòüþ, êîòîðóþ îíà ñîçäàåò â
ðåçóëüòàòå òðóäà.

Ïðèáûëü — ðàçíèöà ìåæäó äîõî-
äàìè è èçäåðæêàìè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà — òå
ñðåäñòâà, êîòîðûå äîìàøíèå õî-
çÿéñòâà, ïðåäïðèÿòèÿ è äðóãèå
âêëàä÷èêè ïîìåùàþò â áàíê èëè
äðóãèå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ.

Ïðèíöèï ñâîáîäû ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà (íåâìåøàòåëüñòâà ãîñó-
äàðñòâà) (laissez-faire) — äîêòðè-
íà, óòâåðæäàþùàÿ, ÷òî ãîñóäàðñòâó
ñëåäóåò îñòàâèòü ðûíî÷íóþ ýêîíî-
ìèêó â ïîêîå.

Ïðèîðèòåòíàÿ (öåëåâàÿ) îáëèãà-
öèÿ — ãîñóäàðñòâåííàÿ îáëèãàöèÿ,
êîòîðàÿ ýìèòèðóåòñÿ íà ðåãóëèðóå-
ìîì ðûíêå ñ íèçêîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêîé, íàïðèìåð, ñ öåëüþ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ æèëèùíîãî ñòðîè-
òåëüñòâà ñ áîëåå íèçêèìè èçäåðæ-
êàìè.

“Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ”
(ceteris paribus) — ëàòèíñêîå âû-
ðàæåíèå, ÿâëÿþùååñÿ öåíòðàëüíûì
ïðåäïîëîæåíèåì â áîëüøèíñòâå
ýêîíîìè÷åñêèõ ðàññóæäåíèé.

Ïðîãíîç — ïðåäñêàçàíèå ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â áóäóùåì.

Ïðîãðàììà êîíâåðãåíöèè — ïðî-
ãðàììà, êîòîðóþ ñîñòàâèëè ñòðà-
íû-÷ëåíû ÅÑ è â ñîîòâåòñòâèè ñ
êîòîðîé îíè äîëæíû âûïîëíÿòü
òðåáîâàíèÿ êîíâåðãåíöèè.

Ïðîãðåññèâíûé íàëîã — íàëîã,
ãäå íàëîãîâàÿ ñòàâêà ïîâûøàåòñÿ

Ïîëèòèêà ïðèñïîñîáëåíèÿ (âìå-
øàòåëüñòâà) — ïîëèòèêà, îçíà÷àþ-
ùàÿ, ÷òî ãîñóäàðñòâî àêòèâíî áîðåò-
ñÿ çà óâåëè÷åíèå çàíÿòîñòè, íàïðè-
ìåð, ïóòåì ïîâûøåíèÿ ñïðîñà,
÷òîáû ïîïûòàòüñÿ ñäåðæàòü áåçðà-
áîòèöó, õîòÿ â ýòîì ñëó÷àå ñëèøêîì
áîëüøîå ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé
ïëàòû áóäåò óãðîæàòü çàíÿòîñòè.

Ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà
— ïîëèòèêà, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåò
ñïîñîáû ïîêðûòèÿ ïîòðåáíîñòåé
ãîñóäàðñòâà â êðåäèòàõ ñ ó÷åòîì
ñðîêà äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, ðàñ-
õîäîâ, îáåñïå÷åíèÿ è ò.ï.

Ïîëèòèêà ñîëèäàðíîñòè â îáëàñ-
òè çàðàáîòíîé ïëàòû — ñòðàòåãèÿ
ïðîôñîþçîâ â îáëàñòè çàðàáîòíîé
ïëàòû, êîòîðàÿ, â ÷àñòíîñòè, âêëþ-
÷àåò âûðàâíèâàíèå áîëüøèõ ðàçëè-
÷èé â îáëàñòè çàðàáîòíîé ïëàòû è
ïðèíöèï “ðàâíàÿ îïëàòà çà ðàâíûé
òðóä”.

Ïîëèòèêà ñòàáèëèçàöèè — ýêî-
íîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, êîòîðàÿ ïðè
ïîìîùè ôèíàíñîâîé è äåíåæíîé
ïîëèòèêè ïûòàåòñÿ âûðîâíÿòü êî-
ëåáàíèÿ êîíúþíêòóðû è äîñòè÷ü
ïîëíîé çàíÿòîñòè, ñòàáèëüíîãî
óðîâíÿ öåí è ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà.

Ïîëèòèêà òâåðäîé âàëþòû — ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ äåìîíñòðàòèâíî
äåëàåò ñòàâêó íà óñòîé÷èâîñòü îá-
ìåííîãî êóðñà èëè òàêæå óêðåïëå-
íèå âàëþòû, äàæå åñëè ýòî òðåáóåò
çíà÷èòåëüíûõ æåðòâ.

Ïîëèòè÷åñêàÿ ýêîíîìèÿ — òî æå
ñàìîå, ÷òî è ìàêðîýêîíîìèêà.

Ïîëíàÿ çàíÿòîñòü îáîçíà÷àåò ñè-
òóàöèþ, êîãäà âñå, êòî ñòðåìèòñÿ
èìåòü ðàáîòó, ìîãóò åå ïîëó÷èòü.

Ïîëîæèòåëüíûå âíåøíèå ýôôåê-
òû âîçíèêàþò, êîãäà ðûíî÷íàÿ öå-
íà â íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíè ó÷èòû-
âàåò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äîõîäû
îò ïðîèçâîäñòâà èëè ïîòðåáëåíèÿ
îïðåäåëåííîãî òîâàðà.

Ïîðòôåëü — ñîâîêóïíîñòü íàõîäÿ-
ùèõñÿ â ÷üåì-ëèáî âëàäåíèè àêòè-
âîâ, íàïðèìåð, öåííûõ áóìàã.

Ïîñòîÿííûå èçäåðæêè — òå èç-
äåðæêè, êîòîðûå çàäàíû è íå çàâè-
ñÿò îò îáúåìà âûïóñêà ïðîäóêöèè.

Ïîòåðè îò ìåæîòðàñëåâîãî ïåðå-
ëèâà ðàáî÷åé ñèëû — ñíèæåíèå
ñðåäíåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà
â ýêîíîìèêå, êîòîðîå âîçíèêàåò
òîãäà, êîãäà ëþäè ïåðåìåùàþòñÿ èç
ñåêòîðîâ ñ âûñîêîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòüþ â ñåêòîðà ñ áîëåå íèçêîé
ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ.

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû — òîâà-
ðû, êîòîðûå èäóò íà ïîòðåáëåíèå.

Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû äëè-
òåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ — òàêèå ïî-
òðåáèòåëüñêèå òîâàðû, êîòîðûå íå
ïîòðåáëÿþòñÿ íåìåäëåííî öåëèêîì
è èìåþò äîñòàòî÷íî ïðîäîëæèòåëü-
íûé ñðîê ñëóæáû.

Ïîòðåáëåíèå — îêîí÷àòåëüíîå
èñïîëüçîâàíèå òîâàðîâ è óñëóã ñ
öåëüþ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñ-
òåé.

Ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ — ñè-
òóàöèÿ, êîãäà ñîâîêóïíîå ïðåäëî-
æåíèå ïðåâûøàåò ñîâîêóïíûé
ñïðîñ.

Ïðåâûøåíèå ñïðîñà îáîçíà÷àåò
ñèòóàöèþ, ãäå ñîâîêóïíûé ñïðîñ
áîëüøå ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ.
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ðåñóðñîâ íà ðàçëè÷íûå öåëè ïðîèç-
âîäñòâà.

Ðàñ÷åòíûé áàëàíñ — ñîâîêóï-
íîñòü âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñäåëîê
ñòðàíû ñ âíåøíèì ìèðîì çà îïðå-
äåëåííûé ïåðèîä.

Ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ — îæè-
äàíèÿ, êîòîðûå îñíîâàíû íà îáû÷-
íûõ êîððåêòíûõ ïðåäïîëîæåíèÿõ
îòíîñèòåëüíî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè è öåíîîáðàçîâàíèÿ.

Ðàöèîíèðîâàíèå (íîðìèðîâàíèå)
— ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ ïðè ïî-
ìîùè àäìèíèñòðàòèâíûõ ñðåäñòâ
âìåñòî ðûíî÷íûõ.

Ðåàëèçîâàííûé äîõîä — äîõîä,
êîòîðûé âîçíèêàåò ïðè ïðîäàæå
(“ðåàëèçàöèè”) òîé ñîáñòâåííîñòè,
çà êîòîðóþ ïåðâîíà÷àëüíî ïðè ïî-
êóïêå áûëà çàïëà÷åíà ìåíüøàÿ
ñóììà.

Ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà — ïî-
êóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü çàðàáîò-
íîé ïëàòû â äåíåæíîé ôîðìå ïîñëå
óñòðàíåíèÿ ôàêòîðà èçìåíåíèÿ
öåí.

Ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà —
íîìèíàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà,
ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà óðîâåíü èí-
ôëÿöèè.

Ðåàëüíûé (èñ÷èñëåííûé â ïîñòî-
ÿííûõ öåíàõ) — îáîçíà÷åíèå ïî-
êàçàòåëåé, êîòîðûå ó÷èòûâàþò èç-
ìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí.

Ðåàëüíûé äîõîä — ïîêóïàòåëüíàÿ
ñïîñîáíîñòü äîõîäà â äåíåæíîé
ôîðìå (çàðàáîòíîé ïëàòû è òðàíñ-
ôåðòîâ çà âû÷åòîì íàëîãîâ), ñêîð-
ðåêòèðîâàííàÿ íà óðîâåíü èíôëÿ-
öèè.

Ðåàëüíûé êàïèòàë — òîò ïðîèç-
âîäñòâåííûé àïïàðàò, êîòîðûé ñî-
ñòîèò èç ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ,
çäàíèé è ñîîðóæåíèé, òðàíñïîðò-
íûõ ñðåäñòâ, äîðîã è ò.ï.

Ðåâàëüâàöèÿ — ïîâûøåíèå ñòîè-
ìîñòè âàëþòû.

Ðåãóëèðîâàíèå — âìåøàòåëüñòâî â
ðûíî÷íûå îòíîøåíèÿ ëèáî ïóòåì
êîíòðîëÿ çà öåíàìè, ëèáî ïóòåì
êîíòðîëÿ çà îáúåìîì.

Ðåãóëèðóþùàÿ (íàïðàâëÿþùàÿ)
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà — òå ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè, êîòîðûå öåíòðàëüíûé
áàíê ñàìîñòîÿòåëüíî óñòàíàâëèâà-
åò è êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ
îêàçàíèÿ âîçäåéñòâèÿ íà ýêîíîìè-
÷åñêîå ðàçâèòèå. Âàæíåéøåé ðåãó-
ëèðóþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé â
Øâåöèè ÿâëÿåòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâ-
êà ïî îïåðàöèÿì “ðåïî”.

Ðåçåðâíàÿ âàëþòà — âàëþòà, êîòî-
ðàÿ õîäèò (îáðàùàåòñÿ) ïîâñþäó è
ôóíêöèîíèðóåò â êà÷åñòâå îñíîâû
ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ñèñòåìû.

Ðåñòðèêòèâíàÿ (ñäåðæèâàþùàÿ,
êîíòðàêòèâíàÿ) ïîëèòèêà — ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ íàïðàâëåíà íà ñî-
êðàùåíèå ñïðîñà.

Ðåöåññèÿ (ñïàä) — ñíèæåíèå ýêî-
íîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè.

Ðèêñáàíê (“Ñâåðèåñ ðèêñáàíê”)
— öåíòðàëüíûé áàíê Øâåöèè.

Ðûíîê — ìåñòî, ãäå âñòðå÷àþòñÿ
ïîêóïàòåëè è ïðîäàâöû è ãäå öåíà
óñòàíàâëèâàåòñÿ â ðåçóëüòàòå âçàè-
ìîîòíîøåíèé ìåæäó íèìè.

Ðûíîê áûêîâ — ðîñò êóðñîâ è áîëü-
øîé îïòèìèçì íà ôîíäîâîé áèðæå.

ïî ìåðå ðîñòà ñïîñîáíîñòè ïëàòèòü
íàëîã (íàïðèìåð, ðîñòà äîõîäîâ).

Ïðîåêò áþäæåòà — ïðåäëîæåíèÿ
ïðàâèòåëüñòâà ïî ãîñóäàðñòâåííî-
ìó áþäæåòó íà ïðåäñòîÿùèé áþä-
æåòíûé ãîä.

Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü — îáúåì
ïðîèçâîäñòâà íà åäèíèöó âëîæåí-
íîãî ðåñóðñà (íàïðèìåð, çà îòðàáî-
òàííûé ÷àñ).

Ïðîìûøëåííàÿ îáëèãàöèÿ — îá-
ëèãàöèÿ, êîòîðàÿ ýìèòèðóåòñÿ ïðî-
ìûøëåííûì ïðåäïðèÿòèåì.

Ïðîìûøëåííàÿ ïîëèòèêà — ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ íåïîñðåäñòâåííî
íàöåëåíà íà ñòèìóëèðîâàíèå ñòðóê-
òóðíûõ ñäâèãîâ â ïðîìûøëåííîñòè.

Ïðîïîðöèîíàëüíûé íàëîã — íà-
ëîã, ãäå íàëîãîâàÿ ñòàâêà îäíà è òà
æå äëÿ âñåõ.

Ïðîòåêöèîíèçì — ïîëèòèêà çà-
ùèòû âíóòðåííåé ýêîíîìèêè îò
èíîñòðàííîé êîíêóðåíöèè ïóòåì
ââåäåíèÿ âíåøíåòîðãîâûõ îãðàíè-
÷åíèé.

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îïåðàöèÿì
“ðåïî” — òà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà,
êîòîðàÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ ïî îïåðà-
öèÿì “ðåïî”. Ýòî îñíîâíîå ñðåäñò-
âî ðåãóëèðîâàíèÿ Ðèêñáàíêà.

Ïðÿìîé íàëîã — òàêîé íàëîã, êî-
òîðûé âçèìàåòñÿ íåïîñðåäñòâåííî
ñ íàëîãîïëàòåëüùèêà. Ïðèìåðàìè
ÿâëÿþòñÿ ïîäîõîäíûé íàëîã è íà-
ëîã íà íåäâèæèìîñòü.

Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòè-
öèè — èíâåñòèðîâàíèå ïðåäïðèÿ-
òèåì ñðåäñòâ èëè ïîêóïêà èì äðó-
ãîãî ïðåäïðèÿòèÿ çà ãðàíèöåé. 

Ðàáî÷àÿ ñèëà — òå ëþäè, êîòîðûå
ðàáîòàþò èëè çàíèìàþòñÿ ïîèñêîì
ðàáîòû. Î íèõ ãîâîðÿò, ÷òî îíè
âõîäÿò â ñîñòàâ ðàáî÷åé ñèëû.

Ðàâíîâåñèå — ñîñòîÿíèå, êîãäà
íàìåðåíèÿ êàê ïîêóïàòåëåé, òàê è
ïðîäàâöîâ ìîãóò áûòü óäîâëåòâîðå-
íû. Â ýòîì ñëó÷àå îáúåì ïðåäëîæå-
íèÿ ðàâåí îáúåìó ñïðîñà.

Ðàâíîâåñèå Íýøà — ðàâíîâåñèå,
êîòîðîå âîçíèêàåò íà îëèãîïîëèñ-
òè÷åñêîì ðûíêå, ãäå ìåíüøàÿ
÷àñòü äåéñòâóþùèõ ëèö ïðèíèìàåò
ñâîè ðåøåíèÿ ïîä âîçäåéñòâèåì
ðåøåíèé, ïðèíÿòûõ äðóãèìè ó÷àñò-
íèêàìè.

Ðàâíîâåñíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà —
óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ïðè êî-
òîðîì îáúåìû äåíåã èëè êðåäèòîâ ñî
ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ è ñî ñòîðîíû
ñïðîñà ðàâíû.

Ðàâíîâåñíàÿ öåíà — òà öåíà, ïðè
êîòîðîé îáúåì ïðåäëîæåíèÿ ðàâåí
îáúåìó ñïðîñà.

Ðàçðûâ áåçðàáîòèöû â êåéíñèàí-
ñêîì àíàëèçå ïîêàçûâàåò îáúåì ñî-
âîêóïíîãî ñïðîñà, êîòîðûé íåîá-
õîäèìî ñòèìóëèðîâàòü äëÿ äîñòè-
æåíèÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè.

Ðàçðûâ èíôëÿöèè â êåéíñèàí-
ñêîì àíàëèçå ïîêàçûâàåò îáúåì ñî-
âîêóïíîãî ñïðîñà, êîòîðûé íåîá-
õîäèìî ñîêðàòèòü äëÿ ñíèæåíèÿ
èíôëÿöèè ïðè ñîñòîÿíèè ïîëíîé
çàíÿòîñòè.

Ðàñïîëàãàåìûé (÷èñòûé) äîõîä —
òîò äîõîä, êîòîðûì ðàñïîðÿæàåòñÿ
÷åëîâåê èëè äîìàøíåå õîçÿéñòâî
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ òðàíñôåðòîâ è óï-
ëàòû íàëîãîâ.

Ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ îçíà÷àåò
ñïîñîá ðàñïðåäåëåíèÿ ðàçëè÷íûõ
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áîäíû è ãäå âñå ó÷àñòíèêè èìåþò
ïîëíîöåííóþ èíôîðìàöèþ.

Ñîöèàëèçì — ýêîíîìèêà, ãäå ãîñ-
ïîäñòâóåò êîëëåêòèâíàÿ ñîáñòâåí-
íîñòü.

Ñîöèàëèñòè÷åñêàÿ ðûíî÷íàÿ
ýêîíîìèêà — ñèñòåìà, ãäå êîëëåê-
òèâíàÿ ñîáñòâåííîñòü ñî÷åòàåòñÿ
ñî ñâîáîäíûì öåíîîáðàçîâàíèåì è
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé.

Ñïåêóëÿöèÿ — êóïëÿ-ïðîäàæà
öåííûõ áóìàã èëè òîâàðîâ ñ öåëüþ
ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè íà ðàçíèöå â
öåíå ìåæäó ìîìåíòàìè ïîêóïêè è
ïðîäàæè, íàïðèìåð, ïóòåì ïîêóïêè
ïî íèçêîé öåíå â íàäåæäå íà òî,
÷òî óäàñòñÿ ïðîäàòü âïîñëåäñòâèè
ïî áîëåå âûñîêîé öåíå.

Ñðàâíèòåëüíûå ïðåèìóùåñòâà —
òåîðèÿ ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ
óòâåðæäàåò, ÷òî ñòðàíå ñëåäóåò ñïå-
öèàëèçèðîâàòüñÿ íà ïðîèçâîäñòâå è
ýêñïîðòå òîé ïðîäóêöèè, ãäå îíà
èìååò íàèáîëüøóþ ýôôåêòèâíîñòü
îòíîñèòåëüíî äðóãèõ ñòðàí.

Ñòàáèëèçàöèîííûé ôîíä — ñèñ-
òåìà îáìåííîãî êóðñà, îçíà÷àþ-
ùàÿ, ÷òî ñîáñòâåííàÿ âàëþòà ñòðà-
íû æåñòêî ïðèâÿçàíà ê äðóãîé âà-
ëþòå.

Ñòàãôëÿöèÿ — ñèòóàöèÿ, êîòîðàÿ
õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê âûñîêîé áåç-
ðàáîòèöåé, òàê è âûñîêîé èíôëÿ-
öèåé.

Ñòàòè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü —
ñïîñîáíîñòü äîñòè÷ü óäîâëåòâîðå-
íèÿ çàïðîñîâ ïîòðåáèòåëåé íà îñ-
íîâå äàííûõ ðåñóðñîâ.

Ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé — ïîêà-

çàòåëü, îáîçíà÷àþùèé óäåëüíûé
âåñ ðàáî÷åé ñèëû è îáîðóäîâàíèÿ
íà ïðåäïðèÿòèè èëè â îòðàñëè, èñ-
ïîëüçóåìûõ â ïðîèçâîäñòâå íà îï-
ðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè.

Ñòèìóë — ïîîùðåíèå ê äåéñòâèþ,
êàêîâûì ÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå ôîð-
ìû âîçíàãðàæäåíèÿ.

Ñòîêãîëüìñêàÿ øêîëà — ãðóïïà
øâåäñêèõ ýêîíîìèñòîâ, êîòîðûå â
1930-õ ãîäàõ âìåñòå ñ Êåéíñîì îá-
íîâèëè ýêîíîìè÷åñêóþ òåîðèþ è
ïðåäñêàçàëè àêòèâíóþ ýêîíîìè÷åñ-
êóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà â áîðüáå
ñ áåçðàáîòèöåé.

Ñòðàõîâàíèå ïî áåçðàáîòèöå —
ñèñòåìà, îçíà÷àþùàÿ, ÷òî òðóäÿ-
ùèåñÿ ïóòåì âûïëàòû ñîöèàëüíûõ
îò÷èñëåíèé ãàðàíòèðóþò ñåáå îï-
ðåäåëåííîå ïîñîáèå â ñëó÷àå ïîòå-
ðè ðàáîòû.

Ñòðóêòóðà ðûíêà — êëàññèôèêà-
öèÿ ðàçëè÷íûõ ðûíêîâ èñõîäÿ èç
êîëè÷åñòâà ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòå-
ëåé è ñòåïåíè îäíîðîäíîñòè ïðî-
äóêöèè.

Ñòðóêòóðíàÿ áåçðàáîòèöà — äîë-
ãîâðåìåííàÿ áåçðàáîòèöà, âîçíèêà-
þùàÿ, êîãäà ñòðóêòóðà ïðåäëîæå-
íèÿ ðàáî÷åé ñèëû íå ñîîòâåòñòâóåò
ñòðóêòóðå ñïðîñà íà ðàáî÷óþ ñèëó.

Ñòðóêòóðíûå ñäâèãè (èçìåíåíèÿ)
îáîçíà÷àþò ïðîöåññ, ïðè êîòîðîì
íåêîòîðûå îòðàñëè è âèäû äåÿòåëü-
íîñòè ïðîäîëæàþò ðàçâèâàòüñÿ, â
òî âðåìÿ êàê çíà÷åíèå äðóãèõ ñíè-
æàåòñÿ, è ïîñòåïåííî îíè ïîëíî-
ñòüþ èñ÷åçàþò.

Ñòðóêòóðíûé äåôèöèò ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà — äåôèöèò ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà, êîòîðûé íå

Ðûíîê êàïèòàëîâ âêëþ÷àåò ðûíêè
êàê çàåìíîãî, òàê è ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà.

Ðûíîê ìåäâåäåé — ñèòóàöèÿ íà
ôîíäîâîé áèðæå, êîãäà êóðñû ñíè-
æàþòñÿ.

Ðûíîê òðóäà — ðûíîê, ãäå ïîêó-
ïàåòñÿ è ïðîäàåòñÿ ðàáî÷àÿ ñèëà.

Ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà — ñèñòåìà,
ãäå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ â ýêî-
íîìèêå îïðåäåëÿåòñÿ ñâîáîäíûì
öåíîîáðàçîâàíèåì.

Ñàëüäî áþäæåòà — ðàçíèöà ìåæäó
äîõîäàìè è ðàñõîäàìè áþäæåòà.

Ñàëüäî ïåðâè÷íîãî áþäæåòà ïî-
ëó÷àåòñÿ ïîñëå âû÷åòà ïëàòåæåé ïî
ïðîöåíòàì èç ñàëüäî îáû÷íîãî áþ-
äæåòà.

Ñáàëàíñèðîâàííûé áþäæåò —
áþäæåò, ãäå ðàñõîäû ðàâíû äîõî-
äàì.

Ñáåðåæåíèÿ (íàêîïëåíèÿ) — òå
ðåñóðñû â ýêîíîìèêå, êîòîðûå íå
èñïîëüçóþòñÿ íà ïîòðåáëåíèå, ò.å.
èíâåñòèöèè, à òàêæå ýêñïîðò çà âû-
÷åòîì èìïîðòà.

Ñâîáîäíàÿ òîðãîâëÿ — òîðãîâëÿ
áåç òàìîæåííûõ ïîøëèí èëè äðó-
ãèõ âíåøíåòîðãîâûõ îãðàíè÷åíèé.

Ñåêòîð, ïîäâåðæåííûé êîíêó-
ðåíöèè — òà ÷àñòü ýêîíîìèêè, êî-
òîðàÿ êîíêóðèðóåò ñ èíîñòðàííû-
ìè ïðîèçâîäèòåëÿìè.

Ñåêòîð ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ
âêëþ÷àåò âñåîáùåå ñòðàõîâàíèå
ïî áîëåçíè, âñåîáùèå äîïîëíè-
òåëüíûå ïåíñèè è êàññû ïî áåçðà-
áîòèöå.

Ñåëåêòèâíàÿ ïîëèòèêà — ïîëèòè-
êà, êîòîðàÿ óäåëÿåò îñîáîå âíèìà-
íèå íåêîòîðûì îáëàñòÿì.

Ñåðòèôèêàò — èíñòðóìåíò êðàò-
êîñðî÷íîãî çàèìñòâîâàíèÿ íà äå-
íåæíîì ðûíêå. Ýìèòèðóåòñÿ áàí-
êàìè (áàíêîâñêèé ñåðòèôèêàò),
ïðåäïðèÿòèÿìè (ñåðòèôèêàò ïðåä-
ïðèÿòèÿ) è êîììóíàìè (ñåðòèôè-
êàò êîììóíû).

Ñåòåâàÿ ýêîíîìèêà — îáîçíà÷å-
íèå ðûíêîâ êîììóíèêàöèîííûõ
óñëóã, ãäå óäåëüíûå èçäåðæêè ñíè-
æàþòñÿ, à óñëóãà/òîâàð ñòàíîâèòñÿ
òåì öåííåå, ÷åì áîëüøåå êîëè÷åñò-
âî ëþäåé ñìîãóò ïðèíÿòü â íåé ó÷à-
ñòèå.

Ñêîëüæåíèå (äðèôò) çàðàáîòíîé
ïëàòû — íå îáóñëîâëåííîå êîë-
ëåêòèâíûì äîãîâîðîì ïîâûøåíèå
çàðàáîòíîé ïëàòû.

Ñêîðîñòü îáîðîòà — ïîêàçàòåëü
òîãî, ñêîëüêî ðàç êàæäàÿ äåíåæíàÿ
åäèíèöà â ñðåäíåì èñïîëüçóåòñÿ â
òå÷åíèå îäíîãî ãîäà.

Ñìåøàííàÿ ýêîíîìèêà — ñèñòå-
ìà, âêëþ÷àþùàÿ ÷åðòû êàê ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêè, òàê è ïëàíèðîâà-
íèÿ.

Ñíèæåíèå êóðñà âàëþòû — ïàäå-
íèå ñòîèìîñòè âàëþòû â óñëîâèÿõ
ñèñòåìû ïëàâàþùåãî îáìåííîãî
êóðñà.

Ñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ — ðû-
íîê, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåòñÿ òåì,
÷òî ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ìåëêèõ
ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé, ãäå íè-
êòî èç íèõ íå ìîæåò ñàìîñòîÿòåëü-
íî îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà öåíó,
ãäå òîâàð ÿâëÿåòñÿ îäíîðîäíûì,
óõîä ñ ðûíêà è âõîä íà ðûíîê ñâî-
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Óðàâíåíèå îáìåíà âûðàæàåò îñíî-
âîïîëàãàþùóþ âçàèìîñâÿçü â êîëè-
÷åñòâåííîé òåîðèè.

Óðáàíèçàöèÿ — ïåðåìåùåíèå íà-
ñåëåíèå â ãîðîäà èç ñåëüñêîé ìåñò-
íîñòè.

Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, íå âëèÿþ-
ùèé íà òåìïû èíôëÿöèè (NAIRU
— Non-Accelerating Inflation Rate
of Umemployment) — òîò óðîâåíü
áåçðàáîòèöû, êîòîðûé ñîâìåñòèì ñ
íåèçìåííûìè òåìïàìè èíôëÿöèè;
èíîãäà ýòî íàçûâàåòñÿ ”åñòåñòâåí-
íûì” óðîâíåì áåçðàáîòèöû.

Óðîâåíü çàíÿòîñòè — äîëÿ ëþäåé,
âõîäÿùèõ â ðàáî÷óþ ñèëó, êîòîðûå
èìåþò ðàáîòó.

Óñëîâèÿ òîðãîâëè — îòíîøåíèå
èíäåêñà ýêñïîðòíûõ öåí ê èíäåêñó
èìïîðòíûõ öåí.

Óñòîé÷èâîñòü — ñîñòîÿíèå, êîãäà
âûñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû ïî-
ñòîÿííî ñîõðàíÿåòñÿ è ëèøü ìåä-
ëåííî ñíèæàåòñÿ.

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà (äèñêîíò) — òà
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, êîòîðóþ áàíêè
äî 1985 ã. áûëè âûíóæäåíû ïëà-
òèòü, êîãäà îíè áðàëè êðåäèòû â
Ðèêñáàíêå, è êîòîðàÿ ëåæàëà â îñ-
íîâå èõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðè
ïðèâëå÷åíèè è ïðåäîñòàâëåíèè
ñðåäñòâ.

Ôàêòîðíûé äîõîä — äîõîä, êîòî-
ðûé ïîëó÷àåò ñîáñòâåííèê îïðåäå-
ëåííîãî ôàêòîðà ïðîèçâîäñòâà çà
ïðàâî èñïîëüçîâàíèÿ ýòîãî ôàêòî-
ðà ïðåäïðèÿòèåì â òå÷åíèå îïðåäå-
ëåííîãî âðåìåíè.

Ôàêòîðíûé ðûíîê — ðûíîê ôàê-
òîðîâ ïðîèçâîäñòâà.

Ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà — òå âëî-
æåíèÿ òðóäà, êàïèòàëà è ïðèðîäíûõ
ðåñóðñîâ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îñíî-
âîé ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã.

Ôèêñèðîâàííûå (òâåðäûå, óñòîé-
÷èâûå, æåñòêèå, æåñòêî ïðèâÿ-
çàííûå) îáìåííûå (âàëþòíûå)
êóðñû — ñèñòåìà, ãäå îáìåííûé
êóðñ æåñòêî ïðèâÿçàí ê îïðåäåëåí-
íîìó óðîâíþ.

Ôèíàíñèðîâàíèå çà ñ÷åò ïå÷àò-
íûõ ñòàíêîâ (äåíåæíîé ýìèññèè)
ïðîèñõîäèò òîãäà, êîãäà äåôèöèò
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ôèíàí-
ñèðóåòñÿ ïóòåì ðàçðåøåíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííûì áàíêîì íàïå÷àòàòü
áîëüøåå êîëè÷åñòâî äåíåã, ÷òî âû-
çûâàåò óâåëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû
â îáðàùåíèè.

Ôèíàíñîâàÿ èíñïåêöèÿ — îðãàí
âëàñòè, êîòîðûé îñóùåñòâëÿåò íàä-
çîð çà ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè.

Ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà — òà ïîëè-
òèêà, êîòîðàÿ âîçäåéñòâóåò íà ñîâî-
êóïíûé ñïðîñ ÷åðåç ðàñõîäû è äî-
õîäû ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà.

Ôèíàíñîâûå íàêîïëåíèÿ (ñáåðå-
æåíèÿ) — íàêîïëåíèÿ çà âû÷åòîì
èíâåñòèöèé. Ðàññ÷èòûâàþòñÿ äëÿ
ýêîíîìèêè â öåëîì (òîãäà ôèíàí-
ñîâûå íàêîïëåíèÿ ðàâíû ñàëüäî
ïëàòåæíîãî áàëàíñà) è äëÿ îòäåëü-
íûõ ñåêòîðîâ.

Ôèíàíñîâûå ðûíêè — îáúåäè-
íåííîå îáîçíà÷åíèå âñåõ òåõ ðûí-
êîâ, ãäå ïðîèñõîäèò êóïëÿ-ïðîäàæà
ðàçëè÷íûõ âèäîâ ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ: îáëèãàöèé, âàëþò, àê-
öèé è ò.ï.

Ôîíäû îáíîâëåíèÿ — ôîíäû, êî-
òîðûå ïîëó÷àþò ñðåäñòâà èç ïðèáû-

çàâèñèò îò íèçêîé ñòåïåíè èñïîëü-
çîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíî-
ñòåé èëè ïîëèòèêè ñòèìóëèðîâà-
íèÿ áîðüáû ñ áåçðàáîòèöåé.

Ñóáñèäèè (ñóáâåíöèè, äîòàöèè)
— ïîìîùü ñ öåëüþ ïîääåðæêè ïðî-
èçâîäñòâà èëè ïîòðåáëåíèÿ îïðåäå-
ëåííîãî òîâàðà èëè óñëóãè.

Òàìîæåííàÿ ïîøëèíà — íàëîã íà
èìïîðòèðîâàííûé òîâàð.

Òàìîæåííûé ñîþç — îáúåäèíå-
íèå ñòðàí, êîòîðûå ëèêâèäèðóþò
òàìîæåííûå ïîøëèíû íà âçàèìíóþ
òîðãîâëþ, íî ñîõðàíÿþò îáùèé òà-
ìîæåííûé áàðüåð äëÿ äðóãèõ
ñòðàí.

Òåîðèÿ âûáîðà ïîðòôåëÿ — òåî-
ðèÿ î òîì, êàê íà îòíîñèòåëüíóþ
ñòîèìîñòü ðàçëè÷íûõ àêòèâîâ îêà-
çûâàþò âîçäåéñòâèå ðàçëè÷íûå
ôàêòîðû è êàê îíè, â ñâîþ î÷åðåäü,
âîçäåéñòâóþò íà ñòðóêòóðó ïîðòôå-
ëåé ðàçëè÷íûõ ëþäåé è èíñòèòó-
òîâ.

Òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå çàïàñû —
çàïàñû òîâàðîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ
äëÿ ïðîäàæè èëè èíîãî èñïîëüçîâà-
íèÿ âïîñëåäñòâèè.

Òî÷íàÿ (òîíêàÿ) íàñòðîéêà — âå-
ðà â òî, ÷òî ïîñðåäñòâîì ýêîíîìè-
÷åñêîé ïîëèòèêè ìîæíî òî÷íî íà-
ñòðàèâàòü ýêîíîìèêó è ñîçäàâàòü
ïðîòèâîâåñ êîíúþíêòóðå.

Òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè — èç-
äåðæêè, ñâÿçàííûå ñ îáðàùåíèåì
òîâàðîâ è óñëóã. Îíè âêëþ÷àþò
ðàñõîäû íà ñáîð èíôîðìàöèè,
îöåíêó àëüòåðíàòèâíûõ âàðèàíòîâ,
âåäåíèå ïåðåãîâîðîâ, ñîñòàâëåíèå
äîãîâîðà, ïîäïèñàíèå êîíòðàêòà,
âîçìîæíûå íàëîãè è ò.ï.

Òðàíñôåðòû (ïåðåâîäû) — áåçâîç-
ìåçäíûå âûïëàòû. Ýòî ìîæåò áûòü
ëèáî ïåðåâîä çà ãðàíèöó (íàïðèìåð,
ïîìîùü ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì),
ëèáî òðàíñôåðò âíóòðè ñòðàíû (íà-
ïðèìåð, ïîñîáèå íà äåòåé).

Òðåáîâàíèå äîõîäíîñòè — òðåáî-
âàíèå âîçìåùåíèÿ, êîòîðîå ñîáñò-
âåííèê îïðåäåëåííîãî ôàêòîðà
ïðîèçâîäñòâà, íàïðèìåð, êàïèòàëà,
âûñòàâëÿåò äëÿ òîãî, ÷òîáû çàñòà-
âèòü ïðåäïðèÿòèå èñïîëüçîâàòü
ýòîò ôàêòîð.

Òðåáîâàíèÿ êîíâåðãåíöèè — òå
òðåáîâàíèÿ íèçêîé èíôëÿöèè, íèç-
êèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, íåçíà÷è-
òåëüíîãî äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà è íåáîëüøîãî ãîñó-
äàðñòâåííîãî äîëãà, êîòîðûå áûëè
óñòàíîâëåíû â ÅÑ è êîòîðûå äîëæ-
íû âûïîëíÿòüñÿ ñòðàíàìè, ñòðåìÿ-
ùèìèñÿ âñòóïèòü â âàëþòíûé ñîþç.

Òðóäîåìêîå ïðîèçâîäñòâî — òà-
êîå ïðîèçâîäñòâî, êîòîðîå òðåáóåò
áîëüøèõ çàòðàò òðóäà.

Óáûòêè ïî êðåäèòàì — òå óáûòêè,
êîòîðûå íåñóò áàíêè è äðóãèå êðå-
äèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, êîãäà çàåìùè-
êè íå ìîãóò âûïëàòèòü ïðîöåíòû è
îñíîâíóþ ñóììó äîëãà.

Óäåëüíûå èçäåðæêè — èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà â ñðåäíåì íà åäèíèöó
ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè.

Óäåëüíûé âåñ íàëîãîâ — äîëÿ íà-
ëîãîâ è îò÷èñëåíèé â ÂÍÏ.

Óïðàâëåíèå ðûíêà òðóäà — îðãàí
ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, êîòîðûé
îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà ãîñóäàðñò-
âåííûìè áèðæàìè òðóäà è ïëàíèðó-
åò è îñóùåñòâëÿåò ðàçëè÷íûå ìåðî-
ïðèÿòèÿ ïî áîðüáå ñ áåçðàáîòèöåé.
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Ýêñïëóàòàöèÿ â ìàðêñèñòñêîé òå-
îðèè îçíà÷àåò, ÷òî êàïèòàëèñò â
ñèëó òîãî, ÷òî åìó ïðèíàäëåæàò
ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, ìîæåò ïðè-
ñâàèâàòü òó ïðèáàâî÷íóþ ñòîè-
ìîñòü, êîòîðóþ ñîçäàþò ðàáî÷èå.

Ýêþ (ñîêðàùåíèå îò European cur-
rency unit) — ïðåæíÿÿ “âàëþòà”
ÅÑ. Îíà áûëà ïî ñóùåñòâó âçâå-
øåííîé ïî óäåëüíîìó âåñó êîðçè-
íîé âàëþò ðàçëè÷íûõ ñòðàí-÷ëåíîâ
è áûëà çàìåíåíà â 1999 ã. “íàñòîÿ-
ùåé” âàëþòîé (åâðî).

Ýëàñòè÷íîñòü öåí — ïîêàçàòåëü
÷óâñòâèòåëüíîñòè îáúåìîâ ñïðîñà
èëè ïðåäëîæåíèÿ ê èçìåíåíèþ öåí.

Ýìèññèÿ (âûïóñê) öåííûõ áóìàã —
âèä çàèìñòâîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé,
êîììóí èëè ãîñóäàðñòâà ïóòåì ïðî-
äàæè öåííûõ áóìàã.

Ýôôåêò âûòåñíåíèÿ èìååò ìåñòî â
ñëó÷àå, åñëè ôèíàíñèðîâàíèå äå-
ôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà
ïîâûøàåò ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà-
ñòîëüêî, ÷òî ÷àñòíûå êàïèòàëîâëî-
æåíèÿ ñîêðàùàþòñÿ. Èíîãäà ýòî
âûðàæåíèå ïðèìåíÿåòñÿ òàêæå äëÿ

îïèñàíèÿ òîãî, êàê ðàñòóùèå ïðî-
öåíòíûå ïëàòåæè ïî âíåøíåìó
äîëãó âûòåñíÿþò äðóãèå ãîñóäàðñò-
âåííûå ðàñõîäû.

Ýôôåêòèâíîñòü — äîñòèæåíèå óñ-
ïåõà (âûïîëíåíèå öåëè) îòíîñè-
òåëüíî âëîæåííîãî ðåñóðñà. Â áî-
ëåå òåõíè÷åñêîì ñìûñëå ãîâîðèòñÿ
îá ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà,
åñëè íå óäàåòñÿ óâåëè÷èâàòü ïðîèç-
âîäñòâî îïðåäåëåííîãî òîâàðà èëè
óñëóãè áåç ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñò-
âà êàêîãî-ëèáî èíîãî òîâàðà.

Ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà — òî
îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî îïðåäåëåííîå
èçìåíåíèå ñïðîñà ïðèâîäèò ê ïî-
ñëåäñòâèÿì, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ
îêîí÷àòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ïðî-
èçâîäñòâî è çàíÿòîñòü ñòàíîâèòñÿ
áîëüøèì ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâîíà-
÷àëüíûì.

Ýôôåêòû çàïàçäûâàíèÿ îáîçíà-
÷àþò òîò ôàêò, ÷òî íåîáõîäèìî îï-
ðåäåëåííîå âðåìÿ, ïîêà áóäóò ïðè-
íÿòû ðàçëè÷íûå ðåøåíèÿ â îáëàñòè
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ñ îäíîé
ñòîðîíû, è ïîêà îíè íà÷íóò äåéñò-
âîâàòü, ñ äðóãîé.

ëåé ïðåäïðèÿòèé è êîòîðûå äîëæ-
íû èñïîëüçîâàòüñÿ íà èññëåäîâà-
òåëüñêèå ðàáîòû èëè îáðàçîâàíèå
ïåðñîíàëà.

Ôîíäû òðóäÿùèõñÿ — ïÿòü ôîí-
äîâ, êîòîðûå áûëè ñîçäàíû â 1984
ã. è ëèêâèäèðîâàíû â 1992 ã. Îíè
ïîëó÷àëè ñâîè ñðåäñòâà çà ñ÷åò ñïå-
öèàëüíîãî íàëîãà, âçèìàåìîãî ñ
ïðèáûëåé êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé, è
äîëæíû áûëè èñïîëüçîâàòü ýòè
ñðåäñòâà íà ïîêóïêó àêöèé íà ôîí-
äîâîé áèðæå. Ïðèáûëü ïîñòóïàëà
âî Âñåîáùèé ïåíñèîííûé ôîíä.

Ôðèêöèîííàÿ áåçðàáîòèöà —
êðàòêîñðî÷íàÿ áåçðàáîòèöà, êîòî-
ðàÿ âîçíèêàåò, íàïðèìåð, ïðè ïåðå-
ìåíå ìåñòà ðàáîòû.

Ôóíêöèîíàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå
äîõîäîâ — ðàñïðåäåëåíèå íàöèî-
íàëüíîãî äîõîäà ìåæäó ñîáñòâåí-
íèêàìè êàïèòàëà è òðóäÿùèìèñÿ
ïî íàéìó.

Öåíîâàÿ âîéíà — ñèòóàöèÿ, êîãäà
ðÿä (êðóïíûõ) ïðåäïðèÿòèé-êîíêó-
ðåíòîâ â òå÷åíèå íåêîòîðîãî âðå-
ìåíè ïûòàåòñÿ âûòåñíèòü äðóã äðó-
ãà ñ ðûíêà ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ íèç-
êèõ öåí.

Öåíòðàëüíîå ñòàòèñòè÷åñêîå áþ-
ðî — îðãàí âëàñòè, êîòîðûé îòâå-
÷àåò çà íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà.

Öåíòðàëüíûé áàíê — áàíê, êîòî-
ðûé ôóíêöèîíèðóåò â êà÷åñòâå
áàíêà ãîñóäàðñòâà è íåñåò îòâåòñò-
âåííîñòü çà äåíåæíóþ ïîëèòèêó è
âàëþòíûå ðåçåðâû.

Öèêë äåâàëüâàöèé — ïðîöåññ, ãäå
âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ âûíóæäàåò ïðî-
âîäèòü íåîäíîêðàòíûå äåâàëüâàöèè
è áûñòðî “ñúåäàåò” èõ ýôôåêò.

×àñòíûå ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ
(íàêîïëåíèÿ) — ÷àñòíûå ñáåðåæå-
íèÿ çà âû÷åòîì ÷àñòíûõ êàïèòàëî-
âëîæåíèé.

×åëîâå÷åñêèé êàïèòàë — ñîâî-
êóïíûå òðóäîñïîñîáíîñòü è çíàíèÿ
ëþäåé.

×åðíûé ðûíîê — ñèòóàöèÿ, êîãäà
òîâàðû ïðîäàþòñÿ íåçàêîííûì îá-
ðàçîì, ïîìèìî ðûíêà, ãäå öåíû ðå-
ãóëèðóþòñÿ.

×èñòàÿ (íåòòî) ïîçèöèÿ ïîêàçûâà-
åò ôèíàíñîâûå òðåáîâàíèÿ ñòðàíû
çà âû÷åòîì åå âíåøíåé ôèíàíñîâîé
çàäîëæåííîñòè.

×èñòûå íàêîïëåíèÿ (ñáåðåæåíèÿ)
â ýêîíîìèêå — ñîâîêóïíûå íàêîï-
ëåíèÿ çà âû÷åòîì èçíîñà êàïèòàëà.

×èñòûé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò
— âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò
çà âû÷åòîì èçíîñà êàïèòàëà.

×èñòûé ýêñïîðò — ýêñïîðò çà âû-
÷åòîì èìïîðòà.

Øâåäñêîå óïðàâëåíèå ìåæäóíà-
ðîäíîãî ðàçâèòèÿ (ÑÈÄÀ) — ó÷-
ðåæäåíèå, êîòîðîå ðóêîâîäèò îêà-
çàíèåì Øâåöèåé ïîìîùè ðàçâèâà-
þùèìñÿ ñòðàíàì.

Ýêîíîìè÷åñêèé è âàëþòíûé ñî-
þç (ÝÂÑ) — åâðîïåéñêèé âàëþò-
íûé ñîþç ñ åäèíîé âàëþòîé è åäè-
íûì öåíòðàëüíûì áàíêîì.

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò — óâåëè÷å-
íèå ÂÍÏ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè.

Ýêîíîìèÿ íà ìàñøòàáå ïðîèçâîä-
ñòâà — ñèòóàöèÿ, êîãäà äåøåâëå
ïðîèçâîäèòü òîâàðû, âûïóñêàÿ èõ
ìàññîâûìè ñåðèÿìè.
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ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ:
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http://www.nfacta.se

Swedish University Network (ñ ýêîíîìè÷åñêèìè èíñòèòóòàìè):
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Áàíê ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, îðãàí ñîòðóäíè÷åñòâà öåíòðàëüíûõ áàí-
êîâ ìèðà, ñâÿçàííûé ñ íèìè âñåìè: http://www.bis.org

Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ÑØÀ:
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Åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ, ñòðàíèöà íîâîñòåé:
http://europa.eu.int/news.en.htm
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Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êàíöåëÿðèÿ: http://www.regeringen.se

Ðèêñáàíê: http://www.riksbanken.se

Êîíòîðà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà: http://www.sndo.se

Öåíòðàëüíîå ñòàòèñòè÷åñêîå áþðî: http://scb.se

Sverige Direkt (ñ ëàíäñòèíãàìè, êîììóíàìè è ïðåäïðèÿòèÿìè):
http://sverigedirekt.riksdagen.se

Ïîëåçíàÿ èíôîðìàöèÿ



ÁÁÊ 65.6 (Øâåöèÿ)
Ý 29 

Ïåðåâîä ñ øâåäñêîãî À.Ì. Âîëêîâà

Ðåäàêòîð À.È. Âîëêîâ

Õóäîæåñòâåííîå îôîðìëåíèå ñåðèè Àíäðåÿ Áîíäàðåíêî

Èçäàíèå îñóùåñòâëåíî ïðè ïîääåðæêå 
Ñîâìåñòíîé ïðîãðàììû Ñîâåòà Åâðîïû è Åâðîïåéñêîé Êîìèññèè.

×àñòü òèðàæà ïåðåäàåòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûå, ìóíèöèïàëüíûå è ïóáëè÷íûå
áèáëèîòåêè, à òàêæå â óíèâåðñèòåòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ýêëóíä Ê.

Íàøà ýêîíîìèêà. (Klas Eklund. Vår ekonomi. En introduktion
till samhällsekonomin. Nionde upplagan. Stockolm. Bokförlaget
Prisma, 2001.) — Ì.: Ìîñêîâñêàÿ øêîëà ïîëèòè÷åñêèõ èñ-
ñëåäîâàíèé, 2004. — 528 ñ.
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Íîâîå èçäàíèå êíèãè Êëàñà Ýêëóíäà "Íàøà ýêîíîìèêà" íà ðóññêîì
ÿçûêå, îñíîâàòåëüíî äîïîëíåííîå, ïåðåðàáîòàííîå è îñîâðåìåíåííîå,
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîäóìàííîå è ïðîâåðåííîå ïðàêòèêîé ó÷åáíîå
ïîñîáèå äëÿ ïðåïîäàâàòåëåé ýêîíîìèêè, îñîáåííî òåõ, êòî ÷èòàåò ââîä-
íûå êóðñû ïî ìàêðîýêîíîìèêå, à òàêæå äëÿ ñòóäåíòîâ, èçó÷àþùèõ ýòîò
ïðåäìåò, è, ÷òî, áûòü ìîæåò, îñîáåííî öåííî — äëÿ ëþäåé, ñòðåìÿ-
ùèõñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî îâëàäåòü çíàíèÿìè â ýòîé îáëàñòè. Ïîñêîëüêó â
êíèãå ïðåäñòàâëåí áîãàòåéøèé è óíèêàëüíûé ìàòåðèàë ïî ýêîíîìèêå
Øâåöèè, ïðèâëåêàþùåé îñîáîå âíèìàíèå ÷èòàòåëÿ â Ðîññèè, êíèãà èí-
òåðåñíà äëÿ äîñòàòî÷íî øèðîêîãî êðóãà ëþäåé, ïðè÷àñòíûõ ê áèçíåñó,
ðåøåíèÿì ãîñóäàðñòâåííûõ èëè ðåãèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðî-
áëåì, íåðàâíîäóøíûõ ê äèñêóññèÿì íà ýòè òåìû. Îíè ñìîãóò çíà÷è-
òåëüíî ïîâûñèòü óðîâåíü çíàíèé îòíîñèòåëüíî ïðèíöèïîâ ýêîíîìè÷å-
ñêîé ïîëèòèêè è óïðàâëåíèÿ â ýòîé ñôåðå. Àâòîð ïðåäîñòàâëÿåò áîëü-
øèå âîçìîæíîñòè äëÿ ñðàâíåíèé ýêîíîìèêè ðàçëè÷íûõ ñòðàí, èõ ýêî-
íîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ñîïîñòàâëåíèÿ å¸ ñ ðîññèéñêèìè ïðîáëåìàìè
è ñïîñîáàìè èõ ðåøåíèÿ. 
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